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Der Markt boomt Standard Liféf

Massive Steigerung und Potenziale bei Privatanlegern
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Der Markt boomt

Standard Lifeg

Massive Steigerung und Potenziale bei Privatanlegern

Grafik 2.7: Ubersicht iiber die An|egertyp-e-n ke nachhaltigen Fends und Mandaten in Deutschland (in Milliarden Eure)
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Grundlagen und Begriffsdefinition

infinma Institut fir Finanz-Markt-Analyse GmbH, Juni 2021
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Nachhaltige Geldanlagen @fmma
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Nachhaltige Geldanlagen bleiben auf Wachstumspfad - Privatanleger*innen
verdoppeln ihre nachhaltigen Kapitalanlagen - Nachhaltige Investments
steigen um 25 Prozent

Berlin, 7. Juni 2021 — Die Gesamtsumme der Geldanlagen, die in Deutschland unter Berucksichtigung von
strengen umweltbezogenen, sozialen und auf eine verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung
bezogenen Kriterien angelegt sind, ist 2020 um 25 Prozent gestiegen und erreichte zum Jahresende 2020
ein neues Rekordvolumen von 335,3 Milliarden Euro. Insbesondere nachhaltige Investmentfonds
verzeichneten deutliche Zuflisse und lagen mit einem Volumen von 107,0 Milliarden Euro um rund 69
Prozent uber dem Vorjahreswert. Berucksichtigt man zudem die Kapitalanlagen, fur die
Nachhaltigkeitskriterien auf Unternehmensebene verankert sind, ergibt sich zum 31122020 eine
Gesamtsumme von rund 1,93 Billionen Euro fur verantwortliche Investments in Deutschland. Dies sind
die zentralen Ergebnisse des Marktberichts 2021, den das FNG — Forum Nachhaltige Geldanlagen heute
der Offentlichkeit vorstellt.

Quelle: Forum Nachhaltige Geldanlagen e.V. - Pressemitteilung FNG-Marktbericht 2021 Deutschland
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European Green Deal @flnma
H E R

Ziel: Klimaneutrales Wirtschaften bis 2050

» 50 dafur notige Malinahmen

* U. a. Ausbau der erneuerbaren Energien, die Ausweitung des
Emissionshandelssystems oder ein CO2-Grenzausgleichssystem,
um die heimische Industrie zu schutzen

* bis 2030 will die EU-Kommission dafur 1 Billion Euro aufwenden

» das Geld soll von der Europaischen Investitionsbank kommen, deren
Finanzierungsprojekte zukunftig zur Halfte dem Klimaschutz dienen
mussen

 auch die Privatwirtschaft soll kraftig investieren, um private
Investitionen durch Groldanleger wie Pensionsfonds im Bereich Klima-
und Umweltschutz anzuregen, hatte Brussel bereits die sogenannte
,EU-Taxonomie” initiiert

infinma Institut fir Finanz-Markt-Analyse GmbH, Juni 2021 10



European Green Deal @flnma
H E R

Ziel: Klimaneutrales Wirtschaften bis 2050

» konkret geht es darum, allgemein verbindliche Definitionen zu
schaffen, wann Aktien oder Anleihen in der EU als ,grun“ bezeichnet
werden durfen

* ein wichtiger Baustein der Strategie ist der EU-Aktionsplan Sustainable
Finance der EU-Kommission vom Marz 2018

* neben konkreter Regulierung in den Bereichen Offenlegung,
Risikomanagement und Nachhaltigkeits-Benchmarks, wurde ein von
einer Expertengruppe (TEG) unterstitzter Gesetzgebungsprozess in
die Wege geleitet, um eine Taxonomie zu erarbeiten:

 ein System, um den Grad der Nachhaltigkeit von Investitionen zu
klassifizieren und Finanzflusse in eine nachhaltigere Richtung
umzulenken

infinma Institut fir Finanz-Markt-Analyse GmbH, Juni 2021 11



Nachhaltigkeit vs. SDG / ESG @f'"ma
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THE GLOBAL GOALS

For Sustainable Development

Quelle:
https://www.globalgoals.org/resources

ND GOOD HEALTH QUALITY GENDER CLEAN WATER
POVERTY AND WELL-BEING EDUCATION EQUALITY AND SANITATION

DEGENT WORK AND INDUSTRY. INNOVATION 1 REDUCED SUSTAINABLE CITIES 1 RESPONSIBLE
ECONOMIC GROWTH AND INFRASTRUCTURE INEQUALITIES AND COMMUNITIES CONSUMPTION

AND PRODUCTION

QO

CLIMATE LIFE BELOW LIFE PEACE, JUSTICE PARTNEESHI'PS
1 ACTION 1 WATER 1 ON LAND 15 AND STRONG FI]R THE GDALS s""‘
INSTITUTII]HS 5 :
an
THE GLOBAL GOALS

For Sustainable Development

infinma Institut fir Finanz-Markt-Analyse GmbH, Juni 2021 12



Nachhaltigkeit vs. SDG / ESG infinma

Environmental / Umwelt
= Khmaschutz;

= Anpassung an den Klimawandel;

= Schutz der biologischen Vielfalt;

= Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen;
= Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Abfallvermeidung und Recycling;
= Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung;

= Schutz gesunder Okosysteme;

= Nachhaltige Landnutzung.

Social / Soziales
= Einhaltung anerkannter arbeitsrechtlicher Standards (keine Kinder- und

Zwangsarbeit, keine Diskriminierung);
= Einhaltung der Arbeitssicherheit und des Gesundheitsschutzes;
= Angemessene Entlohnung, faire Bedingungen am Arbeitsplatz, Diversitéat sowie

S .
= Gewerkschafts- und Versammlungsfreiheit; Governance / Unternehmensfiihrung _
. = “Malnanhmen zur verhinderung von Korruption;

Gewabhrleistung einer ausreichenden Produktsicherheit, einschlieBlich Ll ]
= Nachhaltigkeitsmanagement durch Vorstand und Aufsichtsrat;

Gesundheitsschutz; : Gig s L
* Gleiche Anforderungen an Unternehmen in der Lieferkette; i Vorsﬂtar}dsvergutung o Abhangl_gken von Nachhaltigkei;
* Inklusive Projekte bzw. Riicksichtnahme auf die Belange von Gemeinden und = Erméglichung von Whistle Blowing;

= Gewadhrleistung von Arbeitnehmerrechten;
= Gewdhrleistung des Datenschutzes;
= Offenlegung von Informationen.

sozialen Minderheiten;
= Steuerehrlichkeit.

Quelle: BaFin Merkblatt zum Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken
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Regulatorik Historie @flnma
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Geeignetheitspriifung nach WpHG, Juni 2021

OffenlegungsVerordnung definiert Informationspflichten, Marz 2021

»Green Deal” der EU-Kommission, 2019

Millenniumsziele der UN, 2000

EIOPA / BaFin, September 2019

Technical Advice zu Solvency Il und IDD, April 2019 ° Frieden, Sicherheit, Abrustung

Klassifizierung fiir Nachhaltige Investments, Mirz 2019

« Entwicklung und

Staatssekretirsausschuss fiir nachhaltige Entwicklung, Februar 2019

Armutsbekampfung
EIOPA Report ,Climate Risk & Sustainable Finance*, Dezember 2018
Technical Expert Group, Juni 2018 » Schutz der gemeinsamen Umwelt
Aktionsplan ,Nachhaltiges Wachstum“, Mérz 2018 e M ensc h enrec h te , D emo k rati e
Expertengruppe fiir nachhaltige Finanzierung, 2016 un d g ute Reg |e ru ng Sfu h ru ng

Pariser Klimaschutzabkommen, 2015

Verabschiedung der Milleniumsziele der UN, 2000

Die Rio-Konferenz, 1992

Brundlandt-Bericht, 1987

Branchen-Initiative
NACHHALTIGKEIT

Quelle: https://www.branchen-initiative.de/regulatorik// in der Lebensversicherung
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Regulatorik Historie infinma

Aktionsplan: Finanzierung nachhaltigen Wachstums, 2018

EUROPAISCHE
KOMMISSION

Dieser Aktionsplan fiir emn nachhaltipes Finanzwesen i1st Teil umfassenderer Bemiihungen,
Finanzfragen und die spezifischen Erfordermisse der europaischen und der globalen Wirtschaft zum
Nutzen des Planeten und unserer Gesellschaft muteinander zu verkniipfen. Der Aktionsplan zielt
insbesondere darauf ab,

1. die Kapitalfliisse auf nachhaltige Investitionen umzulenken, um eimn nachhaltiges und

mtegratives Wachstum zu erreichen;
2. finanzielle Risiken, die sich aus dem Klhimawandel, der Ressourcenknappheit, der

Umweltzerstdrung und sozialen Problemen ergeben, zu bewaltigen;
3. Transparenz und Langfristigkeit m der Finanz- und Wirtschafistiatigkeit zu férdern.

Quelle: Europaische Kommission, Aktionsplan: Finanzierung nachhaltigen Wachstums, 08.03.2018

infinma Institut fir Finanz-Markt-Analyse GmbH, Juni 2021 15



Regulatorik Historie infinma

Aktionsplan: Finanzierung nachhaltigen Wachstums, 2018

EUROPAISCHE
KOMMISSION

Banken, Versicherungsgesellschafien und Pensionsfonds sind die wichtigste externe
Finanzierungsquelle fiir die europaische Wirtschaft und ein wichtiges Instrument, um Ersparnisse i
Investitionen lenken Auf diese Weise konnten sie fiir die knitische Investitionsmasse sorgen, die
notwendig 1st, um die Liicke fiir den Ubergang zu einer nachhaltigeren Wirtschaft zu schlieBen.
Banken, Versicherungsgesellschaften und Pensionsfonds kdénnen jedoch auch Risiken ausgesetzt
sem, die mit emer nicht nachhaltigpen wirtschaftlichen Entwicklung verbunden sind. So deuten
beispielsweise eimige Schitzungen darauf lin, dass mindestens die Hilfte der Vermdgenswerte von
Banken im Em'r:-—WéﬂmmgigebietlE derzeit klimawandelbedingten Risiken ausgesetzt 1st. Auch
Aufsichtsbehdrden auf Makroebene haben auf solche Risiken fiir die Finanzstabalitit l].i.llngiEEEﬂH.

Wertpapierfirmen und WVersichemungsvertreiber sind nach der Richtlinie tiber Markte fiir
Finanzmstrumente (MiFID IT) und der Versicherungsvertriebsrichtlinie (IDD) verpflichtet, bei der
Beratung . geeignete” Produkte anzubieten, die den Bediirfnissen ihrer Kunden gerecht werden.
Deshalb sollten sich diese Unternehmen nach den Priferenzen ihrer Kunden (z. B. Umwelt-, Sozial-
und Governance-Faktoren) erkundigen und diese ber der Bewertung der versclhuedenen zu
empfehlenden Finanzinstrumente und Versicherungsprodukte, d. h. bei der Auswahl der Produkte
und der Beurteilung ihrer Eignung beriicksichtigen.

Quelle: Europaische Kommission, Aktionsplan: Finanzierung nachhaltigen Wachstums, 08.03.2018
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Branchen-Initiative Nachhaltigkeit @flnma
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www.branchen-initiative.de

www.branchen-initiative.com

Branchen-Initiative -~ Nachhaltigkeit v Begriffe v Kompetenzzentren - ESG-Finder Mediathek v

BRANCHEN-INITIATIVE

Branchen-Initiative
NACHHALTIGKEIT

in der Lebensversicherung

Die Branchen-Initiative Nachhaltigkeit in der Lebensversicherung (BINL) ist ein
speziell auf die Lebensversicherungsbranche und mit ihr verbundene Unternehmen
zugeschnittener Verbund, der seine Mitglieder durch ein attraktives
Angebotsspektrum unterstitzt.

infinma Institut fir Finanz-Markt-Analyse GmbH, Juni 2021 17


http://www.branchen-initiative.de/

infinma

Branchen-Initiative Nachhaltigkeit

Barmenia

EINFACH. MENSCHLICH

Barmenia Lebensversicherung a. G.

canadam

Canada Life Assurance Europe plc, Niederlassung fir
Deutschland

GENERALI

Generali Deutschland Lebensversicherung AG

merkur' X

VERSICHERUNG

Merkur Versicherung AG

NURNBERGER

VERSICHERUNG

NURNBERGER Lebensversicherung AG

SIGNAL IDUNA @

SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a. G.

BNP PARIBAS

Die Bank fir eine Welt im Wandel

BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland

ERGO

ERGO Life S.A.

HDI Lebensversicherung AG

e
%/neue leben

Lebensversicherung AG

neue leben Lebensversicherung AG

PB Versicherungen
parvner der | e Postbank

PB Lebensversicherung AG

bt machen wh st Traiion

c Die Stuttgarter

Stuttgarter Lebensversicherung a. G.

TARGO -VERSICHERUNG

Schutz und Vorsorge

TARGO Lebensversicherung AG

4

NOLKSWOHL BUND

VOLKSWOHL BUND Lebensversicherung a. G.

%
ALTE LEIPZIGER

Alte Leipziger Lebensversicherung a. G.

-y FRANKLIN
q \.-TF.M PLETON

Frankling Templeton International Services

Standard Life

Standard Life Versicherung Zweigniederlassung
Deutschland der Standard Life International DAC

¢ ZURICH

Zurich Deutscher Herold Lebensversicherung AG

=YFuniversa

Lebensversicherung a.G.

uniVersa Lebensversicherung a. G.

ICHERUNGEN

WWEK Lebensversicherung a. G.

@ ¥ Erfolg ist unser Anisieb,

BCA

:
'AM Musnugemenl

Impact Asset Management GmbH

e

SwissLife

Swiss Life AG Niederlassung fiir Deutschiand

Branchen-Initiative
NACHHALTIGKEIT

in der Lebensversicherung

“—

@, W&
e 3
Mtliches W2
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Branchen-Initiative Nachhaltigkeit @flnma
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Branchen-Initiative
NACHHALTIGKEIT

in der Lebensversicherung

BINL news

IN DIESER AUSGABE

Kurzmeldungen
Seite 1

Abschlussbericht des Sustaina-
ble-Finance-Beirats
Seite 7

Finance for Future
Seite 8

ESG-Ecke: Griiner Wasserstoff - Was
steckt dahinter?
Seite 11

= Quelle: https://www.branchen-initiative.de/binl-news-2021//
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Branchen-Initiative Nachhaltigkeit @flnma
EE N

Nutzen fur Makler und Vermittler:

Zugang zu allen Informationen ohne vertragliche Bindungen, Registrierung
und Zugangsdaten

freie Verwendung aller Informationen auch dem Kunden gegentber

laufende Aktualisierung der Daten zum Thema Nachhaltigkeit in der Lebens-
versicherung

neben der Homepage wird auch ein regelmaldiger Newsletter (BINL news)
sowie die Teilnahme an Veranstaltungen (bspw. 1. Online-Kongress der BINL
am 29. Juli 2021) angeboten

der ESG-Finder unterstutzt schon heute bei der Suche nach nachhaltigen
Versicherungs-produkten und Investmentfonds

infinma Institut fir Finanz-Markt-Analyse GmbH, Juni 2021 20



Offenlegungsverordnung / TVO
EEE

Mit dieser Verordnung werden harmonisierte Vorschriften fii§ Finanzmarktteilnehmer und Fmanzberater i

bei der Einbeziechung von Nachhaltigkeitsrisiken und der BerucKsichtigiing nachic Nachhalligkcllsauswirkungen in
ihren Prozessen und bei der Bereitstellung von Informationen iiber die Nachhalugkul Von F1nanzpr0duklcn festgelegt.

(1)  Finanzmarktteilnchmer veroffentlichen auf ihrer Internetseite folgende Informationen und halten sie auf dem
aktuellen Stand:

a) wenn sie die wichtigsten nachteiligen JAuswirkungen von_Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigen, eine Erkldrung tiber Strategien zur Wahrung der Sorgfaltspilicht im Zusammenhang mit diesen
Auswirkungen in Anbetracht ihrer Grofle, der Art und des Umfangs ihrer Titigkeiten und der Arten der
Finanzprodukte, die sie zur Verfiigung stellen; oder

san.sicnachiciligedusuituagenyandavestitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren nicht buu-;kslchllgc,n

klare Griinde, warum sie das nicht tunf einschlieRlich gegebenenfalls Informationen dariiber, ob und wann sie

eabsichtigen, solche nachteiligen Auswirkungen zu beriicksichtigen.

(5)  Finanzberater verotfentlichen auf ihrer Internetseite folgende Informationen und halten sie auf dem aktuellen Stand:

a) Informationen dariiber, ob sie in Anbetracht ihrer GrofSe, der Art und des Umfangs ihrer Tatigkeiten und der Arten der
Finanzprodukte, die Gegenstand ihrer Beratung sind, bei ihrer Anlage- oder Versicherungsberatung die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigen; oder

b) Informationen dariiber, warum sie nachteilige Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren bei ihrer Anlage- oder Versicherungsberatung nicht beriicksichtigen, gegebenenfalls einschlieflich
Informationen dariiber, ob und wann sie beabsichtigen, solche nachteiligen Auswirkungen zu beriicksichtigen.

Quelle: VERORDNUNG (EU) 2019/2088 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES vom 27. November
2019 uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor

infinma Institut fir Finanz-Markt-Analyse GmbH, Juni 2021 21



Offenlegungsverordnung / TVO @flnma
EE N

(1)  Finanzmarktteilnehmer geben in vorvertraglichen Informationen Erlduterungen zu folgenden Aspekten:

a) der Art und Weise, wic

Finanzprodukte, die sie zur Verfugung stellen.

Wenn die Finanzmarktteilnehmer Nachhaltigkeitsrisiken als nicht relevant erachten, so enthalten die Erlduterungen zu den
in Unterabsatz 1 genannten Aspekten eine klare und knappe Begriindung dafiir.
(I)  Werden mit einem Finanzprodukt unter anderem 6kologische oder soziale Merkmale oder eine Kombination aus

diesen Merkmalen sofern die Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten
Unternchmensfithrung anwenden —, so umfassen die gemil Artikel 6 Absitze 1 und 3 offenzulegenden Informationen

Folgendes:

Angaben dazu, wie diese Merkmale erfuillt werden;

b) wenn ein Index als Referenzwert bestimmt wurde, Angaben dazu, ob und wie dieser Index mit diesen Merkmalen
vereinbar ist.

(1)  Wird mit einem Finanzprodukt einefnachhaltice Investition ancestreb® und wurde ein Index als Referenzwert

bestimmt, so wird den nach Artikel 6 Absitze 1 und 3 offenzulegenden Intormationen Folgendes beigefiigt:

a) Angaben dazu wie der bestimmte Index auf das angestrebte Ziel ausgerichtet ist

b) Erauterungen dazu, warum und wie sich der bestimmte, auf das betreffende Ziel ausgerichtete Index von einem breiten
Marktindex unterscheidet.

Quelle: VERORDNUNG (EU) 2019/2088 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES vom 27. November
2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
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Offenlegungsverordnung / TVO @flnma
EE N

Ergebnisse einer ersten Auswertung zur Umsetzung durch die BINL:

Informationen gemal} TVO auf den Webseiten der Versicherer sind teilweise
schwer zu finden, die Umsetzung der Informationspflichten ist qualitativ und
quantitativ sehr unterschiedlich

das Gleiche qilt fur die Kapitalanlagen der Unternehmen (von umfangreichen
Berichten bis zu wenigen Satzen)

oft finden sich nur wenige quantitative Angaben zur Umsetzung der
Nachhaltigkeitsbestrebungen

es sind kaum Anderungen im Produktportfolio aufgrund der TVO erkennbarr,
vielfach begannen die Anpassungsprozesse bereits fruher

Fondsklassifizierung nach BVI bzw. EU: aktuell (noch) kein einheitliches
Vorgehen der Branchen (3 TVO-Artikel bzw. 4 ESG-Einstufungen)

infinma Institut fir Finanz-Markt-Analyse GmbH, Juni 2021 23



Nachhaltigkeit in Versicherungsprodukten @flnma
EE N

Die einfachste Umsetzung von nachhaltigen Versicherungsprodukten ergibt sich bei Fondspolicen.
Hierbei werden einzelne ESG Fonds oder ESG Fondsportfolios angeboten.

Das Angebot an ESG Fonds ist Uber die letzten Jahre stark angestiegen - per Ende 2020 lag die Zahl
der in Deutschland zugelassenen ESG Fonds bereits bei Uber 1250*. Zu unterscheiden ist hierbei
zwischen passiven Indexfonds/ETF und aktiv verwalteten Fonds. Bei den passiven Fonds wird ein
Index mit ESG Bezug abgebildet, wobei das Angebot derzeit iberwiegend aus Aktienfonds besteht
- Anleihefonds spielen noch eine untergeordnete Rolle. Die Indizes werden von Indexanbietern wie
S&P Dow Jones Indices, MSCI, Stoxx oder Solactive aufgelegt. Hierbei werden verschiedene
Regionen wie Europa, Nordamerika oder Emerging Markets einbezogen, sowie spezielle Themen
wie ,Wasser®, ,Alternative Energien” oder ,,Gleichberechtigung®. Die Auswahl der Aktien bzw.
Anleihen erfolgt nach ESG Filtern wie:

Ausschlusskriterien

Bestin Class

Impact Investments

Engagement und Stimmrechtsaustibung

Klima (CO2 Reduzierung und CO2 Neutralisierung)

Ein aktuell prasenter Vertriebsfokus liegt auf den Themen , Klima“ und ,Impact®.

infinma Institut fir Finanz-Markt-Analyse GmbH, Juni 2021 24



ESG-Finder

(

infinma Branchen-Initiative
Nachhaltigkeit in der Lebensversicherung

+ NEWS: --- ESG-Fonds Update! Jetzt mit Barmenia, HDI, uniVersa u

PLCT 'a*
‘Se )
Wy

A PsI
UNEP Principles
FINANCE for Sustainable
INITIATIVE Insurance

Fonds der Versicherer Strategien der Versicherer
Branchen-Initiative

NACHHALTI G KEIT Produkte der Versicherer

Anbieter eines Fonds suchen
in der Lebensversicherung

Fonds der KAGs Glossar
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ESG-Finder -

« Nachhaltige Fonds eines Versicherers:

infinma Branchen-Initiative
Nachhaltigkeit in der Lebensversicherung

Auf dieser Seite finden Sie mit wenigen Mausklicks die ESG-konformen Fondsangebote der Versicherer.

& Bitte wahlen Sie zunéchst Bitte wahlen Sie nun einen Fonds aus!

eine Gesellschaft aus!

Minchener Verein & Phaidros Funds - Balanced C =

myLife Pictet — Global Environmental Opportunities — I EUR

neue leben Pictet - Quest Europe Sustainable Equities-I EUR

Nidrnberger Leben Pictet - Water-I EUR

Off. Berlin Brand. Pictet Global Megatrend Sel HI EUR

PB Leben Pictet Timber HI EUR

PrismalLife RobecoSAM Global SDG Equities (EUR) F

Provinzial NordWest RobecoSAM Sustainable Water Equities (EUR) F

Provinzial Rheinland Standard Life Global Equity Impact C

R + V Leben AG Standard Life Global Equity Impact C

ianal Iduna terrAssisi Aktien I AMI C (t
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ESG-Finder infinma

« Nachhaltige Fonds eines Versicherers:

Informationen zum ausgewahlten Fonds:

Fondsname: Vanguard ESG Developed Wrld AC Eqty Index EUR acc.
ISIN: IEO0B5456744
KAG: Vanguard Investment Series plc

Fonds-Manager: keine Angabe

Anlageziel ist langfristiges Kapitalwachstum. Der Fonds bildet die Wertentwicklung des FTSE Developed All Cap ex Controversies/Non-
Renewable Energy/Vice Products/Weapons Index nach. Er versucht den Risikofaktoren des Index zu entsprechen, indem er in eine

Anlagegrundsatz: 5 ’ BT : - et s
gee reprasentative Auswahl der Wertpapiere investiert, aus denen der Index besteht, ausgenommen Wertpapiere, die nicht die Kriterien fir

sozial verantwortliche Anlagen erfiillen. Die Kriterien beriicksichtigen Umweltschutz-, soziale und ethische Faktoren.

Auflagedatum: 07.02.2011 N .
Kriterien bei der

Fondsvolumen: 1.296 Mio. EUR Fondsauswahl:
Oko: of
Social: o

Ethik: o
.

Zur Seite des Fonds verzweigen
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Vanguard ESG Developed World All Cap @f'"ma
HE B

« Kapitalanlagenauswahl unter ESG-KTriterien

Vanguard ESG Developed World All Cap Equity Index Fund

Ein Developed World All-Cap ESG-Indexfonds kénnte zum Beispiel Unternehmen ausschliel?en, die gegen die
Prinzipien des UN Global Compact verstolden, aulderdem Hersteller von Erwachsenenunterhaltung, Alkohaol,

Feuerwaffen, fossilen Brennstoffen, Glicksspiel, Kernenergie und Tabak.

® X X xR B

Quelle: https://api.vanguard.com/rs/gre/gls/1.3.0/documents/25822/de
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Vanguard ESG Developed World All Cap @f'"ma
HE B

« Kapitalanlagenauswahl unter ESG-KTriterien

Vanguard ESG Developed World All Cap Equity Index Fund

Ziele und Anlagepolitik

* Der Fonds setzt einen passiven Management- oder Indexierungs-Ansatz ein und ist bestrebt, die Wertentwicklung des FTSE Developed All Cap Choice Index (der ,, Index”)
nachzubilden.

¢ Der Index ist ein nach Marktkapitalisierung gewichteter Index, der sich aus Large-, Mid- und Small-Cap-Aktien von Unternehmen zusammensetzt, die in entwickelten Markten
weltweit ansassig sind. Die Marktkapitalisierung ist der Wert der ausstehenden Aktien eines Unternehmens auf dem Markt und gibt Aufschluss Gber die Grole eines
Unternehmens. Der Index wird aus dem FTSE Developed All Cap Index (der ,,Parent-Index”) konstruiert, der dann vom Sponsor des Index, der von Vanguard unabhdngig ist,
auf bestimmte okologische, soziale und Corporate Governance-Kriterien hin Gberprift wird.

e Der Fonds fordert dkologische und soziale Merkmale, indem er Unternehmen aufgrund der Auswirkungen ihres Verhaltens oder ihrer Produkte auf die Gesellschaft und/oder

Der Index schlieftt Aktien von Unternehmen aus, bei denen FTSE Russell als Sponsor des Index und als Datenquelle zu dem Schluss kommt, dass sie an den folgenden
Aktivitdten beteiligt sind und/oder Einnahmen (oberhalb eines vom Indexanbieter festgelegten Schwellenwerts) aus diesen Aktivititen erzielen: (a.) Kontroversen (d. h.
Unternehmen, die die Arbeits-, Menschenrechts-, Umwelt- und Anti-Korruptionsstandards gemaR den Grundsatzen des Global Compact der Vereinten Nationen nicht
einhalten); (b.) nicht erneuerbare Energien (d. h. (i Unternehmen, die nachgewiesene oder wahrscheinliche Reserven an Kohle, Ol oder Gas besitzen; (i) Unternehmen, deren
primare Geschaftstatigkeit als Produktion oder unterstiitzende Produkte und Dienstleistungen von Kohle, Ol oder Gas definiert ist; und (iii) Unternehmen, die Einnahmen aus
der Produktion von Kernkraft oder damit verbundenen Aktivitaten (einschlieRlich Equipment, Bau und Uran) erzielen); (c.) Vice-Produkte (d. h. (i) Unternehmen, die Unterhaltung

fur Erwachsene produzieren; (i) Unternehmen, die alkoholische Getranke produzieren; (i) Unternehmen, die Tabakwaren produzieren; und (iv) Unternehmen, die Gliicksspiele
anbieten), und (d.) Waffen (d. h. (i) Unternehmen, die spezifische und zentrale Teile oder Dienstleistungen fiir nukleare Waffensysteme, chemische oder biologische Waffen,
Streurmunition und Antipersonenminen herstellen oder produzieren; (i) Unternehmen, die andere Waffen fur militdrische Zwecke produzieren; und (i) Unternehmen, die
Schusswaffen oder Munition fUr nicht-militarische Zwecke produzieren).

* Die Beteiligung von Unternehmen an Produkten und Verhaltensweisen wird jahrlich vom Indexanbieter Gberwacht und immer dann, wenn dem Indexanbieter neue Daten zur
Verfligung gestellt werden.
¢ In dieser Hinsicht stimmt der Index mit den vom Fonds geforderten Merkmalen tberein.

Quelle: https://www.de.vanguard/privatanleger/produktart/documents/25822/DE
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Vanguard ESG Developed World All Cap @f'"ma

« Kapitalanlagenauswahl unter ESG-KTriterien

Gewichtetes Exposure

‘ -
9 =

: . Finanzwesen 14,7
‘v Gesundheitswesen 13,1
Industrie 12,6
Basiskonsumagiiter 55

Technologie 24.5%
Nicht-Basiskonsurngliter 16,8

Immobilien 4,2%
o Telekommunikation 3.9
B Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3.2
B VVersorgungsbetriebe 1.4
mm Energie 0.2

Die Sektorkategorien basieren auf dem Industry Classification Benchmark System (,,|ICB"), mit Ausnahme der Kategorie ,,Sonstige” (falls vorhanden).
Diese umfasst Wertpapiere, die fiir den entsprechenden Berichtszeitraum keine ICB-Klassifizierung erhalten haben.

Quelle:
https://www.de.vanguard/privatanleger/produktart/documents/25822/DE

Positionen (Top 10)
Apple Inc.

Microsoft Corp.
Armazon.com Inc.
Alphabet Inc.

Facebook Inc.

Tesla Inc.

JPMorgan Chase & Co.
Samsung Electronics Co. Ltd.
Visa Inc.

UnitedHealth Group Inc.

Die zehn groBRten Positionen entsprechen in etwa 18,0 % des
Nettovermogens

Daten wie bei 30. April 2021
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Fazit ®fl Ailc

das Thema Nachhaltigkeit hat inzwischen auch die Finanzindustrie erreicht

die politischen Entwicklungen auf diesem Weg haben vor mehr als 30 Jahren
begonnen, der Klimaschutz hat sich als das zentrale Motiv herauskristallisiert

Nachhaltigkeit bedeutet allerdings insgesamt mehr als die populare
Verbindung von Klimaschutz und CO2-Reduktion

Versicherungsgesellschaften und Fondsverwalter sollen eine wesentliche
Rolle als Katalysatoren zum klimaneutralen Umbau der Wirtschaft spielen

in diesem Bereich spielen nachhaltige Produktgestaltungen, die Anpassung
der unternehmenseigenen Kapitalanlagen, aber auch die Neufassung der
Geschaftsprozesse des Versicherers eine wichtige Rolle

fur die Lebensversicherung sind bspw. durch Fondspolicen ohne Garantie mit
entsprechenden Fonds bereits erste nachhaltige Losungsansatze moglich
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Fir weiterfihrende Informationen:
infinma
Institut flr Finanz-Markt-Analyse GmbH
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Traditionell nachhaltig

Eine lange Tradition verantwortungsbewusster

Investitionen
Teilunserer DNA seit 1992

In dem wir ESG in den Mittelpunkt unserer
Anlagekapazitéaten stellen, sind wir bestrebt,
unseren Kunden solide Finanzergebnisse zu liefemn
und aktiv zu einer faireren, nachhaltigeren Welt
beizutragen.

024

2001 Founder member of Eurosif

2001 Established Socially Responsible Investment team

@ |‘RH.
i 1997 Joined UK Sustainable Investment & Finance Association

1994 First ethical fund launched
1992 Corporate Governance team established

Quelle: Standard Life Investments, Stand 2021.

7
D

2002 Became member of Asian Corporate Governance Assaciation

Standard Life

2019

Awarded First General
Research Ethics Board
S-star rating

2018 Establishment of cross-asset
class ESG Investment Forum
[4 2017 Dedicated ESG resource fixed income

2017 First impact fund launched

7
w 1 2016 Became founder member of Investment Advisory Group
£ of Sustainability Accounting Standards Board

2015 Extel Award No.1 Leading Asset Manager for SRVESG

2015 ESG on-desk analysts established on equity teams

2014 Published first Governance & Stewardship Annual Report.
Established ESG Investment Quarterly Report

2013 Became members of Global Real Estate Sustainability Benchmark

2012 Euro SRI Fund launched. Enhanced voting disclosure developed
2011 Founder member of International Sustainability Alliance

2007 Founding signatory of UN Principles for Responsible Investment
2007 Dedicated ESG resource in real estate

2004 Became member of Carbon Disclosure Project
2004 Founder member of UK Corporate Governance Forum

Aberdeen Standard(

Investments
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Ausgezeichnet

GOGREEN

Klimaneutraler Versand
mit der Deutschen Post

Quelle: Standard Life, www.standardlife.de/esg, Stand 15. Juni 2021.

Standard Life”

PLISLLEN
ot

¢ Branchen-Initiative

\INSTITUT L e
\ - -
~saae="" Nachhaltigkeit

in der Fondsauswahl
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4 mal Plus fur Nachhaltigkeit Standard Life

»~Wir haben immer die Frage im Kopf: Was bringt das fir
unsere Kundinnen und Kunden? Fur nachhaltiges
Handeln gilt: Das lohnt sich fir alle - nicht nurin
finanzieller Hinsicht.”

<= L Wir unterstiitzen unsere Kundinnen und Kunden

Christian Huschele, Head of Distribution Deutschland und Osterreich

LUnsere Kundinnen und Kunden fragen immer haufiger
nach nachhaltigen Investmentmoglichkeiten. Wir sind
stolz darauf, dass wir ihnen da schon attraktive

5 A . o 2. Wir férdern verantwortungshewusstes Investieren
Angebote machen kdnnen - und wir arbeiten daran, das

Angebot konsequent auszubauen.”

Alexander Dress, Teamleader Market Intelligence & Strategy

,Ob Okostrom, papierloses Biiro oder Jobticket fiir alle
Mitarbeiter: Es ist wichtig, die Stellschrauben zu
kennen, die wir drehen konnen - und sie auch zu

benutzen.” < 3. Wir reduzieren unsere Umweltbelastung

Rainer Plandler. Teamleader Central Services

»Mit Corona erleben wir gerade einen gigantischen
Wandel unserer Unternehmenskultur. Umso wichtiger,
dass wir uns weiterhin um die Gesundheit unserer
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter bemiihen - und dass

< 4. Wir (inernehmen soziale Verantwortung

wir dabei auch unsere soziale Verantwortung iiber das
Unternehmen hinaus nicht aus den Augen verlieren.”

Carolin Krebs, Teamleader HR Team Deutschland

36

Quelle: Standard Life, www.standardlife.de/esg, Stand 15. Juni 2021.



CEO’'s Statement

. Wir sind nun stolzer Unterzeichner der von den Vereinten
Nationen unterstiitzten Prinzipien fur verantwortliches
Investieren {UN PRI). Dies verdeutlicht die Verpflichtung der
Gruppe zur Einbeziehung von ESG-Faktoren bei Investment-
entscheidungen und Beteiligungen. Seit Dezember 2020 ist
Phoenix der Unterzeichner mit dem grof3ten Anlagevolumen
in GroBbritannien.”

Andy Briggs. (EQ Phoenix Group

Quelle: Standard Life, www.standardlife.de/esg, Stand 15. Juni 2021.

Standard Life
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Alle Fonds sind zugeordnet

ARTIKEL 6
Transparenz bei der
Berucksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken

ARTIKEL 8
Transparenz bei der
Bewerbung okologischer
oder sozialer Merkmale in

vorvertraglichen Informationen

Standard Life

ARTIKEL 7
Transparenz bei nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen

auf Ebene des Finanzprodukts

ARTIKEL 9
Transparenz in
vorvertraglichen Informationen
beil nachhaltigen Investitionen




Integration in unsere Angebotssoftware

My Standard Life

Herzlich willkommen, Testmann Peter

Nach Nachhaltigkeit streben? Fur uns nur logisch!

)
S

Standard Life geht als Renten- und Lebensversicherer extrem langfristige

Partnerschaften ein - sowohl mit Kundinnen und Kunden als auch mit

Vertriebspartnerinnen und Vertriebspartnern.

Mehr erfahren >

Standard Liféf

Angebot erstellen

Angebote und Antrage einfach
online erstellen. Schnell, flexibel,
praktisch.

Angebotssoftware
zespeicherte Angebote

Fondsdbersicht

Quick Links

Ihr Postfach

Mehr zu Standard Life (£
Materialbestellung (£

MyFolio Tool ('
FondsanlagenOPTIMIERER (&
IDD

ESG
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Fondsart

(0 susgewshit)

Region

{0 susgewahit)

Thema
(@ susgewshit)

Anlagestrategie
(0 susgewahlt)

Produkt

(0 susgewshit)

Fondssuche:

Risikoklasse (SRRI)

{0 susgewahit)

Anbieter

(D susgewshit)

Nachhalligkeit (E5G)

(0 susgewahit)

zu den alten Produkien

Fondsname, ISIN...

Produkte

Standard Life

O MyFolio O Aberdeen Standard Invesiments

& R

Yy

5 Fondsname & Fondsarts  Region & Performance 1 Jahr & Volatilitit1 Jahr &  Laufende Kosten$ Anlagestrategie & Factsheet  ESG Factsheet Factsheet ESG Factsheet
Morgan Stanley INVF US Growth Fund (EUR) AH Adktien UsA 33,58 % 158 % Chancenorientiert
b I
Pictet - Robotics-P Aktien Global 2722% 1,98 % Chancenorientiert
Pictet Timber Aktien Global 3283 % 2,08 % Chancenerientiert
PICTET Global Megatrends Aktien Global 2463 % 2,06 % Chancencrientiert
Sintet  Rlnkat Envieanmentai Annaciunitisen#3 st e o TR —— ™ ™
Standard Lif
Produktinformationen
Name der Anlageoption Mor St Inv -5 Growth Fund Actions Nom. AH o M.
|dentifikation der Anlageopiion ISIM: LUD2EG117414 § WHN: ADLAIC
Hersteller MSIM Fund Management (Ireland) Limited
Link zu den Machhaligheits-Informationen des Herstellers hrth:.'Mm morganstanley. comimien-gh/institutional-investorabout-

us!sustainable-investing. him

Index als Referenzwert Russell 1000 Growth Index
Einstufung nach Vererdnung (EU) 201802088 Gber non ESG
nachhaligkeitsbezogens egungspflichten im

Finanzdiensfieistungssektor

BV Kategorisierung® B
Stand des Dokuments 16.02. 2021

“Skala: O = Kein EEQ Fonds, B = ESG Bazic Fonds, E = ESG Fonds, | = impact Fonds

Die offengelegten ESG Informationen werden won der gennanten Kapitalanlagegesellschaft (Hersteller) der cleversoft GmbH zur Verfigung gestelit.
Die ESG Informationen werden mit groBtmdglicher Songfalt erstellt, regemélig geprift und aktualisiert. Trotz aller Sergfalt kinnen sich die Informatio-
nen inzwischen werandert haben oder basieren auf fehlerhafte Daten Dritter. Die Versicherungsgesellschaft und cleversoft GmbH kdnnen keine Ge-
wahr fir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitit der ausgewiesenen Daten Ubemehmen. Die auf dem ESG Dokument publizierten Informationen
stellen keine Empfehlung, Offerte oder Auffordemsng zur Veranlagung in einen Fonds dar. 40



Integration in unsere Angebotssoftware

Fondsauswahl in der Angebotssoftware

* Grlnes Blatt kennzeichnet ab jetzt
die ESG Fonds nach Art. 8 und 9

« Uber Kategorie ,,Nachhaltige Fonds*
auswahlbar

Fondsauswahl

Fondsname / ISIN

Standard Life

Risikokategorie

[] Ane[ ] Standard Life ] MmyFolio

Fonds

Aktien Global

@

QW W W

Fidelity Global Technology Y-Acc-EUR (LUD346359348)

First State GIb Listed Infra VI EUR Acc (IEO0BYSJV039)

Pictet Global Envir Opps | EUR (LU0503631631)

Pictet Global Megatrend Sel HI EUR (LU0474989937)

Pictet Timber HI EUR (LU0434530865)

[] Partner Fonds Nachhaltige
Fonds ﬂ

Factsheet
ESG Factsheet
4 Informationen zu Anlageoptionen
Einmalbeitrag
Laufender Beitrag

Facisheet
ESG Factsheet
3 Informationen zu Anlageoptionen
Einmalbeitrag
Laufender Beitrag

Factsheet
ESG Factsheet
4 Informationen zu Anlageoptionen
Einmalbeitrag
Laufender Beitrag

Factsheet
ESG Factsheet
4 Informationen zu Anlageoptionen
Einmalbeitrag
Laufender Beitrag

Factsheet
ESG Factsheet
4 Informationen zu Anlageoptionen
Einmalbeitrag
Laufender Beitrag
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Saubere Investmentmotoren

fUr unsere Versicherungslosungen

o AR SICAY | IntHealth Care PIIEUR
o  Amund Fds Finr US EgFdm Gr M2 ELIR

»  Comgest Growth Europe Opps EURE 7 Acc

»  Comgest Growth Japan EUR 7 Acc

o COMGEST GROWTHWORLD EUR ZACC

« DPAMINVEST B Equities World Sust VW Cap

« DPAM L Bonds Emerging Markets Sust W ELIR

o Ethna-AKTIY SIA-T

»  Fidelity Asian Special Sits Y-Acc-EUR

»  Fidelity Emerging Markets Y-Acc-ELR

o Fidelity Global Technology Y-Acc-ELR

s First State (|E) Global Listed Infrastructure Fund I

EUR

Standard Life

LeggMason CB US Lg Cp Gr A EUR Acc
oDDO EHF Folaris Moderate CHRHW-ELR
FPhaidros Funds - Balanced C

Fictet European Sustainable Eqgs | EUR
Pictet Global Envir Opps | ELR

Pictet Global Megatrend Sel H EUR
Pictet Timber H EUR

Fictet Water | ELIR

Standard Life Global Equity Impact ©
terrAssisi Aktien [ AW C (1)

Wanguard ESG Developed World AC Equity Index ELUR
gcc

YVanguard SEI European Stock Ins EUR Acc
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Vertriebsunterstutzung

g4
Standard Life
Weil das Leben viel zu bieten hat




So kommen Sie leicht durch die Umsetzung Standard Life
der TVO

AFW und Votum Musteranschreiben

BVK Checkliste

infinma Brancheninitiative Nachhaltigkeit

DER BUNDESVERBAND (AfW)

Finanzdienstleistung e.V.

Die TVO umgesetzt in Mustertexte zur Anwendung im
Beratungsprozess und auf der Homepage der
Vermittler.

So bleibt nichts vergessen — Alle wichtigen Punkte die
» innerhalb der TVO vom Vermittler umzusetzen sind
werden abgefragt.

Gemeinsam sind wir stark:

» Zusammen ein Bewusstsein und die Notwendigkeit
zu Nachhaltigkeit in der Lebensversicherung und
Altersvorsorge schaffen.

0 Branchen-Initiative
NACHHALTIGKEIT

in der Lebensversicherung

DIE VERMITTLER
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Weiterbildung
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Weiterbildung Standard Life

GOING PUBLIC!

I AKADEMIE FOR FINANZBERATUNG AG

‘g Fachmann/-frau fur

nachhaltige Geldanlage

Grundlagenkenntnisse Nachhaltigkeit im eigenen Maklerbetrieb
« Nachhaltigkeitsinitiativen Handlungsketten im Betrieb

» Begriffsklarung Ganzheitliche Nachhaltigkeit

* Theorie Checklisten und Handlungsempfehlungen
Nachhaltigkeitskonzepte Investments Nachhaltigkeit Marketing/Umsetzung

* Regulatorischen Umfeld + Marketing und Eigenwerbung

« Aktuelle Entwicklungen Nachhaltige Unternehmensfihrung

* Nachhaltigkeitsanalyse Nachwuchsgewinnung

Anwendung der Kenntnisse in der
Anlageberatung

* Normen

Wir freuen uns auf Ihr Interesse.
Fir weitere Information, wenden Sie

- Zielgruppen sich bitte an lhren Standard Life

. Anlégemotlve Sales Consultant.
* Ratings

* Rollens pie le www.standardlife.de/fuer-vertriebspartner/unsere-sales-consultants-ihre-sparringspartner
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