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1. 
Aktuelle Entwicklungen am 

Immobilienmarkt 

2. 
Ein Blick auf das übrige 

Marktumfeld 

3. Update zu MyFolio & Small Caps 



Aus Standard 

Life Aberdeen 

wird abrdn 

Neue Marke seit 28.04. 

kommuniziert und Holding 

umbenannt. Offizielle 

Umsetzung für Töchter am 

27. September erfolgt. 
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Quelle: abrdn 2021. 



Unsere lokale und globale Perspektive  

Quelle: abrdn, * zum 31. Dezember 2020. 

>1.000 
Anlageexperten* 

Länder, in denen Anlage-

experten vor Ort tätig sind* 

Verwaltetes Vermögen 

25 

532 Mrd. € 
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Die Dax-Prognosen bis Ende 2021 

Quellen: VÖB, Refinitiv, Börsen-Zeitung, 01. Oktober 2021. 
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Dax-Prognosen 

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie für die zukünftige Wertentwicklung. 

Kleiner Wettbewerb gegen die „Profis“ von Deka, Helaba & co.? 
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Aktuelle Entwicklungen 

am Immobilienmarkt 
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Auswirkungen der Bundestagswahl 

Aktuelle Themen am Immobilienmarkt 

Bild: Wikipedia. 

Berliner Senatswahl 

Bild: www.nationalgeographic.com 
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Ergebnis der Bundestagswahl 

Nach der Wahl ist vor den Verhandlungen 

Quelle: abrdn, Oktober 2021. 

Stand der Koalitionsverhandlungen 

Bild: Börsen-Zeitung, www.deutschlandfunk.de 
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75% 

20% 

5% 

Wahrscheinlichkeit 



Signale zur Immobilienentwicklung - Europa Q4 21 

Quellen: Die Ansichten spiegeln unsere Sicht auf Europa ohne das Vereinigte Königreich wider. MSCI/IPD; Thomson Reuters Eikon; PMA; RCA; CBRE, Investment Association; Aberdeen Standard 

Investments. 360°-Ansicht umfasst direkte, indirekte, Kredit- und Multi-Manager-Ansichten sowie Marktsignale. Q3 2021. 
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Chinesische Immobilienaktien im freien Fall 

Quellen: Refinitiv, Börsen-Zeitung, 28. September 2021. 
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Kursveränderung seit Jahresanfang 2021 bis  27. September 

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie für die zukünftige Wertentwicklung. 



Die Bilanzen der chinesischen Entwickler  

Blick nach Fernost 

Quelle: Unternehmensdaten in % zur Bilanz, UBS Investment Bank, Aberdeen Standard 

Investments; August 2021  

Derzeitige Bestände nach Sektoren (%)  

Quelle: Real Capital Analytics, UBS Investment Bank, Aberdeen Standard Investments; August 

2021  
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Industriell Einzelhandel
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Potenzielle Notlagen von überschuldeten Bauträgern  

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie für die zukünftige Wertentwicklung. 
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Ein Blick auf das übrige 

Marktumfeld 
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Einkaufsmanagerindizes in Europa 

Aktuelle Fundamentaldaten 

Das „Momentum“ dreht, aber Einkaufsmanager weiterhin satt positiv 

Quelle: IHS Markit, Industrie, saisonbereinigt, Börsen-Zeitung 01.10.2021. 

Globale fiskalische Impulse (2007 – 2022) 

Quelle: UBS August 2021. 

12 |  abrdn.com Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie für die zukünftige Wertentwicklung. 



Mittelwert des Leitzinskorridors der US-Notenbank in Prozent 

Geldpolitik im Zentrum der Aufmerksamkeit 

Zinswende voraus und „Vorwegnahme“ an den Märkten 

Quelle: Refinitiv, Fed, Börsen-Zeitung 26.09.2021. 

10-jährige Bundesanleihe (Rendite in %) 

Quelle: Refinitiv, Börsen-Zeitung 01.10.2021. 
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Ölpreis Brent (Futures-Kontrakt in Dollar je Barrel) 

Rohstoffmärkte laufen heiß 

Ölpreis und andere Energieträger mit starkem Anstieg im Jahresverlauf 

Quelle: Refinitiv Börsen-Zeitung 01.10.2021. 

Preis für chinesische Thermalkohle (Yuan pro Tonne) 

Quelle: Refinitiv Börsen-Zeitung 01.10.2021. 
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Euroland-Inflation per September 2021 

Aktuelle Inflationsrate in Europa und globale Erwartungen auf einen Blick 

Zwischen 13-Jahreshoch und Energieeffekten 

Quelle: abrdn, Eurostat 01.10.2021. 

Energie-Basis-Effekte führen zu einem starken Rückgang 

Quelle: Bloomberg, Refinitiv, abrdn Research Institute, August 2021. 
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Marktentwicklung1 Wachstumsanlagen September 

Marktentwicklung September 

Wachstumsanlagen und defensive Anlagen tendieren nach Süden 

Quelle: abrdn, Stand: 01.09.2021 – 30.09.2021. 

Marktentwicklung1 defensive Anlagen September 

Quelle: abrdn, Stand: 01.09.2021 – 30.09.2021. 
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1) Referenz:  Globale REITs: FTSE EPRA Nareit Developed TR GBP, US-Aktien: S&P 500 NR EUR, Geldmarkt: DB EONIA TR EUR, Globale indexgebundene Anleihen: BBgBarc Gbl Infl Linked TR Hdg EUR, Schwellenanleihen: JPM 

GBI-EM Global Diversified TR EUR, Globale Unternehmensanleihen: BBgBarc Gbl Agg Corp 1229 TR Hdg EUR, Japanische Aktien: MSCI Japan NR EUR, Globale Hochzinsanleihen: ICE BofA Gbl HY TR EUR, Europäische Aktien: 

FTSE AW Eur Ex UK TR EUR, Schwellenländeraktien: MSCI EM NR EUR, Asien-Pazifik-Aktien: MSCI AC Asia Pac Ex JPN NR EUR, Britische Aktien: FTSE Allsh TR GBP, Globale Staatsanleihen: Citi WGBI Hdg EUR.  

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie für die zukünftige Wertentwicklung. 
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Marktentwicklung1 Wachstumsanlagen YTD 

Marktentwicklung YTD (30.09.) 

Immobilienaktien sowie nordamerikanische und europäische Aktien stark in 2021 

Quelle: abrdn, Stand: 01.01.2021 – 30.09.2021. 

Marktentwicklung1 defensive Anlagen YTD 

Quelle: abrdn, Stand: 01.01.2021 – 30.09.2021. 
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1) Referenz:  Globale REITs: FTSE EPRA Nareit Developed TR GBP, US-Aktien: S&P 500 NR EUR, Geldmarkt: DB EONIA TR EUR, Globale indexgebundene Anleihen: BBgBarc Gbl Infl Linked TR Hdg EUR, Schwellenanleihen: JPM 

GBI-EM Global Diversified TR EUR, Globale Unternehmensanleihen: BBgBarc Gbl Agg Corp 1229 TR Hdg EUR, Japanische Aktien: MSCI Japan NR EUR, Globale Hochzinsanleihen: ICE BofA Gbl HY TR EUR, Europäische Aktien: 

FTSE AW Eur Ex UK TR EUR, Schwellenländeraktien: MSCI EM NR EUR, Asien-Pazifik-Aktien: MSCI AC Asia Pac Ex JPN NR EUR, Britische Aktien: FTSE Allsh TR GBP, Globale Staatsanleihen: Citi WGBI Hdg EUR.  

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie für die zukünftige Wertentwicklung. 
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Update zu 

MyFolio & Small Caps 
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Danke! 

Enorm positive Entwicklung in den letzten dreieinhalb Jahren 

Verdoppelung der Kundengelder seit 2017 

Tolle Entwicklung der MyFolio-

Vermögensverwaltung 

 

• MyFolio “Passive” deutlich stärker im 

Neugeschäft im Einsatz (ca. 75%), da die 

Kosten äußerst attraktiv sind, aber auch die 

“Passiv”-Story treibt. 

 

• An den Gesamtkundengeldern macht 

MyFolio “Active” weiterhin ca. 80% aus. 

 

0

100
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700

2017 2018 2019 2020 2021

AuM in MyFolio (in Mio. €) 
 

Quelle: Standard Life, 31.12.2017 – 31.07.2021. 
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+34% 

+17% 



Highlights der Insured Fonds: 

• MyFolio Passive für 0,14% - 0,16% 

• MyFolio Active für 0,33% - 0,34% 

 

• Global Equity Impact für 0,49% 

• Multi-Asset ESG für 0,42% 

• Global Corporate Bonds SRI 0,31%  

• ESG Fonds mit echten ESG-Factsheets! 

 

• Small Caps für 0,5% (European) und 0,65% (global) 

Enorme Kostenvorteile 

Quelle: Standard Life & Aberdeen. 

MyFolio, Small Caps und Nachhaltigkeit mit Top-Konditionen 

20 |  abrdn.com 



Rendite- und Risikozahlen im Konkurrenzvergleich 

Deutlicher Abstand zur „Konkurrenz“ 

Performance und Kosten als Ansatzpunkt 

Quelle: Standard Life, Performancedaten nach Fondskosten und neuer Gebührenstruktur (seit 

01.05.2020), vorher ohne Berücksichtigung von Kundenboni. Daten zu VermögensManagement 

und zur MyFolio-Volatilität von den jeweiligen Homepages.  

Stand: 31.08.2018 – 31.08.2021. 

Kosten (laufende Kosten / TER) im Konkurrenzvergleich 

Quelle: Standard Life, Allianz Global Investors.  
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3-Jahresvolatilität 

Active 

Defensiv 

Active 

Substanz 

Active 

Balance 

Active 

Chance 

Active 

Chance Plus 

VM 

Substanz 

VM    

Balance 

VM 

Wachstum 

VM     

Chance 

VM 

AktienStars 

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%

2.5%

3.0%

3.5%

MyFolio Active VermögensManagement

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie für die zukünftige Wertentwicklung. 



Rendite- und Risikozahlen im Konkurrenzvergleich 

MyFolio muss sich vor ETFs nicht verstecken! 

Performance und Kosten als Ansatzpunkt 

Quelle: Standard Life, Performancedaten nach Fondskosten und neuer Gebührenstruktur (seit 

01.05.2020), vorher ohne Berücksichtigung von Kundenboni. Daten zu BlackRock Managed Index 

Portfolios und zur MyFolio-Volatilität von den jeweiligen Homepages sowie Morningstar.  

Stand: 31.08.2018 – 31.08.2021. 

Kosten (laufende Kosten / TER) im Konkurrenzvergleich 

Quelle: Standard Life, BlackRock. 
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3-Jahresvolatilität 

Passive 

Defensiv 

Passive 

Substanz 

Passive 

Balance 

Passive 

Chance 

Passive 

Chance Plus 

BlackRock MIP 

Defensive 

BlackRock MIP 

Conservative 

BlackRock MIP 

Moderate 

BlackRock 

MIP Growth 

0.0%
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3.0%
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MyFolio Passive BlackRock Managed
Index Portfolios

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie für die zukünftige Wertentwicklung. 



Passive 

Defensiv

Passive 

Substanz

Passive 

Balance

Passive 

Chance

Passive 

Chance Plus

September -1.01% -1.22% -1.41% -1.67% -1.73%

YTD 3.42% 5.97% 9.44% 12.58% 14.62%

1 Jahr 7.67% 12.35% 17.70% 22.89% 26.58%

3 Jahre (p.a.) 3.56% 4.95% 6.22% 7.07% 7.66%

5 Jahre (p.a.) 2.32% 3.91% 5.44% 6.68% 7.88%

Seit Auflage (p.a.) 2.45% 3.63% 4.46% 5.04% 5.70%

Auflagedatum 01.07.2015 01.07.2015 01.07.2015 01.07.2015 01.07.2015

Aktienquote (per Q2/21) 22.9% 37.9% 57.0% 76.9% 87.5%

Wachstumsanlagen (per Q2/21) 30.0% 50.0% 75.1% 90.1% 97.1%

Active 

Defensiv

Active 

Substanz

Active 

Balance

Active 

Chance

Active 

Chance Plus

September -0.98% -1.18% -1.47% -1.80% -1.88%

YTD 3.34% 5.91% 9.00% 11.77% 13.45%

1 Jahr 8.05% 12.53% 16.99% 21.37% 24.24%

3 Jahre (p.a.) 3.63% 4.87% 6.23% 7.35% 7.96%

5 Jahre (p.a.) 2.10% 3.31% 4.62% 5.74% 6.61%

Seit Auflage (p.a.) 3.55% 2.84% 5.69% 6.71% 4.49%

Auflagedatum 01.05.2012 01.07.2015 01.05.2012 01.05.2012 01.07.2015

Aktienquote (per Q2/21) 24.8% 39.1% 56.2% 74.8% 84.0%

Wachstumsanlagen (per Q2/21) 35.0% 54.5% 78.8% 93.4% 98.8%

Gegenüberstellung Active vs. Passive 

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie für die zukünftige Wertentwicklung. 

MyFolios mit starker Performance in 2021. 

Quelle: Standard Life Versicherung, Performancedaten nach Fondskosten und neuer Gebührenstruktur (01.05.2020) seit Auflage bis 31.08.2021. Dafür seit Auflage ohne Kundenbonus.  
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Neue Gebührenstruktur! 



SLI managed 

Defensiv

SLI managed 

Substanz

SLI managed 

Balance

SLI managed 

Chance

SLI managed 

Chance Plus

September -1.06% -1.28% -1.58% -1.93% -2.01%

YTD 2.55% 4.98% 7.92% 10.46% 12.04%

1 Jahr 6.95% 11.22% 15.45% 19.48% 22.18%

3 Jahre (p.a.) 3.14% 4.29% 5.57% 6.56% 7.12%

5 Jahre (p.a.) 1.81% 2.97% 4.23% 5.28% 6.11%

Seit Auflage (p.a.) 3.39% 2.56% 5.48% 6.46% 4.10%

Auflagedatum 01.05.2012 01.07.2015 01.05.2012 01.05.2012 01.07.2015

Aktienquote (per Q2/21) 24.8% 39.1% 56.2% 74.8% 84.0%

Wachstumsanlagen (per Q2/21) 35.0% 54.5% 78.8% 93.4% 98.8%

Gegenüberstellung SLI managed vs. Passiv focussed 

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie für die zukünftige Wertentwicklung. 

MyFolios mit starker Performance in 2021. 

Quelle: Standard Life Versicherung, Performancedaten nach Fondskosten ohne Berücksichtigung des Kundenbonus seit Auflage der MyFolios bis 30.09.2021.  
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Alte Gebührenstruktur! 

Passiv focussed 

Defensiv

Passiv focussed 

Substanz

Passiv focussed 

Balance

Passiv focussed 

Chance

Passiv focussed 

Chance Plus

September -1.10% -1.31% -1.51% -1.78% -1.85%

YTD 2.63% 5.14% 8.43% 11.39% 13.34%

1 Jahr 6.62% 11.14% 16.24% 21.13% 24.65%

3 Jahre (p.a.) 3.10% 4.43% 5.60% 6.36% 6.90%

5 Jahre (p.a.) 2.04% 3.60% 5.07% 6.26% 7.43%

Seit Auflage (p.a.) 2.23% 3.39% 4.17% 4.70% 5.34%

Auflagedatum 01.07.2015 01.07.2015 01.07.2015 01.07.2015 01.07.2015

Aktienquote (per Q2/21) 22.9% 37.9% 57.0% 76.9% 87.5%

Wachstumsanlagen (per Q2/21) 30.0% 50.0% 75.1% 90.1% 97.1%



Entwicklung der MyFolios seit Auflage 

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie für die zukünftige Wertentwicklung. 

MyFolios im September mit leichtem Minus 

Quelle: Standard Life Versicherung, Performancedaten nach Fondskosten ohne Berücksichtigung des Kundenbonus seit Auflage der MyFolios bis 30.09.2021.  
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Alte Gebührenstruktur! 
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MyFolio SLI managed Defensiv MyFolio SLI managed Balance MyFolio SLI managed Chance

1 Jahr 3 Jahre 

MyFolio SLI managed Defensiv: 3,39% p.a. 

MyFolio SLI managed Balance: 5,48% p.a. 

MyFolio SLI managed Chance: 6,46% p.a. 



Deutlich sichtbarer Effekt des Reshapings 

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie für die zukünftige Wertentwicklung. 

In Zeiten von niedrigen Zinsen und Wachstum kommt es auf die Kosten an. 

Quelle: Standard Life Versicherung, Performancedaten nach neuen Fondskosten für die komplette Historie seit Auflage der MyFolios bis 30.09.2021.  
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Simulation der 

Gebührenstruktur 
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MyFolio SLI managed Defensiv MyFolio SLI managed Balance MyFolio SLI managed Chance

MyFolio Active Defensiv:  4,35% p.a. 

MyFolio Active Balance:  6,75% p.a. 

MyFolio Active Chance:  7,97% p.a. 



Welche Auswirkungen hatten die Märkte auf unsere Lösung? 

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie für die zukünftige Wertentwicklung. 

Starke Erholung nach heftigen Marktturbulenzen in den vergangenen Jahren 

Quelle: Standard Life Versicherung, *05.10.2021 
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Vertragswert Einmalbeitrag

WeitBlick Tarif V  

 

Abschluss:   0,8 % 

Folge:   0,9% 

 

Einzahlung :                     25.000 €  

 

   

Fonds: 

 

MyFolio SLI managed  Balance 100 % 

 

Nettorendite von:  4,25% 

Vertragswert:               29.066,60 Euro* 

 

 

   



Small Caps mit starker Performance 

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie für die zukünftige Wertentwicklung. 28 |  abrdn.com 

abrdn Small Caps drei mal in der Top 10. 

Quelle: standardlife.de, Alle Fonds sortiert nach Performance 1 Jahr. 



Europäische und globale Small Caps: Starkes Alpha 

Konzentrierte Portfolios, risikoreduzierter Ansatz, berechenbare Rendite-Profile 

Quelle: abrdn, Strategy data shown throughout in base currency,  

30 June 2021.  

* Source: abrdn, Morningstar (net of fees), 22 April 2020 to 30 June 2021  

Some performance is shown gross of fees and does not reflect investment management fees. Had 

such fees been deducted, returns would have been lower.  

European Smaller Companies seit 2007 

0

100

200

300

400

500

600

O
c
t 0

7

A
p
r 0

8

O
c
t 0

8

A
p
r 0

9

O
c
t 0

9

A
p
r 1

0

O
c
t 1

0

A
p
r 1

1

O
c
t 1

1

A
p
r 1

2

O
c
t 1

2

A
p
r 1

3

O
c
t 1

3

A
p
r 1

4

O
c
t 1

4

A
p
r 1

5

O
c
t 1

5

A
p
r 1

6

O
c
t 1

6

A
p
r 1

7

O
c
t 1

7

A
p
r 1

8

O
c
t 1

8

A
p
r 1

9

O
c
t 1

9

A
p
r 2

0

O
c
t 2

0

A
p
r 2

1

European Smaller Companies FTSE Small Cap Developed Europe

+493% 

+152% 

Global Smaller Companies seit 2012 
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Global Smaller Companies MSCI AC World Small Cap

+319% 

+196% 
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Strategie Anzahl der Aktien  Active share Beta Downside Partizipation Upside Partizipation 

Europe 45 93% 0.92 85% 112% 

Global  47 98% 0.86 67% 100% 

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie für die zukünftige Wertentwicklung. 

Period beta, downside capture, upside capture since respective strategies launch dates, UK – 01 April 

1997 (£), Europe – 01 October 2007 (€), Global – 01 February 2012 (£) 

Source: abrdn, Axioma, 30 June 2021 



Quelle: abrdn, 30 June 2021. For illustrative purposes only. Companies have been used for illustrative purposes only to demonstrate the investment management style and not as an indication of performance or 

investment recommendation 

Widerstandsfähige Geschäftsmodelle  mit einzigartigen Treibern 

…entstehen aus unserer Bottom-Up Aktienselektion 

Strukturelle Trends… 

Borregaard 

Alternde Bevölkerung 

Alternative  Anlagen 

ESG Opportunitäten 

Lagerautomatisierung 

Mittelstand 

Corbain 

Intermediate 
capital 

Fagron 

Orpea 

Troax 

Bachem 

Komax 

Patrizia 

Dermapharm 

Norma 

Jungheinrich 

Nemerschek 

Rational 

30 | abrdn.com 



Euro Small vs. Euro Large Bewertung 

Small Caps handeln mit einem signifikant niedrigeren Bewertung gegenüber dem 

langfristigen Durchschnitt 

Bewertung Small Caps gegenüber Large Caps seit 2008 

Quelle: Bloomberg (data is long term price earnings ratio), 31 December 2008 to 30 June 2021. valuation of MSCI Europe Small Cap vs MSCI Europe.  
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Anhang 
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Ihre Ansprechpartner im Investment Update 
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Michael Heidinger 

Investmentspezialist Multi-Asset, Head of Wholesale Germany & Austria  

 

Aberdeen Standard Investments Deutschland AG 

Bockenheimer Landstr. 25, 60325 Frankfurt am Main 

 

Phone: +49 69 7680 72709 

Mobile: +49 170 703 1564 

E-Mail:  michael.heidinger@abrdn.com 

 

Steffen Liebig 

Business Development Manager – Strategic Partners 

 

Standard Life Versicherung, Zweigniederlassung Deutschland der SLIDAC 

Lyoner Straße 15, 60528 Frankfurt am Main 

 

Phone: +49 69 66572 1856 

Mobile: +49 172 6500719 

E-Mail:  steffen.liebig@standardlife.de 

 



Die nächsten Investment-Updates auf einen Blick 
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Termine fixiert bis Ende des Jahres 

Im Oktober 

Donnerstag, 07.10. 14-15:10 Uhr  

Megatrend Nachhaltigkeit 

 

 

Im November 

Mittwoch, 10.11. 10-11 Uhr  

Investment-Update 

 

 

Im Dezember 

Mittwoch, 08.12. 10-11 Uhr  

Investment-Update 

 



Aberdeen Standard SICAV II –  

European Smaller Companies Fund 

Performance Data: Share Class A Acc EUR Benchmark history: Performance comparator - FTSE Developed Europe Small Cap (EUR) Source: abrdn. Basis: Total Return, NAV to NAV, net of annual charges, gross 

income reinvested, (EUR). “Fund (Net)” refers to the actual unit price performance of the shareclass shown; “Fund(Gross)” adds back charges such as the annual management charge to present performance on the 

same basis as the performance target / performance comparator / portfolio constraining benchmark. All return data includes investment management fees, operational charges and expenses, and assumes the 

reinvestment of all distributions. The returns provided do not reflect the initial sales charge and, if included, the performance shown would be lower.  

Past performance is not a guide to future returns and future returns are not guaranteed. 

Year on Year Performance to 30 June (net of fees) 

2021 % 2020 % 2019 % 2018 % 2017 % 

Aberdeen Standard SICAV II - European 

Smaller Companies Fund 
50.01 0.86 -0.97 14.15 21.42 

FTSE Developed Europe Small Cap Index 43.35 -7.22 -3.21 8.15 24.17 
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European Smaller Companies strategy past performance 

Source: abrdn (net) in EUR, 30 June 2021 

Past performance is not a guide to future results 

5 year discrete returns – 1 year to 30 June 

2021 % 2020 % 2019 % 2018 % 2017 % 

European Smaller Companies strategy 50.98 2.09 1.19 15.75 22.26 

FTSE Small Cap Developed Europe  43.35 -7.22 -3.21 8.15 24.17 
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World Smaller Companies strategy past performance 

Source: abrdn (net) in EUR, 31. August 2021 

Past performance is not a guide to future results 

5 year discrete returns – 1 year to 30 August 

2021 % 2020 % 2019 % 2018 % 2017 % 

Aberdeen Standard SICAV I - World Smaller 
Companies Fund A Acc EUR 

43.40 8.78 9.52 16.31 6.11 

MSCI AC World Small Cap (EUR)  44.27 -0.49 -3.57 19.23 10.04 
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* Since inception: 01 February 2012. Source: abrdn, gross strategy performance in EUR with geometric returns, 30 June 2021. Performance is shown gross of fees and does not reflect investment management fees. 

Had such fees been deducted, returns would have been lower. 

Past performance is not a guide to future results 

Solid track record of outperformance  

Q2 2021 % 1 year % 
2 years  

p.a. % 

3 years  

p.a.% 

4 years 

p.a.% 

5 years 

 p.a.% 

Since 

inception  

p.a. %* 

Global Smaller Companies   8.60 40.79 22.70 14.54 17.58 18.59 17.51 

MSCI AC World Small Cap 4.85 46.48 18.71 12.09 11.98 13.13 13.25 

Geometric relative return 3.58 -3.89 3.36 2.19 5.00 4.83 3.76 

2020 % 2019 % 2018 % 2017 % 2016 % 2015 % 2014 % 2013 % 
2012 (Feb) 

% 

Global Smaller Companies 26.60 25.88 -3.81 21.82 8.88 19.66 6.00 36.29 14.07 

MSCI AC World Small Cap 7.18 27.53 -9.69 9.20 15.46 10.69 16.38 23.59 9.15 

Geometric relative return 18.12 -1.29 +6.51 +11.56 -5.70 +8.10 -8.92 +10.28 +4.51 
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Global Smaller Companies performance 



Die folgenden Risikofaktoren gelten insbesondere für 

diesen Fonds. Diese kommen zu den allgemeinen 

Risiken der Investition hinzu. Eine vollständige Liste der 

für diesen Fonds geltenden Risiken ist dem Prospekt zu 

entnehmen, der auf der Website oder auf Anfrage 

erhältlich ist. 

a) Der Fonds investiert in Wertpapiere, die dem Risiko 

unterliegen, dass der Emittent mit Zinsen oder 

Kapitalzahlungen in Verzug gerät. 

(b) Der Fondspreis kann täglich aus einer Vielzahl von 

Gründen steigen oder fallen, einschließlich Änderungen 

der Zinssätze, Inflationserwartungen oder der 

wahrgenommenen Kreditqualität einzelner Länder oder 

Wertpapiere. 

(c) Der Fonds investiert in Aktien und aktienbezogene 

Wertpapiere. Diese sind empfindlich gegenüber 

Schwankungen an den Aktienmärkten, die volatil sein 

können und sich in kurzen Zeiträumen erheblich 

verändern. 

(d) Der Fonds kann in Aktien aus Schwellenländern und / 

oder Anleihen investieren. Investitionen in 

Schwellenländer bergen ein höheres Verlustrisiko als 

Investitionen in stärker entwickelte Märkte, was unter 

anderem auf größere politische, steuerliche, 

wirtschaftliche, devisen-, liquiditäts- und regulatorische 

Risiken zurückzuführen ist. 

e) Der Einsatz von Derivaten birgt das Risiko einer 

verminderten Liquidität, eines erheblichen Verlusts und 

einer erhöhten Volatilität unter ungünstigen 

Marktbedingungen, wie beispielsweise einem Versagen 

der Marktteilnehmer. Der Einsatz von Derivaten führt 

dazu, dass der Fonds fremdfinanziert wird (wenn das 

Marktrisiko und damit das Verlustpotenzial des Fonds 

den investierten Betrag übersteigt) und unter diesen 

Marktbedingungen wird der Effekt des Fremdkapitals 

darin bestehen, die Verluste zu vergrößern. Der Fonds 

setzt in großem Umfang Derivate ein. 

(f) Der Fonds investiert in hochverzinsliche Anleihen, die 

ein höheres Ausfallrisiko tragen als solche mit 

niedrigeren Renditen. 

 

Disclaimer 

Bitte beachten Sie, dass sich die untenstehenden Informationen auf die Anteilsklasse Institutionelle Kumulation beziehen. Weitere 

Informationen zu den Aktienklassen finden Sie auf der Website www.abrdn.com  
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Aberdeen Standard SICAV I, Aberdeen Standard SICAV II & 

Aberdeen Standard SICAV III („die Fonds“) sind OGAW-Fonds 

unter Luxemburger Recht in Form einer 

Kapitalanlagegesellschaft mit variablem Grundkapital (SICAV) 

und der Rechtsform einer Aktiengesellschaft. 

Die in diesen Marketing-Unterlagen enthaltenen Informationen 

stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum 

Handel mit Anteilen an Wertpapieren oder Finanzinstrumenten 

dar. Sie sind nicht für die Verteilung an oder die Nutzung 

durch Personen oder Rechtssubjekte bestimmt, die die 

Staatsbürgerschaft eines Landes oder den Wohnsitz in einem 

Land oder Gerichtsbezirk haben, in dem die Verteilung, 

Veröffentlichung oder Nutzung solcher Informationen 

verboten ist.  

Die in der Vergangenheit erzielte Performance ist kein 

Indikator für die zukünftige Entwicklung. Die in diesem 

Dokument enthaltenen Informationen sind allgemeiner Art und 

dienen ausschliesslich der Informationsfindung Sie beruhen 

auf Quellen, die wir für zuverlässig erachten, und alle hierin 

geäusserten Meinungen erfolgen nach bestem Wissen und 

Gewissen und sind nur zum Zeitpunkt der Veröffentlichung 

gültig. Sofern die Informationen in diesem Dokument 

Projektionen oder sonstige zukunftsgerichtete Aussagen 

enthalten, entsprechen diese lediglich Prognosen, die 

erheblich von den tatsächlichen Ereignissen oder erzielten 

Ergebnissen abweichen können. Abrdn übernimmt weder eine 

Gewähr für die Richtigkeit oder Zuverlässigkeit dieser 

Informationen noch irgendeine Haftung gegenüber Personen, 

die sie als Entscheidungsgrundlage verwenden. Sämtliche 

Quellen stammen von der Aberdeen Standard Investments 

Unternehmensgruppe. 

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen, 

Meinungen und Daten stellen keine Anlage-, Rechts-, Steuer- 

oder irgendeine andere Art von Beratung dar und dürfen nicht 

als Grundlage für Anlageentscheidungen oder sonstige 

Entscheidungen herangezogen werden. Zeichnungen von 

Fondsanteilen dürfen nur auf der Grundlage des letzten 

Verkaufsprospekts und den entsprechenden 

wesentlichen  Anlegerinformationen (‘Key Investor 

Document’, ‘KIID’) zusammen mit dem letzten Jahresbericht 

bzw. Halbjahresbericht getroffen werden. 

Die betreffenden Unterlagen und die Satzung können 

kostenlos bezogen werden: In Deutschland: bei Aberdeen 

Standard Investments Deutschland AG, Bockenheimer 

Landstraße 25,D- 60325 Frankfurt am Main. Die Zahlstelle für 

die Fonds in Deutschland ist Marcard, Stein & Co. AG, 

Ballindamm 36, D-20095 Hamburg. 

 

Ausschließlich professionellen Investoren vorbehalten 

Für Privatanleger nicht geeignet. Dieses Dokument ist nur für Marketingzwecke bestimmt. NUR FÜR PROFESSIONELLE INVESTOREN - 

NICHT FÜR PRIVATANLEGER GEEIGNET  
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Die steuerliche Behandlung hängt von den Lebensumständen 

der einzelnen Anleger ab und kann sich in Zukunft ändern. 

Ehe Sie Anlageentscheidungen treffen, sollten Sie sich 

persönlich von einem Fachmann beraten lassen. 

Erstellt in der europäischen Union durch: Aberdeen Standard 

Investments Luxembourg S.A. , 35a, Avenue J.F. Kennedy, L- 

1855 Luxemburg.  Eingetragen in Luxemburg unter der Nr. 

S00000822. Zugelassen in Luxemburg und beaufsichtigt durch 

die CSSF. 

FTSE International Limited (‘FTSE’) © FTSE 2018. ‘FTSE®' ist 

ein Warenzeichen der Unternehmen der London Stock 

Exchange Group und wird von FTSE International Limited 

unter Lizenz verwendet. RAFI® ist eine eingetragene Marke 

von Research Affiliates, LLC. Alle Rechte an den FTSE-Indizes 

und/oder FTSE-Ratings liegen bei FTSE und/oder seinen 

Lizenzgebern. Weder FTSE noch seine Lizenzgeber 

übernehmen eine Haftung für Fehler oder Auslassungen in 

den FTSE-Indizes und/oder FTSE-Ratings oder den zugrunde 

liegenden Daten. Eine weitere Verbreitung von FTSE-Daten ist 

ohne die ausdrückliche schriftliche Zustimmung von FTSE 

nicht gestattet. 

Die MSCI- Informationen dürfen lediglich für interne Zwecke 

verwendet werden. Ihre Vervielfältigung oder Weitergabe in 

beliebiger Form ist nicht gestattet. Auch dürfen Sie nicht als 

Grundlage für oder Komponente von Finanzinstrumenten, 

Produkten oder Indizes dienen. Die MSCI- Informationen 

stellen keine Anlageberatung oder Empfehlung für eine 

Anlageentscheidung (bzw. den Verzicht auf eine solche dar 

und dürfen nicht als Grundlage für Anlageentscheidungen 

dienen. Historische Daten oder Analysen sind nicht als 

Anhaltspunkt oder Garantie für Analysen, Prognosen oder 

Vorhersagen einer künftigen Performance zu verstehen. Die 

MSCI Daten werden ohne Gewähr ("wie besehen") zur 

Verfügung gestellt, wobei der Nutzer dieser Informationen das 

alleinige Risiko für ihre Verwendung trägt. MSCI, alle mit MSCI 

verbundenen Unternehmen und alle anderen an der 

Erfassung, Berechnung oder Generierung von MSCI- Daten 

beteiligten Personen (gemeinschaftlich die "MSCI-Parteien") 

lehnen ausdrücklich jede Haftung ( insbesondere die Haftung 

für die Echtheit, Richtigkeit, Vollständigkeit, Aktualität, 

Gesetzeskonformität, Markteignung oder Eignung für einen 

bestimmten Zweck) bezüglich dieser Informationen ab. Ohne 

Einschränkung des Vorstehenden haften die MSCI-Parteien 

unter keinen Umständen für direkte, indirekte, Spezial-, 

Neben-, Straf- oder Folgeschäden ( insbesondere entgangener 

Gewinn) sowie sonstige Schäden ( ww.msci.com) 

Quelle: Bloomberg. Daten dienen nur zur Veranschaulichung. 

Annahmen zu künftigen Entwicklungen sind daraus nicht 

abzuleiten. 

Disclaimer 

In der Vergangenheit erzielte Performance bietet keine Gewähr für die zukünftige Entwicklung. Der Wert von Anlagen sowie die mit ihnen 

erzielten Erträge können sowohl sinken als auch steigen und unter Umständen erhalten Anleger ihren Anlagebetrag nicht in voller Höhe 

zurück. 
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Nur zum internen Gebrauch für Vermittler von Standard Life 

Es handelt sich um eine allgemeine Betrachtung und Darstellung und keine rechtliche 

Beratung im Einzelfall. Die Ausführungen sind auch nicht abschließend und können sich 

durch neue Gesetze und/oder neue Rechtsprechung ändern. Diese Präsentation wurde 

sorgfältig erstellt, es kann aber keine Haftung hierfür übernommen werden. 

Bei der Durchführung der hier angesprochenen Gestaltungen sollte immer individuelle 

rechtliche und steuerliche Beratung eingeholt werden. 

 

Wir bitten um Verständnis, dass wir dem Lesefluss zuliebe überall dort, wo alle 

Geschlechtsformen erwähnt sein sollten, nur die männliche Schreibweise verwenden. 

 

  

Haftungsausschluss 


