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Marktüberblick II – Anbieter im Vergleich
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Wozu werden Vergleichsprogramme benötigt?
Welchen Zweck haben Hochrechnungen?

Netto- und Brutto-Hochrechnungen im Vergleich

Ziel: Vergleichbarkeit, Reduktion von Komplexität
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In den Vergleichsprogrammen am Markt können diverse 
Berechnungsvorgaben eingestellt werden

Netto- und Brutto-Hochrechnungen im Vergleich
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Die Ergebnisse werden dann, bspw. nach der Höhe des möglichen 
Gesamtkapitals, sortiert

Netto- und Brutto-Hochrechnungen im Vergleich
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Die Modellrechnung in einem Versicherungsangebot simuliert die 
mögliche Entwicklung des eingesetzten Kapitals zum Ende der Laufzeit.

Netto- und Brutto-Hochrechnungen im Vergleich
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Im Rahmen der Modellrechnung 
werden diverse Parameter berücksichtigt.  

Versicherungskosten

Fondskosten Kickbacks

Überschüsse

Mögliche Ablaufleistung

Laufzeit

Garantiemodell

Fondsanlage

Beitrag

Netto- und Brutto-Hochrechnungen im Vergleich
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Für die Betrachtung der Brutto- und Nettomethode 
benötigen wir zwei Parameter.

Fondsanlage Fondskosten

Die vom Kunden bei 
Vertragsabschluss 
gewählte Anlage

–
Aktienfonds, ETF, 
Strategie, Portfolio

Die Kosten der 
gewählten Anlage 

–
Total Expense Ratio 

(TER) 

Netto- und Brutto-Hochrechnungen im Vergleich
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Als Beispiel wird eine aktiv 
gemanagte Fondsanlage gewählt

Fondsanlage Fondskosten

JPMorgan Emerging 
Markets Equity

1,75 %

Netto- und Brutto-Hochrechnungen im Vergleich
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Nettomethode

Beispielhafte Wertentwicklung 6,00 %

- Versicherungskosten 1,12 %*

=      Wertentwicklung nach Abzug der Fondskosten

Fondskosten 1,75 % Keine Berücksichtigung 
der Fondskosten

Mögliche Ablaufleistung 143.123,52 €

Netto- und Brutto-Hochrechnungen im Vergleich

Rendite nach Versicherungskosten 4,88 %**

*Eigene Berechnung (Effektivkosten minus Fondskosten) / ** Eigene Berechnung (Beispielhafte Wertentwicklung minus Versicherungskosten) / Kickbacks wurden nicht berücksichtigt 
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Netto- und Brutto-Hochrechnungen im Vergleich
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Netto- und Brutto-Hochrechnungen im Vergleich

Bruttomethode

Beispielhafte Wertentwicklung 6,00 %

- Versicherungskosten 1,12 %*

=      Wertentwicklung vor Abzug der Fondskosten

- Fondskosten (TER) 1,75 % Berücksichtigung der 
Fondskosten

Mögliche Ablaufleistung 96.772,46 €
Rendite nach Kosten 3,13 %**

*Eigene Berechnung (Effektivkosten minus Fondskosten) / ** Eigene Berechnung (Beispielhafte Wertentwicklung minus Versicher- und Fondskosten) / Es handelt sich um eine 
Beispielhafte Darstellung, Kickbacks wurden nicht berücksichtigt 
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Netto- und Brutto-Hochrechnungen im Vergleich
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Nettomethode Bruttomethode

Wertentwicklung 
nach

Abzug der 
Fondskosten

Wertentwicklung 
vor

Abzug der 
Fondskosten

vs.

Wertentwicklung 6,00 % 6,00 %

143.123,52 € 96.772,46 €Ablaufleistung

Fondskosten 1,75 % 1,75 %

Fondskosten berücksichtigt  

Erforderliche Wertentwicklung 7,75 %* 6,00 %

Netto- und Brutto-Hochrechnungen im Vergleich

Rendite nach Kosten - 3,13 %**

Rendite nach Versicherungskosten 4,88 %*** -
*Eigene Berechnung (Wertentwicklung plus Fondskosten) / ** Eigene Berechnung mögliche Wertentwicklung minus Versicherungs- und Fondskosten) / *** Eigene Berechnung 
(Erforderliche Wertentwicklung minus Fonds- und Versicherungskosten) / Es handelt sich um eine Beispielhafte Darstellung, Kickbacks wurden nicht berücksichtigt 
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Worauf Vermittler beim Vergleich achten sollten

Nettomethode Bruttomethode
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Worauf Vermittler beim Vergleich achten sollten

Nettomethode Bruttomethode
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Worauf Vermittler beim Vergleich achten sollten

 Die Berechnungsmethode ist oft nicht auf den ersten Blick zu erkennen

 Bei der Darstellung der Gesamtleistung findet sich in der Regel der Hinweis zur 
verwendeten Berechnungsmethode

Weitere Hinweise zur Hochrechnung verstecken sich häufig auch im 
Kleingedruckten 

− Im Hinweis zur möglichen Wertentwicklung 

− Im Effektivkostenausweis 

− In der Angebotsübersicht
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Weitere Einflussfaktoren im Vergleich

Die Fondsart 

−Aktienfonds (als aktiv gemanagte Anlage)

−ETF (Aktienfonds als passiv gemanagte Anlage)

−Dachfonds
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Weitere Einflussfaktoren im Vergleich

Die Kostenbelastung der Anlage

 Bei einer aktiv gemangten Anlage wird die Investmententscheidung von einem 
Fondsmanager getroffen 

 Die passiv gemanagte Anlage verfolgt i.d.R. das Ziel einen bestimmten Index  
nachzubilden. Auf hohe Verwaltungsgebühren kann bei diesen 
(börsengehandelten Index-) Fonds verzichtet werden
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Ähnliche Kostenbelastung aber 

unterschiedliche Renditeerwartung und Risikoklasse

Weitere Einflussfaktoren im Vergleich

Aktienfonds Dachfondsvs.
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Weitere Einflussfaktoren im Vergleich

Die Rückvergütung der Kapitalanlagegesellschaften (Kickbacks)

Aktiv gemanagte Anlage – Die Rückvergütung wird zur Kostenreduzierung verwendet

Passiv gemanagte Anlage – Es entsteht keine Rückvergütung (Kickback)
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Geringere Kostenbelastung bei der passiven Anlage, 

aber auch keine Rückvergütung der Kapitalanlagegesellschaft (Kickback)

Weitere Einflussfaktoren im Vergleich

aktiv gemanagte Anlage passiv gemanagte Anlagevs.
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Eine aktiv gemangte Anlage muss nicht immer teuer sein. Institutionelle 

Fondsklassen sind meist deutlich günstiger und versprechen eine höhere Rendite.

Weitere Einflussfaktoren im Vergleich

aktiv gemanagte Anlage aktiv gemanagte Anlagevs.
institutionelle Fondsklassen
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Vorteile der Brutto-Hochrechnung

 Die Bruttomethode ist weniger erklärungsbedürftig

 Die Bruttomethode schafft Transparenz 

Vorteile aus Sicht des Vermittlers

6% 

-
Versicherungs- und 
Fondskosten (2,16%)

=

3,84 %
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Vorteile der Brutto-Hochrechnung

 Bessere Beurteilungsmöglichkeit

 Realistischere Erwartungshaltung

Vorteile aus Sicht des Kunden

Im Vergleich wäre hier der Frust vorprogrammiert!

Bei der Nettomethode wären es hier 6 % vor Fondskostenabzug und 5% nach Fondskostenabzug. 
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Marktüberblick I – Wer nutzt welche Hochrechnung

Al
lia

nz

Al
te

 L
ei

pz
ig

er

C
an

ad
a 

Li
fe

C
on

do
r

C
on

tin
en

ta
le

H
D

I

H
el

ve
tia

G
ot

ha
er

LV
18

71

N
ür

nb
er

ge
r

St
an

da
rd

 L
ife

St
ut

tg
ar

te
r

Sw
is

s 
Li

fe

un
iV

er
sa

Vo
lk

sw
oh

l B
un

d

W
ür

tte
m

be
rg

is
ch

e

W
W

K

Zu
ric

h

Brutto-Hochrechnung     ()            

Netto-Hochrechnung                 

Hochrechnungsmethode wählbar                 



infinma Institut für Finanz-Markt-Analyse GmbH, Mai 2020 27

Marktüberblick II – Anbieter im Vergleich



infinma Institut für Finanz-Markt-Analyse GmbH, Mai 2020 28

 Bei der Nettomethode handelt es sich um die Darstellung der Wertentwicklung 
nach Abzug der Fondskosten.

 Bei der Bruttomethode handelt es sich um die Darstellung der Wertentwicklung 
vor Abzug der Fondskosten.

 Ein Angebotsvergleich zwischen Berechnungen nach der Brutto- und der 
Nettomethode ist kaum möglich.

 Bei der Nettomethode wird eine höhere Wertentwicklung benötigt um die im 
Angebot ausgewiesene Ablaufleistung (bspw. 6%) zu erzielen.

Netto- und Brutto-Hochrechnungen im Vergleich

Fazit (1)
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Fazit (2)

 Bei der Modellrechnung handelt es sich um die Darstellung nach einer 
gleichbleibenden Wertentwicklung über die gesamte Vertragslaufzeit, bei der 
es unabhängig von der Berechnungsmethode zu weiteren Abweichungen 
kommen kann

−Bei den Hochrechnungen werden nicht garantierte Überschüsse 
eingerechnet, die möglicherweise reduziert werden oder ganz entfallen.

−Bei den Modellrechnungen werden je nach Gesellschaften nicht garantierte 
Kickbacks gegen die Fondskosten gerechnet.

−Durch einen Wechsel der Fondsanlage während der Laufzeit kann sich die 
Kostenbelastung ändern.

Netto- und Brutto-Hochrechnungen im Vergleich
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Fazit (3)

Weitere Einflussfaktoren sind im Vergleich zu berücksichtigen

−Die Fondsart (Aktienfonds, Dachfonds, ETF)

−Die Kostenbelastung der Anlage

−Die Rückvergütung der Kapitalanlagegesellschaften (Kickbacks)

Netto- und Brutto-Hochrechnungen im Vergleich
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infinma news: Immer auf dem Laufenden

Im Rahmen der infinma news informieren wir regelmäßig, etwa 1 Mal im Monat, über aktuelle 

Themen aus den Bereichen Finanzdienstleistungen und Versicherungen. 

Gerne nehmen wir Sie in unseren Leserkreis auf: Sie erhalten dann alle Ausgaben der  

infinma news zukünftig automatisch per E-Mail.

Anmelden können Sie sich jederzeit auch unter: http://www.infinma.de/newsletter.php

Dieser Service ist für Sie natürlich kostenlos und unverbindlich! 

Der Bezug der infinma news kann jederzeit durch eine formlose E-Mail wieder beendet werden.

http://www.infinma.de/newsletter.php


Für weiterführende Informationen:
infinma

Institut für Finanz-Markt-Analyse GmbH
0 22 34 / 9 33 69 - 0

info@infinma.de
www.infinma.de
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