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Netto- und Brutto-Hochrechnungen im Vergleich infinma
EEE

Wozu werden Vergleichsprogramme benotigt?
Welchen Zweck haben Hochrechnungen?

agh P=2£-|:2w;
@ /

1 ANV

Ziel: Vergleichbarkeit, Reduktion von Komplexitat

infinma Institut fir Finanz-Markt-Analyse GmbH, Mai 2020 3



Netto- und Brutto-Hochrechnungen im Vergleich

In den Vergleichsprogrammen am Markt konnen diverse

Berechnungsvorgaben eingestellt werden

Garantieniveau

Garantieniveau: [0 v|% i ]
Garantieniveau: | 0 v | % (i ]
Maximale Garantie i ]
Minimale Garantie O] (i ]
Art der Garantie: [Alle ~] (i ]

Rentenbezug

Rentenbezugsmodell: [ optimiert v]

Tarifbausteine

Leistung bei Tod in der Ansparphase:
L] Kein Todesfallschutz
Beitragsrlickgewahr
Vertrags-/Investmentguthaben
Leistungen bei Tod im Rentenbezug:
0J Kapitalzahlung / Vertragsvermégen
Rentengarantiezeit
L] Kein Todesfallschutz

Rentengarantiezeit: [5 Jahre v

Nachhaltigkeitskriterien in der Fondsliste anzeigen

Nachhaltigkeitskriterien (EDA) standard

umweltorientiert

eee

ohne Ristung
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Netto- und Brutto-Hochrechnungen im Vergleich

infinma

Die Ergebnisse werden dann, bspw. nach der HOhe des moglichen

Gesamtkapitals, sortiert

Zahl- Gar. Ges. — e
Versicherer Tarif Beitrag* Rentenkap. |Rentenkap.* Ablaufdatum | B/N 1 -
Beginn | Beginn* — ="

1. quiler E?SF'er'“"eswa”“ 10000 10000 0,00 604,00 000 12556000 01062057 B
VII‘II( rungen

6305'8" BaslerInvestVario 456000 10000 0,00 368,00 000 12556000 01.062057 B

Versicherungen ETF ' ' ’

]

3. QBG.‘Jer DaslerinvestVario 100,00 100,00 000 604,00 000 12553000 01062057 B

Versicherungen

GBQSIQ.’ BaslerlvestVario 100,00 10000 000 368,00 000 12553000 01062057 B

Versicherungen

-

o o o O

@

f LV7877 E‘?iF”E(':aS“'FRV 10000 10000 000 000 000 11921080 01062057 B

_;m: LV]87] E‘fiF”F',:(';aS’"FRV 100,00 10000 000 000 000 11808325  01.062057 B

TwoTrust Vario
Privatrente

7 H DI éfv':mwxséﬁye” 10000 10000 000 31835 000 10042000 01062057 B

Garantie/0%
Garantie)

O

TwoTrust Vario

Privatrente
] s H DI GRVXEID 100,00 10000 000 28651 000 10942900 01062057 B

(wachsende
Garantie/0%
Garantie)
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Netto- und Brutto-Hochrechnungen im Vergleich

@finma

Die Modellrechnung in einem Versicherungsangebot simuliert die
mogliche Entwicklung des eingesetzten Kapitals zum Ende der Laufzeit.

Jahrliche gesamt (inkl. Uberschussbeteiligung)
Wertentwicklung
Ihres Fonds von 0% 3% 6% 9%
Unter Berucksichtigung der aktuellen Rechnungsgrundlagen ohne Austbung der Pflegeoption
Monatliche 111,75 EUR 206,83 EUR 398,33 EUR 808,92 EUR
Gesamtrente
Unter Berucksichtigung der aktuellen Rechnungsgrundlagen bei Ausubung der Pflegeoption
Monatliche 93,67 EUR 173,50 EUR 334,08 EUR 678,42 EUR
Gesamtrente

Mogliches Kapital zum

Rentenbeginn

Gesamtkapital

39.072,00 EUR

71.528,51 EUR

137.762,72 EUR

279.747,27 EUR
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Netto- und Brutto-Hochrechnungen im Vergleich
EEN

Im Rahmen der Modellrechnung
werden diverse Parameter berucksichtigt.

Garantiemodell T Beitrag
Laufzeit T Fondsanlage

Versicherungskosten T Uberschiisse

Fondskosten -+ Kickbacks

Mogliche Ablaufleistung
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Netto- und Brutto-Hochrechnungen im Vergleich infinma
EEE

Fur die Betrachtung der Brutto- und Nettomethode
benotigen wir zwei Parameter.

Fondsanlage Fondskosten
Die vom Kunden bei Die Kosten der
Vertragsabschluss gewahlten Anlage

gewahlte Anlage -
— Total Expense Ratio

Aktienfonds, ETF, (TER)
Strategie, Portfolio

infinma Institut fir Finanz-Markt-Analyse GmbH, Mai 2020 8



Netto- und Brutto-Hochrechnungen im Vergleich
EEN

Als Beispiel wird eine aktiv
gemanagte Fondsanlage gewahlt

Fondsanlage Fondskosten

JPMorgan Emerging 175 %
Markets Equity |

infinma Institut fir Finanz-Markt-Analyse GmbH, Mai 2020
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Netto- und Brutto-Hochrechnungen im Vergleich infinma

H H BN
Nettomethode =  Wertentwicklung nach Abzug der Fondskosten
Fondskosten 175 % Keine Berucksichtigung
der Fondskosten
Beispielhafte Wertentwicklung 6,00 %
- Versicherungskosten 1,12 %*
Mogliche Ablaufleistung 143.123,52 €

Rendite nach Versicherungskosten 4.88 %**

*Eigene Berechnung (Effektivkosten minus Fondskosten) / ** Eigene Berechnung (Beispielhafte Wertentwicklung minus Versicherungskosten) / Kickbacks wurden nicht berticksichtigt
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Netto- und Brutto-Hochrechnungen im Vergleich infinma

Berechnung mit Wertentwicklung nach Abzug der Fondskosten (Nettomethode)

In unserem Vorschlag haben wir mit Wertentwicklungen des Fonds vor Ab-
zug der Fondskosten gerechnet (Bruttomethode). Diese beriicksichtigen die
beim Fondsanbieter entstehenden jdhrlichen Kosten noch nicht.

Einige Anbieter wihlen eine andere Darstellung in ithren Vorschligen. Sie
nennen die Wertentwicklungen nach Abzug der Fondskosten (Nettometho-
de).

In der folgenden Tabelle haben wir verschiedene Wertentwicklungen nach

Abzug der Fondskosten angenommen. Mit diesen haben wir die gesamten
Leistungen berechnet.

Angenommene jahrliche Wertentwick- Gesamte Leistungen (in EUR)
lung des Fonds nach Abzug der Fonds- monatliche Altersrente einmalige Kapitalzahlung
kosten

0.0 % 150.90 40.857.43

2.0 % 222.01 60.109.35

4.0 % 337.69 91.433.86

6.0 % 528.60 143.123.52
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Netto- und Brutto-Hochrechnungen im Vergleich infinma

Bruttomethode =  Wertentwicklung vor Abzug der Fondskosten

Beispielhafte Wertentwicklung 6,00 %
Berucksichtigung der

_ o
Fondskosten (TER) 1,75 % Fondskosten
- Versicherungskosten 1,12 %*
Mogliche Ablaufleistung 96.772,46 €
Rendite nach Kosten 3.13 %**

*Eigene Berechnung (Effektivkosten minus Fondskosten) / ** Eigene Berechnung (Beispielhafte Wertentwicklung minus Versicher- und Fondskosten) / Es handelt sich um eine
Beispielhafte Darstellung, Kickbacks wurden nicht beriicksichtigt
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Netto- und Brutto-Hochrechnungen im Vergleich infinma

Leistung bei Rentenbeginn

Rentenbeginn 01.06.2057 —1m Alter 67 Jahre
Leistung bei Rentenbeginn lebenslange Altersrente oder
einmalige Kapitalzahlung (Auszahlung des Fondsguthabens)
garantierte monatliche Altersrente im Produkt nicht vorgesehen
garantierte einmalige Kapitalzahlung im Produkt nicht vorgesehen
Angenommene jahrliche Wertentwick- Gesamte Leistungen (in EUR)
lung des Fonds vor Abzug der Fonds- monatliche Altersrente einmalige Kapitalzahlung
kosten
-1.0 % 94.41 25.560.38
2.0% 158.35 42.873.70
5.0 % 288.11 78.007,29
7.0 % 446,50 120.893.82
6.0 % 357.41 96.772.46
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Netto- und Brutto-Hochrechnungen im Vergleich @finma

H H N
Nettomethode VS. Bruttomethode
Wertentwicklung Wertentwicklung
nach vor
Abzug der Abzug der
Fondskosten Fondskosten
Wertentwicklung 6,00 % 6,00 %
Ablaufleistung 143.123,52 € 96.772,46 €
Fondskosten 1,75 % 1,75 %
Fondskosten berucksichtigt X v
Erforderliche Wertentwicklung 7,75 %* 6,00 %
Rendite nach Kosten - 3,13 %™
Rendite nach Versicherungskosten 4,88 %*** -

*Eigene Berechnung (Wertentwicklung plus Fondskosten) / ** Eigene Berechnung mdgliche Wertentwicklung minus Versicherungs- und Fondskosten) / *** Eigene Berechnung
(Erforderliche Wertentwicklung minus Fonds- und Versicherungskosten) / Es handelt sich um eine Beispielhafte Darstellung, Kickbacks wurden nicht berlcksichtigt
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Worauf Vermittler beim Vergleich achten sollten @finma

H H N
Nettomethode Bruttomethode

bei einer jahrlichen Wertentwick- bei einer jahrlichen Wertentwick-
lung der Fonds (nach Abzug* der lung der Fonds (vor Abzug® von lau-
laufenden Kosten der Fonds) von fenden Kosten der Fonds) von

0 % 0%

3 % 3 %

6 % 6 %

10 c:/o 10 0/0
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Worauf Vermittler beim Vergleich achten sollten @finma

H H BN
Nettomethode Bruttomethode

Leistungen Rentenversicherung Leistungen Rentenversicherung
Garantierter Rentenfaktor pro 1.000 EUR Garantierter Rentenfaktor pro 1.000 EUR
Gesamtwert des Vertrags zum 01.07.2057 Gesamtwert des Vertrags zum 01.07.2057
Jahrliche Wertsteigerung der Investmentanlage  Jahrliche Wertsteigerung der Investmentanlage
Monatliche Altersrente zum 01.07.2057 Monatliche Altersrente zum 01.07.2057
oder Kapitalabfindung einmalig oder Kapitalabfindung einmalig
Kostenbericksichtigung gemal Nettomethode Kostenbericksichtigung gemagl Bruttomethode
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Worauf Vermittler beim Vergleich achten sollten infinma
EEN

* Die Berechnungsmethode ist oft nicht auf den ersten Blick zu erkennen

» Bei der Darstellung der Gesamtleistung findet sich in der Regel der Hinweis zur
verwendeten Berechnungsmethode

= \WWeitere Hinweise zur Hochrechnung verstecken sich haufig auch im
Kleingedruckten

— Im Hinweis zur moglichen Wertentwicklung
— Im Effektivkostenausweis

— In der Angebotsubersicht
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Weitere Einflussfaktoren im Vergleich

Die Fondsart

— Aktienfonds (als aktiv gemanagte Anlage)

— ETF (Aktienfonds als passiv gemanagte Anlage)

— Dachfonds

Filter
Fondsart

Region

Thema

Fir Kostenbewusste
Risikoklasse
Anbieter
Gesetzte Filter:
Aktienfonds

Migliche Fonds

Fondsname &

el

|Risikoklasse &

infinma Institut fir Finanz-Markt-Analyse GmbH, Mai 2020

DPAM Invest B Real Estate Europe Dividend (1) 3 »Balances« + |4 ”
DWS Akkumula (I) 4 »Wachstum= L P
DWS Deutschland (1) 5 #=Chances« + |4
DWS Top Dividende (1) 4 =Wachstums= L |
Fidelity - America Fund (I) 4 »=Wachstum= + 4
Fidelity - Asia Focus Fund 5 »Chances« L Y|
Fidelity - European Growth Fund (I) 4 »\Wachstum= + 4
Fidelity - Germany Fund 4 =\Wachstums« + |4
Fidelity - Global Dividend Fund 3 »Balance= + 4
Franklin FTSE China ETF 5 =Chances« + 4
Franklin FTSE India ETF 5 »Chances« + [
iIShares Core DAX 5 »Chances= + [
iShares Core MSCI Emerging Markets 5 »Chances« + |4
iIShares Core MSCI Europe 4 »\Wachstums= + |5
iShares Core MSCI Japan 4 =\Wachstums« + |4
iIShares Core MSCI Pacific ex Japan 4 »Wachstum= L T

infinma
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Weitere Einflussfaktoren im Vergleich infinma
EE N

Die Kostenbelastung der Anlage

= Bei einer aktiv gemangten Anlage wird die Investmententscheidung von einem
Fondsmanager getroffen

» Die passiv gemanagte Anlage verfolgt i.d.R. das Ziel einen bestimmten Index
nachzubilden. Auf hohe Verwaltungsgebuhren kann bei diesen
(borsengehandelten Index-) Fonds verzichtet werden

Stammdaten

151N IECOBAL5YD83

BlackRock Asset Ma- Anlageschwerpunkt
Fondsgesellschaft nagement Ireland Li
mited

Die Anteilklasse ist eine Anteilklasse eines Fonds, die durch eine Koembination
Fondsdomizil Irland aus Kapitalwachstum und Ertrdgen auf das Fondsvermdgen die Erzielung einer
Rendite auf Ihre Anlage anstrebt, welche die Rendite des MSCI World Index, des
Referenzindex des Fonds, widerspiegelt. Die Anteilklasse strebt soweit dies még-
Auflagedatum 25.09.2009 lich und machbar ist, an, Uber den Fonds in die Aktienwerte (z. B. Anteile) anzule-
gen, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt.

Fondswahrung usD

Fondsvermagen 22.49 hillian
Laufende Kosten 0,20 %
Performance Fee keine

infinma Institut fir Finanz-Markt-Analyse GmbH, Mai 2020 19



Weitere Einflussfaktoren im Vergleich infinma
EE N

Aktienfonds VS. Dachfonds

Magellan C AL Trust Euro Relax

ISIN FRO000292278 51N DE0O0D8471798
Comgest Asset Mana- ALTE LEIPZIGER Trust

Fondsgesellschaft gement International Fondsgesellschaft Investment Gesell
Limited schaft mbH

Fondsdomizil Frankreich Fondsdomizil Deutschland

Fondswahrung EUR Fandswahrung EUR

Auflagedatum 15.04.1988 Auflagedatum 01.10.2008

Fondsvermagen 2,40 billion Fondsvermogen 15,76 million

Laufende Kosten 183 % Laufende Kosten 1,70 %

Performance Fee keine Perfarmance Fee keine

Ahnliche Kostenbelastung aber

unterschiedliche Renditeerwartung und Risikoklasse
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Weitere Einflussfaktoren im Vergleich

infinma

Die Ruckvergutung der Kapitalanlagegesellschaften (Kickbacks)

Aktiv gemanagte Anlage — Die Ruckvergutung wird zur Kostenreduzierung verwendet

Fonds Jahrliche Werte in %
des Fondsguthabens im jeweiligen Fonds
Fondskosten Fonds- effektive
iiberschiisse” Fondskosten”
JPMorgan Emerging| Markets Equity Fund A 1.740 % 0.700 % 1.040 %

Passiv gemanagte Anlage — Es entsteht keine Ruckvergutung (Kickback)

Fonds Jahrliche Werte in %
des Fondsguthabens im jeweiligen Fonds
Fondskosten Fonds- . effektive )
iiberschiisse Fondskosten
1Shares Core MSCI World 0.200 %o 0,000 % 0.200 %

infinma Institut fir Finanz-Markt-Analyse GmbH, Mai 2020
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Weitere Einflussfaktoren im Vergleich
EEN

aktiv gemanagte Anlage VS. passiv gemanagte Anlage

Magellan C iShares Core MSCI World

ISIN FROOD0292278 I5IN
Comgest Asset Mana-
Fondsgesellschaft gement International Fondsgesellschaft
Limited
Fondsdomizil Frankreich Fondsdomizil
Fondswahrung EUR Fondswahrung
Auflagedatum 15.04.1988 Auflagedatum
Fondsvermagen 2,40 billion Fondsvermagen
Laufende Kosten 183 % Laufende Kosten
Performance Fee keine Performance Fee

IEQOB4L5Y983

BlackRock Asset Ma-

nagement Ireland Li
mited

Irland

UsD
25.09.2009
22.49 hillion
0,20 %

keine

Geringere Kostenbelastung bei der passiven Anlage,

infinma

aber auch keine Ruckvergutung der Kapitalanlagegesellschaft (Kickback)

infinma Institut fir Finanz-Markt-Analyse GmbH, Mai 2020
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Weitere Einflussfaktoren im Vergleich infinma

aktiv gemanagte Anlage VS. aktiv gemanagte Anlage

institutionelle Fondsklassen

DWS Akkumula LC DWS Akkumula TFC
Fondsinformation

Gesellschaft ISIN DEOOODWS2L90

DWS Investment Fondsgesellschaft DWS Investment

GmbH

Fo“dsma“ag_er Fondsdomizil Deutschland
Koettner A./Ziehn L.

Fondswidhrung EUR
WKN 847402 Auflagedatum 02.01.2017
ISIN DE0008474024 Fondsvermdgen 4,39 billion
Ausgabeaufschlag 5,00 % ——— 0.80 %
Riicknahmegebiihr 0,00 % e

Performance Fee keine

Managementgebiihr 1,45 %
Total Expense Ratio 1,45 %

Eine aktiv gemangte Anlage muss nicht immer teuer sein. Institutionelle

Fondsklassen sind meist deutlich gunstiger und versprechen eine hohere Rendite.
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Vorteile der Brutto-Hochrechnung infinma
EE N

Vorteile aus Sicht des Vermittlers

» Die Bruttomethode ist weniger erklarungsbedurftig

= Die Bruttomethode schafft Transparenz

Angenommene jahrliche Wert- Gesamte einmalige Kapitalzahlung (in EUR)’
entwicklung des Fonds vor Ab-
zug der Fondskosten

-1.0 % 25.560.38

2.0 % 42.873.70

5.0 % 78.007.29

7.0 % 120.893.82

6.0 % 96.772.46 6%
Bei der Berechnung haben wir unterstellt. dass die angenommene jahrliche Wertent- -
wicklung Ihrer Versicherung und die aktuellen Uberschiisse des Fonds bis zum

. . . Versicherungs- und

Rentenbeginn IHIVEITEIJIdEII b_lelben. Fondskosten (2,16%)
m angenommene Wertentwicklung vor Abzug der Kosten 6.00 %
m Effektivkostenquote 2.16 % =
m Wertentwicklung nach Abzug der Kosten 3.84 % 3,84 %
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Vorteile der Brutto-Hochrechnung

Vorteile aus Sicht des Kunden
» Bessere Beurteilungsmoglichkeit

» Realistischere Erwartungshaltung

Im Vergleich ware hier der Frust vorprogrammiert!

Mdgliche Gesamtleistungen1 in EUR bei Annahme der aktuell deklarierten
Uberschussanteilsatze

bei einer jahrlichen Wertentwick- Gesamt-Guthaben’ monatliche
lung der Fonds (nach Abzug* der Gesamtrente’
laufenden Kosten der Fonds) von

0% 40.149 119,04

3 % 71.861 213,07

6 % 137.976 409,10

10 % 356.687 1.057,58

* Beispiel fur eine Wertentwicklung von 6 % nach Kosten:
Angenommene Fondskosten 1%. Der Fonds wird trotzdem mit 6 % hochgerechnet.

Bei der Nettomethode waren es hier 6 % vor Fondskostenabzug und 5% nach Fondskostenabzug.

infinma Institut fir Finanz-Markt-Analyse GmbH, Mai 2020
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Marktuberblick | — Wer nutzt welche Hochrechnung (infinma

Stuttgarter
Swiss Life
uniVersa
Volkswohl Bund

o o s | 2
N £ = 5 |
o o ° o 1
o c > ! ©
-l ) ) E ©
(] < = = =
I o] L]
= %) P4 -
< n

Wiirttembergische

Brutto-Hochrechnung \/ \/ \/ / (\/) \/ \/ x \/ \/ \/ \/ X \/ \/ X x
Netto-Hochrechnung \/ \/ \/ \/ \/ \/ X ‘/ ‘/ ‘/ ‘/ ‘/ ‘/ ‘/ ‘/ ‘/ ‘/

Hochrechnungsmethode wéhlbar \/ \/ \/ \/ x \/ x x \/ \/ \/ \/ x \/ \/ x x
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Marktuberblick Il — Anbieter im Vergleich infinma
EEN

lllustrationswerte fir ein mogliches Investmentfonds-Guthaben
zum Ende der Ansparphase am 31.03.2057 (nach 37 Jahre)

bei angenommener Bruttowertentwicklung von *) 3,75 % p.a. 6,75 % p.a. 9,75 % p.a.
bei angenommener Nettowertentwicklung von *) 3,00 % p.a. 6,00 % p.a. 9,00 % p.a.
steigende Gewinnrente (nachschiissig) 230 EUR 438 EUR 881 EUR
teildynamische Gewinnrente **) 270 EUR 514 EUR 1.033 EUR
flexible Gewinnrente **) 291 EUR 554 EUR 1.113 EUR
Rente zum gar. Rentenfaktor 25,56 EUR 199 EUR 379 EUR 762 EUR
oder Kapitalabfindung 78.140 EUR 148.540 EUR 298.320 EUR
das entspricht einer Rendite von 2,85 % p.a. 5,74 % p.a. 8,65 % p.a.

[ kurzvorschlag
komplettpaket (Anschreiben,Vorschlag, \"WG-Infopaket ink. Antrag)
O Anschreiben
Vorschlag
] VWG-Infopaket (inklusive Antrag)
Inhaltsverzeichnis
Basisinformationshlatt
Versicherungsinformationen
ersicherungsbedingungen und weitere Informationen
Antrag (zur Unterschrift)
O Einzelausdruck Vorschlag
Wettbewerbssituation: Simulation einer Wertenwicklung von 33, 6% und 9%

Wettbewerbssituation: Simulation einer Wertenwicklung von 3%, 6% und 9%
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Netto- und Brutto-Hochrechnungen im Vergleich infinma
EEE
Fazit (1)

= Bei der Nettomethode handelt es sich um die Darstellung der Wertentwicklung
nach Abzug der Fondskosten.

= Bei der Bruttomethode handelt es sich um die Darstellung der Wertentwicklung
vor Abzug der Fondskosten.

* Ein Angebotsvergleich zwischen Berechnungen nach der Brutto- und der
Nettomethode ist kaum moglich.

» Bei der Nettomethode wird eine hohere Wertentwicklung benotigt um die im
Angebot ausgewiesene Ablaufleistung (bspw. 6%) zu erzielen.
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Netto- und Brutto-Hochrechnungen im Vergleich infinma
EEE

Fazit (2)

= Bei der Modellrechnung handelt es sich um die Darstellung nach einer
gleichbleibenden Wertentwicklung uber die gesamte Vertragslaufzeit, bei der
es unabhangig von der Berechnungsmethode zu weiteren Abweichungen
kommen kann

— Bei den Hochrechnungen werden nicht garantierte Uberschiisse
eingerechnet, die moglicherweise reduziert werden oder ganz entfallen.

— Bei den Modellrechnungen werden je nach Gesellschaften nicht garantierte
Kickbacks gegen die Fondskosten gerechnet.

— Durch einen Wechsel der Fondsanlage wahrend der Laufzeit kann sich die
Kostenbelastung andern.
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Netto- und Brutto-Hochrechnungen im Vergleich infinma
EEE

Fazit (3)
» \Weitere Einflussfaktoren sind im Vergleich zu berucksichtigen
— Die Fondsart (Aktienfonds, Dachfonds, ETF)

— Die Kostenbelastung der Anlage

— Die Ruckvergutung der Kapitalanlagegesellschaften (Kickbacks)

infinma Institut fir Finanz-Markt-Analyse GmbH, Mai 2020 30



infinma news: Immer auf dem Laufenden infinma
H B B

Im Rahmen der infinma news informieren wir regelmafig, etwa 1 Mal im Monat, Uber aktuelle

Themen aus den Bereichen Finanzdienstleistungen und Versicherungen.

Gerne nehmen wir Sie in unseren Leserkreis auf: Sie erhalten dann alle Ausgaben der

infinma news zukunftig automatisch per E-Mail.

JETZT

infinma news eemes | { ABONNIEREN!

Anmelden konnen Sie sich jederzeit auch unter: http://www.infinma.de/newsletter.php

Dieser Service ist fur Sie naturlich kostenlos und unverbindlich!

Der Bezug der infinma news kann jederzeit durch eine formlose E-Mail wieder beendet werden.
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http://www.infinma.de/newsletter.php

infinma

Fur weiterfuhrende Informationen:
infinma
Institut fur Finanz-Markt-Analyse GmbH
02234/93369-0
info@infinma.de
www.infinma.de
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