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Performance & Kapitalmarkte




Marktthemenin 2021
Die drei aktuellen Dimensionen

1. Corona & die Vakzine 2. China starkt den Binnenmarkt
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Falle und Impfungen nehmenzu
Eindammung in Nordasien bleibt bestehen; hohes Tempo in den USAund UK

Aktive Falle wachsen: Nordasien entgeht dem Schlimmsten Projektion des Anteils der geimpften Population gegen
Corona — substantiell, aber auch substantielle Unterschiede
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Quelle: John HopkinsUniversity, Januar 2021 Quelle: Aberdeen Standard Investments, Marz 2021.
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Die Virusmutation bringtuns das Krisen-ABC zuriick:
Weiterhin hohe Unsicherheit Gber den Verlauf der Erholung

Juni 2020 Januar 2021 Méarz 2021
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Prognosen und Markteinschétzungen von ASI ohne Garantie fur die zukinftige Wertentwicklung.



China: Selbststandig und in Zukunftsbereich stark =
Der grol3e Balanceakt T

X

BIP-Aufgliederung nach Industrien/breiteren Sektoren China hat einen grol3en Marktanteil in High-Tech-Bereichen
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u Tertiary Industry (service sector)
B Secondary Industry (construction and manufacturing sector)
B Primary Industry (agriculture sector)

Quelle: Bernstein, “Positioning for the Zero Carbon Mega-Trend, and the StocksTo Own”, p.
National Bureau of Statisticsof China, Bloomberg, September 2020. 19, November2020.
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Chinas Zusage zur Klimaneutralitat
Ein grol3er Schritt

Strukturelle Veranderung zu Erneuerbaren Energien bis 2060
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Quelle: Aberdeen Standard Research Institute, Bloomberg, Oktober 2020.

Lander mit CO2-Neutralitatszielen
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Proposed or
announced legislation g

l In discussions
None |
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Quelle: Bloomberg NEF, October 2020. Firillustrative Zwecke geeignet

Entwicklungin der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie fiir zuklnftige Ergebnisse.
Erwartete Prognosen liefern keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse und werden sich Uber die Zeit andern.
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Anstieg der Zinsen in Deutschland, Frankreich und Spanien
Inflationsanstieg getrieben durch Basiseffekte

Anleiherenditen in der Eurozone Zusammensetzung der Inflationsrate in der Eurozone
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Quelle: BBG, 10 Jahrige Anleihen, Aberdeen Standard Investments, Marz 2021. Quelle: Datastream, Aberdeen Standard Investments Research Institute, Marz 2021
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andern. Diese Vorhersagen kdnnen substantiell von den tatsachlichen Renditen abweichen.



Langfristiger Investmentausblick
Sechs mogliche Paradigmen

Wiederaufschwung der Neudenken der Zurick zum
Produktivitat Zentralbanken ,New Normal“
! pen— Cs

Volle fiskalische Sturz in die Duldung von niedriger
Dominanz Deflation Inflation
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,New Normal“als Basisszenario furdie USA und Europa

, 1ail-Risiken” gestiegen, aber durch ,Biden Paket® zusatzlicher Anstieg des BaS|sszenar|os

Wahrscheinlichkeiten der Paradigmen fur die USA
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Quelle: ASI Research Institute, SAA Team, Aberdeen Standard Investments, September2020.

Wahrscheinlichkeiten der Paradigmen fir Europa

Wiederaufschwung

Sturz in die der Produktivitat

Deflation

Neudenken der

Volle Zentralbanken

fiskalische
Dominanz

Duldung von
niedriger Inflation

Zurick zum
,»New Normal“

Quelle: ASI Research Institute, SAA Team, Aberdeen Standard Investments, September2020.
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Erwartete Prognosen liefern keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse und werden sich Uiber die Zeit
andern. Diese Vorhersagen kdnnen substantiell von den tatsachlichen Renditen abweichen.
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Wie reagieren die Zentralbanken bei weiterhin geringem Wachstum?
Erster Zinsanstiegin 2023 erwartet ... in den USA

Anstieg der Zinsen als “Zukunftsprojekt” BIP Niveau der Eurzone — Niedriges Wachstum auf Sicht
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Quelle: Haver, Aberdeen Standard Investments, Marz 2021 Quele: Datastream, Aberdeen Standard Investments, Marz 2021
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andern. Diese Vorhersagen kdnnen substantiell von den tatsachlichen Renditen abweichen.



Marktentwicklung Méarz
Bei Wachstumsanlagen USA und Europa im Aufwind, leichtes Plus bei Linkern

Marktentwicklung! Wachstumsanlagen Marz Marktentwicklung! defensive Anlagen Marz
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Quelle: Aberdeen Standard Investments, Stand: 01.03.2021-31.03.2021. Quelle: Aberdeen Standard Investments, Stand: 01.03.2021-31.03.2021.

1) Referenz: Globale REITs: FTSE EPRA Nareit Developed TR GBP, US-Aktien: S&P 500 NR EUR, Geldmarkt: DB EONIA TR EUR, Globale indexgebundene Anleihen: BBgBarc

Gbl Infl Linked TR Hdg EUR, Schwellenanleihen: JPM GBI-EM Global Diversified TR EUR, Globale Unternehmensanleihen: BBgBarc Gbl Agg Corp 1229 TR Hdg EUR, Japanische fr
12 Aktien: MSCI Japan NR EUR, Globale Hochzinsanleihen: ICE BofA Gbl HY TR EUR, Europaische Aktien: FTSE AW Eur ExUK TR EUR, Schwellenlanderaktien: MSClI EMNR EUR, '.ﬁiberdeen Standa rd

Asien-Pazifik-Aktien: MSCI AC Asia Pac ExJPNNR EUR, Britische Aktien: FTSE Allsh TR GBP, Globale Staatsanleihen: Cit WGBIHdg EUR. -

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse



Marktentwicklung YTD (31.03.)
Wachstumsanlagen mit starkem Start in 2021, defensive Anlagen in der Breite im Minus

Marktentwicklung® Wachstumsanlagen YTD Marktentwicklung! defensive Anlagen YTD
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Quelle: Aberdeen Standard Investments, Stand: 01.01.2021-31.03.2021. Quelle: Aberdeen Standard Investments, Stand: 01.01.2021 - 31.03.2021.

1) Referenz: Globale REITs: FTSE EPRA Nareit Developed TR GBP, US-Aktien: S&P 500 NR EUR, Geldmarkt: DB EONIA TR EUR, Globale indexgebundene Anleihen: BBgBarc

Gbl Infl Linked TR Hdg EUR, Schwellenanleihen: JPM GBI-EM Global Diversified TR EUR, Globale Unternehmensanleihen: BBgBarc Gbl Agg Corp 1229 TR Hdg EUR, Japanische fr
Aktien: MSCI Japan NR EUR, Globale Hochzinsanleihen: ICE BofA GblHY TR EUR, Européische Aktien: FTSE AW Eur Ex UK TR EUR, Schwellenléanderaktien: MSCI EMNR EUR, '.ﬁiberdeen Standa rd
Asien-Pazif ik-Aktien: MSCI AC Asia Pac ExJPN NR EUR, Britische Aktien: FTSE Allsh TR GBP, Globale Staatsanleihen: Citi WGBIHdg EUR. Investments

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse
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Sind die Aktienmarkte Gberbewertet? Und falls ja, in welcher Region?
Gegenuber Anleihen sind Aktien nicht teuer, aber Blasen in anderen Bereichen sichtbar

Teuer vs. eigener Vergangenheit, aber glinstig vs. Anleihen
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Quelle: Aberdeen Standard Investments, Refinitiv Datastream, Februar2021.

Furcht vor Blasen in Mega-Cap Technologie bleibt bestehen
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Quelle: Bloomberg, Aberdeen Standard Investments, Februar2021.
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Mal3geschneiderte MyFolios fur Inr Kundengesprach

Passive

Konstantes
Risikoprofil

Aktive strategische
Ausrichtung

Smartes
Rebalancing

Aktivetaktische

Ausrichtung

Aktive Fonds

Absolute Return

Exklusiv bei
Standard Life

Quelle: Aberdeen Standard Investments, 2021.

PO000OOO

Fur MyFolios gilt: Keine Benchmarks oder Limits, Risikoziel im Fokus und aktive Neujustierung.
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Gegenuberstellung SLI managed vs. Passiv focussed
Die MyFolios konnten einen schonen Jahresstart 2021 hinlegen.

SLI managed SLI managed
Defensiv Substanz
Marz 0.66% 1.26%
YTD 0.83% 2.16%
1 Jahr 14.78% 20.66%
3 Jahre (p.a.) 2.45% 3.54%
Seit Auflage (p.a.) 3.38% 2.30%
Auflagedatum 01.05.2012 01.07.2015
Aktienquote (per Q4/20) 21.9% 35.2%
Wachstumsanlagen (per Q4/20) 34.4% 55.3%

Passiv focussed

Passiv focussed

Defensiv Substanz
Méarz 1.31% 1.94%
YTD 0.90% 2.24%
1 Jahr 12.77% 18.98%
3 Jahre (p.a.) 2.64% 4.04%
Seit Auflage (p.a.) 2.13% 3.18%
Auflagedatum 01.07.2015 01.07.2015
Aktienquote (per Q4/20) 22.0% 36.3%
Wachstumsanlagen (per Q4/20) 30.4% 50.8%

SLI managed SLI managed SLI managed

Balance Chance Chance Plus
2.11% 2.95% 3.40%
3.79% 5.28% 6.22%
26.27% 31.41% 35.23%
4.76% 5.67% 6.36%
5.34% 6.26% 3.50%
01.05.2012 01.05.2012 01.07.2015
49.3% 62.9% 74.0%
75.3% 92.2% 99.1%
Passiv focussed Passivfocussed Passivfocussed
Balance Chance Chance Plus
2.70% 3.61% 4.25%
4.16% 5.99% 7.27%
25.84% 31.96% 36.77%
5.35% 6.22% 7.14%
3.81% 4.22% 4.81%
01.07.2015 01.07.2015 01.07.2015
51.8% 66.9% 79.7%
70.9% 88.3% 97.0%

Quelle: Standard Life Versicherung, Performancedaten nach Fondskosten ohne Beriicksichtigung desKundenbonusseit Auflage der MyFoliosbis31.03.2021.
Wertentwicklung in der Vergangenheitistkeine Indikation und keine Garantie fiir die zukiinftige Wertentwicklung.
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Gegenuberstellung Active vs. Passive

Neue
Gebuhrenstruktur!

Die MyFolios konnten einen schonen Jahresstart 2021 hinlegen.

Active

Active

Mérz

YTD

1 Jahr

3 Jahre (p.a.)

Seit Auflage (p.a.)
Auflagedatum

Aktienquote (per Q4/20)
Wachstumsanlagen (per Q4/20)

Defensiv
0.75%
1.08%
15.85%
2.76%
3.49%
01.05.2012
21.9%
34.4%

Passive
Defensiv

Substanz
1.36%
2.45%

21.95%
3.91%
2.49%

01.07.2015
35.2%
55.3%

Passive
Substanz

Mérz

YTD

1 Jahr

3 Jahre (p.a.)

Seit Auflage (p.a.)
Auflagedatum

Aktienquote (per Q4/20)
Wachstumsanlagen (per Q4/20)

1.38%
1.12%
13.69%
2.92%
2.27%
01.07.2015
22.0%
30.4%

2.02%
2.49%
20.12%
4.37%
3.36%
01.07.2015
36.3%
50.8%

Active Active Active
Balance Chance Chance Plus
2.23% 3.09% 3.55%
4.13% 5.69% 6.66%
27.80% 33.30% 37.30%
5.18% 6.17% 6.90%
5.48% 6.43% 3.77%
01.05.2012 01.05.2012 01.07.2015
49.3% 62.9% 74.0%
75.3% 92.2% 99.1%
Passive Passive Passive
Balance Chance Chance Plus
2.80% 3.75% 4.38%
4.47% 6.36% 7.67%
27.24% 33.63% 38.64%
5.74% 6.67% 7.63%
4.01% 4.45% 5.06%
01.07.2015 01.07.2015 01.07.2015
51.8% 66.9% 79.7%
70.9% 88.3% 97.0%

Quelle: Standard Life Versicherung, Performancedaten nach Fondskosten und neuer Gebuhrenstruktur (01.05.2020) seit Auflage bis31.03.2021. Dafiir seit Auflage ohne Kundenbonus.
Wertentwicklung in der Vergangenheitistkeine Indikation und keine Garantie fiir die zukiinftige Wertentwicklung.
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Entwicklung der MyFolios seit Auflage
Massiver Einbruch der MyFolios durch COVID-19 und Erholung in der Folge

h 1Jah
180% 3Jahre Jahr
170%
160%

150%

140% w
130% ||

120% A
LY My Folio SLImanaged Defensiv: 3,38% p.a.
110% A
g MyFolio SLImanaged Balance: 5,34% p.a.
100% o
MyFolio SLImanaged Chance: 6,26% p.a.
go%IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII|||||||||||
N N N OO 0 00 O <& < < < 0O i W wmw © © © O M NMMNDMIDMNMN O0W 0 0 oo OO0 0 0o O 0o O o
D B T B B B I B I = R T I I B I B B B R I I IR IR IR T e R B e IR B o R I I o\ A o N A o\ A o N A o |
T 223889239823832288892358238832328889388233%
2 gzUL 2 gzl 2gzL232gzUL2ZzL2gzUL32gzL=2gz0L2gzU

=—MyFolio SLI managed Defensiv - MyFolio SLI managed Balance - MyFolio SLI managed Chance

Quelle: Standard Life Versicherung, Performancedaten nach Fondskosten ohne Beriicksichtigung desKundenbonus seit Auflage der MyFoliosbis31.03.2021.
Wertentwicklung in der Vergangenheitist keine Indikation und keine Garantie fir die zukiinftige Wertentwicklung
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Deutlich sichtbarer Effektdes Reshapings Gebuhrenstrukiur
In Zeiten von niedrigen Zinsen und Wachstum kommt es auf die Kosten an.

200%
190%
180%
170%
160%
150%
140% f
130%
Ll A My Folio Active Defensiv: 4,35% p.a.
0 -\ . .
110% ~ My Folio ActiveBalance: 6,60% p.a.
100% %2 : :
My Folio Active Chance: 7,78% p.a.
90%IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII
N N N O M O M & < < < 1O 1 I NN © © © O MM~ MMM OO 0 o O 0o O O o
Lo B B B I B I B T R I B I I I B T e B B B T A I B R e B B o O IR R I o B o R o VY oN I o\ A o\
T 236323882388 9388935823882388238823%
= LzUL =2 gzUL=2gzL=2gzL=2gz0L=2gz0=2gz0=2gzd2=2gz=z0

—MyFolio Active Defensiv - MyFolio Active Balance —=MyFolio Active Chance

Quelle: Standard Life Versicherung, Performancedaten nach neuen Fondskosten fiir die komplette Historie seit Auflage der MyFoliosbis31.03.2021.
Wertentwicklung in der Vergangenheitist keine Indikation und keine Garantie fir die zukiinftige Wertentwicklung
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W elche Auswirkungen hatten die Markte auf unsere L6sung?
Starke Erholung nach heftigen Marktturbulenzen in den vergangenen Jahren

WeitBlick Tarif V0,8 AC, 0,9 FC

Verlaufschart
Einzahlung: 25.000€
29,000.00
—Vertragswert —— Einmalbeitra :
28,000.00 g g Fonds:
MyFolio SLI managed Balance 100 %
27,000.00
Nettorendite von 4,05 *
Vertragswert: 28.336 Euro
26,000.00
25,000.00 pﬂ%wﬁhf"v
24,000.00
23,000.00
22,000.00
21,000.00
06/09/2017 06/09/2018 06/09/2019 06/09/2020

Quelle: Standard Life Versicherung, *07.04.2021
Wertentwicklung in der Vergangenheitistkeine Indikation und keine Garantie fir die zukinftige Wertentwicklung.
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Es wirdimmer Fonds geben die im schwierigen Markt richtig liegen...
...MyFolio bietet Kunden & Beraternaber mehr als Market Timing.

Feste Risikoprofile

Davon Aktien (Q1/20)
51%
BT%
Davon Aktien (Q1/20) Chance Plus
35% Chance 16,75 - 20,00%

13,00- 16,75%
d Balance
Davon Aktien (1720} 9,25 -13,00%
N%
@ Substanz
6,00-9,25%
Defensiv
3,75-6,00%

10 Jahrein die Zukunft

MSCI World' SAA der MyFolio?

El i = N

Def 0,33% 1,15% 0.3% 0,85% 0.14%
Substanz 1.45% 03% 1.15% 0,34% 1,25% 03% 0,95% 0.14%
IEaIance 1,60% 03% 1,30% 0,34% 1.40% 0,3% 1,10% 0,14% |
Chance 1.85% 0,36% 1.49% 0,34% 1,60% 0,36% 1,24% 0.15%
. ChancePlus 1,95% 0,36% 159% 0,34% 1,65% 0,36% 1,29% 0,14%
Quelle: Standard Life & Aberdeen Standard Investments, 2020.
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GARS Performance

GARS Performance (Preis bei Auflage auf 100 indexiert)
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GARS Performanceunter erneuertem Management (Preis zum 1.10.2018 auf 100
indexiert)

SRS RS IR S TR ST SR SR A TR N TR N TR NS SR SRR N Q \ > N\ Q \ 53 Y
T FFT TS FS RO Q'zﬁ PR ¢ @ Qro* PR o
Cash (Euribor)** Target Return € GARS (gross)* — GARS Target Return
Rendite 2 Jahre 3Jahre 5Jahre Seit Auflage
% (brutto) Q220 Q320 Q420 Feb 21 1Jahr b.a. b.a. b.a. b.as
GARS Rendite (brutto) 2.0 3.8 3.6 -0.7 5.8 5.4 2.2 1.7 5.2

Hinweis.Target Return entspricht 6-MonatsEuribor + 5% p.a. * Quelle: Aberdeen Standard Investmentsin Euro umgerechnete Performance desinstitutionellen gepoolten GBP-Pensionsportfolios
zum 26.01.2011. Portfolio-Performance desGARS SICAV vom 27.01.2011 bis28.02.2021. ** Quelle: FactSet, 6-Monats Euribor. Quelle: Aberdeen Standard Investments, Brutto-Performance von

12.06.2006 bis28.02.2021

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse.
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Diversifikation tGber Investmentstrategien hilftin schwierigen Marktphasen

GARS kann Verluste deutlich begrenzen: Nur 22,7% Partizipation gegentber
MSCI World

GARS 50/50 MSCI Europe DAX MSCI AC World (€)
0% . . . .
-5% I
-10% -8:1%
-15%
-20%
Q\O
-25% -23.2%
-30%
-35%
-35.7%

= 0,

0% 37.2%
-41.2%

-45%
500t 31/12/2019 —31/12/2020
- 0

Quelle: Maximale Verluste zwischen 31.12.2019 und 31.12.2020, 50/50 =50% Aktien (MSCI AC World NR EUR) + 50% Anleihen (BBgBarc Gbl Agg Corp 1229 TR Hdg EUR) Standard Life,
Aberdeen Standard Investments
Wertentwicklung in der Vergangenheitist keine Indikation und keine Garantie fiur die zukiinftige Wertentwicklung
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Starke Performance auch gegeniber der Konkurrenz
Top Risikomanagement in der Corona-Krise und gute Erholung im Jahresverlauf.

GARS vs. Multi-Asset Blockbuster seit Ende 2019
120

115

110

105

100

95

90

85
31/12/2019 01/03/2020 01/05/2020 01/07/2020 31/08/2020 31/10/2020 31/12/2020 02/03/2021
a=mGARS (4.72%) Concept Kaldemorgen (3.99%) e==FyvS Multiple Opportunities (7.20%)
Ethna-AKTIV (1.41%) e===Carmignac Patrimoine (13.72%)

Quelle: Momingstar, Aberdeen Standard Investments, 31. M&rz 2021.
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Was sind die drei Hauptgrunde fir die verbesserte W ertentwicklung seit 20187
Team — Prozesse — Flexibilitat

Katy Forbes,
Thomas Maxwell,...

Neu formiertes Team °Q

Erhohte Vielseitigkeit
bei der
Risikobereit-schaft,...

Flexibilitat _ Research,
: Weiter-
bei der

o entwicklung
Positionierung der Prozesse
des Portfolios

Quelle: Aberdeen Standard Investments
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Positionierung des Portfolios
Erhohte Vielseitigkeit bei der Risikobereitschaft an Wendepunkten in unserem Ausblick

Einzelrisiko x Korrelation*

9% -

7% -

5% -

3% -

1%

-1%

-3%

-5%
Sep-19

./

Dec-19

Jun-20

Sep-20

8%

6%

4%

2%

- 0%

- 2%
Dec-20

11| 11R|OA S1o1e MIT

W Equity

B RV Equity

B Real Estate

B Credit
Emerging Market Debt

B Interest Rates
Inflation

B Currencies

B Volatility

- Expected Volatility

* Correlation to Equity

Quelle: Aberdeen Standard Investments31. Dezember 2020. Erw artete Volatilitdt und Rendite sind keine Indikation flr zukiinftige Ergebnisse.
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Marktverwerfungen schaffen Chancen

Globale zyklische Aktien

Die Einfuhrung von Impfstoffen sollte eine
starke zyklische Erholung auslésen.

Wir investieren in einen Korb von Aktien
mit nennenswerten Gewinnrevisionen, die
profitieren sollten.

z.B.BMW, Daimler, UBS,

Deutsche Post, Mercado Libre,
Metlife....

Vs

Globale Aktien Nachhaltige Konsumguter /,‘

Die Nachfrage der Verbraucher gehtin
Richtung gesiuinderer und nachhaltigerer
Produkte.

Unterstlitzt durch Subventionen,
Steuerausgaben und Regulierungen.

G

r z.B. Deere, Thermo Fisher

Y Scientific, Hellofresh,

Brenntag,....

| le Aktien Wachstumserholun

Ausgewahlte Unternehmen mit robusten
Geschaftsmodellen, die ein erhebliches
Potenzial fur Ertragssteigerungen
besitzen.

G

z.B. Starbucks, Beiersdorf,
Heineken, Essilor Luxottica,
YUM Brands,...

Quelle: Aberdeen Standard Investments, Marz 2021
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Veranderungendes Portfolios

Gleiche Renditeaussicht in einem sehr dynamischen Umfeld

Outlook GARS Ende Dezember
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Quelle: Aberdeen Standard Investments, Dezember2020

Outlook GARS Ende Februar
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Quelle: Aberdeen Standard Investments, Februar2021
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Strategien mit besonders hohen Diversifizierungseigenschaften

: : : ) : : B 5
= Global Equities 2 GARS Strategien, die das Portfolio schiitzen und Rendite generieren —gehtdas”

+ Aktien Relative Value

Coronavirus kS + US Aktien Energieunternehmen vs Versorger
§ v’ Korrelation: gering; Renditeerwartung: 25% p.a.
(]
Bank Meltdown I « US Aktien regionale Banken vs S&P 500

Euro Crisis § Korrelation: gering; Renditeerwartung: 15% p.a.

S )
US arrest B * Waéhrungen

T

+ Schwellenlanderwahrungen — Relative Value
v’ Korrelation: negativ; Renditeerwartung: 5% p.a.

* Long koreanischer Won vs australischer Dollar
v’ Korrelation: negativ; Renditeerwartung: 6% p.a.

c
()
ChinaCrisisStatic = %
E § * Inflation
TPP Sk + Short britische Inflation
m . . -
LQ v’ Korrelation: negativ; Renditeerwartung: 0.60% p.a.
ChinaCrisis T c
e
(@) . ;
SecondWave o Duration . '
« Short US Zinsen / Realrenditen
A8 - 2L e 0% v’ Korrelation: negativ: Renditeerwartung: 0.15% p.a.

Quelle: Aberdeen Standard Investments, internesModel, Bloomberg, Thomson ReutersDataStream, GARS Portfolio, Dezember 2020. Hierbei handelt essich um eine hypothetische Wertentwickiungunter
Verwendung statischer Portfoliopositionen, die anhand indie Zukunft gerichteter Szenarien und vergangener historischer Marktbewegungen modelliert wurden und ist nicht alsIndikator fiir die zukiinftige
Wertentwickung gedacht. Zusatzliche Informationen zur Methodikund zu den Berechnungen sind auf Anfrage erhaltlich. Nur zu illustrativen Zwecken.
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GARS - aktuelle Portfoliothemen und Positionierung

\ ‘iwﬁg W
i iy L

Starker politischer Zentralbanken Geopolitik
Einfluss

Globale zyklische Aktien : Short US Zinsen/

Globale Aktien nach- : Globale Aktien

haltige Konsumgditer Realrenditen industrielle Automation
Globale Aktien
Wachstumserholung Hochzinsanleihen Chinesische Anleihen Short britische Inflation
Globale Aktien Metalle Sudafrikanische

Anleihen vs Rand

. AN AN J

Quelle: Aberdeen Standard Investments, Marz 2021

Schwellenlanderanleihen
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Zusammenfassung
Eine diversifizierte, granulare und fokussierte Strategie

Multi-Asset Solutions — die richtigen Ressourcen und eine Kultur der kontinuierlichen Verbesserung

Anstieg der Marktunsicherheiten— kein gutes Umfeld flir eine Kaufen & Halten Strategie

Die vergangenen zwei Jahre haben die Robustheit und die Flexibilitdt von GARS bewiesen

Eine komplexe Welt erfordert granulare Analysen und spezifische Investmentideen

GARS fur die Zukunft gerUstet— positive asymmetrische Renditen, widerstandsfahig und hoch liquide
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Neue Zahlen, aber bekannte Probleme: Die 10 Jahresprognose flr Anlageklassen
Renditen und Risikenin Euro

Erwartete Renditen & Risiken fur Anlageklassen (%)

10%
9%
8%
7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
0%

“1%

Erwartete Rendite (p.a.)

Small Caps

Britische Aktien
__- Europiische Aktien
Infrastruktur (Renewables) ___,—R-EIT'S (Europa ohne UK)
"""" B n
Infrastruktur (Socialj--=" .
.___—— US Aktien [ |
——————— Japanische Aktien
GARS
_,Se‘l'mTéllenléinderanleihen (hard) .
,,,, Globale Unternehmensanlieihen . .
Geldmarkt  _---=" m US Hochzinsanleihen
Globale Staatsanieihen . . . Europiéische Hochzinsanleihen
US Staatsanleihen Euro Inflationsanleihen
0% 5% 10% 15% 20%

Quelle: Aberdeen Standard Investments, November 2020.
Anmerkung: Renditensind tber 10 Jahre (EUR hedged) auf einer perannum Basis. Erwartete Renditeprognosen liefern keine Garantie fur zukiinftige Ergebnisse und werden sich Uberdie Zeit
andern. Diese Vorhersagen kdnnen substantiell von den tatsachlichen Renditen abweichen.

Erwartetes Risiko (p.a.)

25%
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Der negative Zinseszinseffektfrisstdie Kaufkraftauf
Es ist Zeit zu handein

Effekt von 2% Inflation Fazit
In Tsd. EUR
100 ~ 100.000 EUR

% 1 Das Niedrigzinsumfeld wird
- nicht verschwinden
70
Y 5000 £0R Es gibt noch Anlageklassen
? die Ertrage abwerfen
20 4 Auf Diversifikation und clevere
10 Strukturierung kommtes an
° 0 5 10 1& 20 26 30 35 40

Jahre

g;;léesii’zl\ggrz%an AM GttM. Zur Veranschaulichung ohne Beriicksichtigung von Ertragen, Quelle: Standard Life & Aberdeen Standard Investments, 2021.
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AberdeenStandard
Investments

Weitere Fragen?




Die nachstenInvestment-Updates auf einen Blick
Termine fixiert bis in den Sommer

Im Mai
Donnerstag, 06.05. 11-12 Uhr Investment-Update

Im Juni
Mittwoch, 09.06. 11-12 Uhr Investment-Update

A\;
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lhre Ansprechpartnerim Investment Update

Steffen Liebig
Business Development Manager — Strategic Partners
Standard Life

Phone: +49 69 66572 1856
Mobile: +49 172 6500719
E-Malil: steffen.liebig@standardlife.de

Michael Heidinger
Director Business Development
Aberdeen Standard Investments

Phone: +49 69 7680 72709
Mobile: +49 170 703 1564
E-Mail: michael.heidinger@aberdeenstandard.com
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Wertentwicklung (netto)
5 diskrete Jahresrenditen

1Jahr bis 1Jahr bis 1Jahr bis 1Jahr bis 1Jahr bis
28. Februar 2021 (%) 28. Februar 2020 (%) 28. Februar 2019 (%) 28. Februar 2018 (%) 28. Februar 2017 (%)
SLI Global SICAV — Global Absolute Return
StrategiesFund (netto) 4,10 3,21 5,28 0,14 1,42
6-Monats-EURIBOR +5% 4,59 4,69 4,74 4,73 4,80
Anlageziele Anlagepolitik
Mittel- bis langfristig (3 bis 5 Jahre oder langer) unabhéngig von den Portfolio-Wertpapiere
Marktbedingungen eine positive absolute Rendite zu erzielen und gleichzeitig das
Verlustrisiko zu verringern. Das investierte Kapital ist jedoch gefahrdet, und es » Der Fonds investiert direkt und tber Derivate in eine breite Palette von
gibt keine Garantie dafiir, dass das Ziel (iber einen bestimmten Zeitraum erreicht Vermogenswerten aus dem gesamten globalen Anlageuniversum.
wird.
* Zu den Vermdgenswerten gehdren Aktien (Unternehmensaktien), Anleihen,
Performanceziel Wahrungen, gewerbliche Immobilien und Rohstoffe.

Uberschreiten der Rendite von 6-Monats-EURIBOR +5% (ein Naherungswert fir  * Der Fonds kann auch in andere Fonds (einschlieRlich der von Aberdeen
die Rendite aus Bareinlagen) um 5% pro Jahr tiber einen Zeitraum von drei Standard Investments verwalteten Fonds), Geldmarktinstrumente und
Jahren vor Gebiihren. Das Leistungsziel ist das Leistungsniveau, das das Barmittel investieren..

Managementteam fir den Fonds zu erreichen hofft. Es gibt jedoch keine

Gewissheit oder ein Versprechen, dass sie das Leistungsziel erreichen werden.

Der 6-Monats-EURIBOR +5% wurde als Proxy fur die Rendite von Bareinlagen
gewabhlt.

Quelle: Aberdeen Standard Investments, Nettoperformance, A Acc EUR. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Anhaltspunkt fur zukinftige Ergebnisse
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Disclaimer

Bitte beachten Sie, dass sich die untenstehenden Informationen auf die Anteilsklasse Institutionelle Kumulation beziehen.
Weitere Informationen zu den Aktienklassen finden Sie auf der Website www.standardlifeinvestments.com

Die folgenden Risikofaktoren gelten insbesondere fir diesen Fonds. Diese kommen zu den allgemeinen Risiken der Investition hinzu.
Eine vollstandige Liste der fur diesen Fonds geltenden Risiken ist dem Prospekt zu entnehmen, der auf der Website oder auf Anfrage
erhaltlich ist.

a) Der Fonds investiert in Wertpapiere, die dem Risiko unterliegen, dass der Emittent mit Zinsen oder Kapitalzahlungen in Verzug gerat.

(b) Der Fondspreis kann taglich aus einer Vielzahl von Griinden steigen oder fallen, einschlieRlich Anderungen der Zinssétze,
Inflationserwartungen oder der wahrgenommenen Kreditqualitat einzelner Lander oder Wertpapiere.

(c) Der Fonds investiert in Aktien und aktienbezogene Wertpapiere. Diese sind empfindlich gegentiber Schwankungen an den
Aktienmarkten, die volatil sein kénnen und sich in kurzen Zeitrdumen erheblich verandern.

(d) Der Fonds kann in Aktien aus Schwellenlandern und / oder Anleihen investieren. Investitionen in Schwellenlander bergen ein héheres
Verlustrisiko als Investitionen in starker entwickelte Markte, was unter anderem auf grol3ere politische, steuerliche, wirtschaftliche,
devisen-, liquiditats- und regulatorische Risiken zurlckzufihren ist.

e) Der Einsatz von Derivaten birgt das Risiko einer verminderten Liquiditat, eines erheblichen Verlusts und einer erhohten Volatilitat unter
unguinstigen Marktbedingungen, wie beispielsweise einem Versagen der Marktteilnehmer. Der Einsatz von Derivaten fihrt dazu, dass der
Fonds fremdfinanziert wird (wenn das Marktrisiko und damit das Verlustpotenzial des Fonds den investierten Betrag Ubersteigt) und unter
diesen Marktbedingungen wird der Effekt des Fremdkapitals darin bestehen, die Verluste zu vergrof3ern. Der Fonds setzt in grof3em
Umfang Derivate ein.

() Der Fonds investiert in hochverzinsliche Anleihen, die ein hoheres Ausfallrisiko tragen als solche mit niedrigeren Renditen.
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Ausschliel3lich professionellen Investoren vorbehalten

Fur Privatanleger nicht geeignet.
Dieses Dokument ist nur fur Marketingzwecke bestimmt.

NUR FUR PROFESSIONELLE INVESTOREN - NICHT FUR PRIVATANLEGER GEEIGNET

Aberdeen Standard SICAV |, Standard Life Investments Global SICAV | und Standard Life Investments Global SICAV Il (,die Fonds®) sind
OGAW-Fonds unter Luxemburger Recht in Form einer Kapitalanlagegesellschaft mit variablem Grundkapital (SICAV) und der Rechtsform
einer Aktiengesellschaft.

Die in diesen Marketing-Unterlagen enthaltenen Informationen stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Handel mit Anteilen
an Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar. Sie sind nicht fur die Verteilung an oder die Nutzung durch Personen oder Rechts subjekte
bestimmt, die die Staatsbirgerschaft eines Landes oder den Wohnsitz in einem Land oder Gerichtsbezirk haben, in dem die Verteilung,
Veroffentlichung oder Nutzung solcher Informationen verboten ist.

Die in der Vergangenheit erzielte Performance ist kein Indikator fir die zukinftige Entwicklung. Die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen sind allgemeiner Art und dienen ausschliesslich der Informationsfindung Sie beruhen auf Quellen, die wir flr zuverlassig
erachten, und alle hierin gedusserten Meinungen erfolgen nach bestem Wissen und Gewissen und sind nur zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung giltig. Sofern die Informationen in diesem Dokument Projektionen oder sonstige zukunftsgerichtete Aussagen enthalten,
entsprechen diese lediglich Prognosen, die erheblich von den tatsachlichen Ereignissen oder erzielten Ergebnissen abweichen kénnen.
Aberdeen Standard Investments tbernimmt weder eine Gewahr fur die Richtigkeit oder Zuverlassigkeit dieser Informationen noch
irgendeine Haftung gegenliber Personen, die sie als Entscheidungsgrundlage verwenden. Samtliche Quellen stammen von der Aberdeen
Standard Investments Unternehmensgruppe.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen, Meinungen und Daten stellen keine Anlage-, Rechts-, Steuer- oder irgendeine andere
Art von Beratung dar und diirfen nicht als Grundlage fiir Anlageentscheidungen oder sonstige Entscheidungen herangezogen werden.
Zeichnungen von Fondsanteilen dirfen nur auf der Grundlage des letzten Verkaufsprospekts und den entsprechenden

wesentlichen Anlegerinformationen (‘Key Investor Document’, ‘KIID’) zusammen mit dem letzten Jahresbericht bzw. Halbjahresbericht
getroffen werden.

Die betreffenden Unterlagen und die Satzung kénnen kostenlos bezogen werden: In Deutschland: bei Aberdeen Standard Investments
Deutschland AG, Bockenheimer Landstral3e 25,D- 60325 Frankfurt am Main. Die Zahlstelle fir die Fonds in Deutschland ist Marcard,
Stein & Co. AG, Ballindamm 36, D-20095 Hamburg.
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Disclaimer

In der Vergangenheit erzielte Performance bietet keine Gewahr fur die zukinftige Entwicklung. Der Wertvon Anlagen sowie die mit ihnen
erzielten Ertrage kdnnen sowohl sinken als auch steigen und unter Umstanden erhalten Anleger ihren Anlagebetrag nicht in voller Héhe
zurick.

Die steuerliche Behandlung hangt von den Lebensumsténden der einzelnen Anleger ab und kann sichin Zukunft &ndern. Ehe Sie
Anlageentscheidungen treffen, sollten Sie sich personlich von einem Fachmann beraten lassen.

Erstellt in der européischen Union durch: Aberdeen Standard Investments Luxembourg S.A. , 35a, Avenue J.F. Kennedy, L- 1855
Luxemburg. Eingetragen in Luxemburg unter der Nr. SO0000822. Zugelassen in Luxemburg und beaufsichtigt durch die CSSF.

FTSE International Limited (‘(FTSE’) © FTSE 2018. ‘FTSE®' ist ein Warenzeichen der Unternehmen der London Stock Exchange Group
und wird von FTSE International Limited unter Lizenz verwendet. RAFI® ist eine eingetragene Marke von Research Affiliates, LLC. Alle
Rechte an den FTSE-Indizes und/oder FTSE-Ratings liegen bei FTSE und/oder seinen Lizenzgebern. Weder FTSE noch seine
Lizenzgeber Ubernehmen eine Haftung fiir Fehler oder Auslassungen in den FTSE-Indizes und/oder FTSE-Ratings oder den zugrunde
liegenden Daten. Eine weitere Verbreitung von FTSE-Daten ist ohne die ausdrickliche schriftliche Zustimmung von FTSE nicht gestattet.

Die MSCI- Informationen durfen lediglich fir interne Zwecke verwendet werden. lhre Vervielfaltigung oder Weitergabe in beliebiger Form
ist nicht gestattet. Auch durfen Sie nicht als Grundlage fir oder Komponente von Finanzinstrumenten, Produkten oder Indizes dienen. Die
MSCI- Informationen stellen keine Anlageberatung oder Empfehlung fiir eine Anlageentscheidung (bzw. den Verzicht auf eine solche dar
und durfen nicht als Grundlage fiir Anlageentscheidungen dienen. Historische Daten oder Analysen sind nicht als Anhaltspunkt oder
Garantie fur Analysen, Prognosen oder Vorhersagen einer kiinftigen Performance zu verstehen. Die MSCI Daten werden ohne Gewahr
("wie besehen") zur Verfugung gestellt, wobei der Nutzer dieser Informationen das alleinige Risiko fir inre Verwendung tragt. MSCI, alle
mit MSCI verbundenen Unternehmen und alle anderen an der Erfassung, Berechnung oder Generierung von MSCI- Daten beteiligten
Personen (gemeinschatftlich die "MSCI-Parteien") lehnen ausdriicklich jede Haftung ( insbesondere die Haftung fir die Echtheit,
Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitdt, Gesetzeskonformitat, Markteignung oder Eignung fir einen bestimmten Zweck) beziglich dieser
Informationen ab. Ohne Einschrankung des Vorstehenden haften die MSCI-Parteien unter keinen Umstéanden fur direkte, indirekte,
Spezial-, Neben-, Straf- oder Folgeschaden (insbesondere entgangener Gewinn) sowie sonstige Schaden ( ww.msci.com)

Quelle: Bloomberg. Daten dienen nur zur Veranschaulichung. Annahmen zu kiinftigen Entwicklungen sind daraus nicht abzuleiten.
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Haftungsausschluss Standard Life

Nur zum internen Gebrauch fur Vermittler von Standard Life

Es handelt sich um eine allgemeine Betrachtung und Darstellung und keine rechtliche Beratung im
Einzelfall. Die Ausfiihrungen sind auch nicht abschlieRend und kdnnen sich durch neue Gesetze
und/oder neue Rechtsprechung andern. Diese Prasentation wurde sorgféltig erstellt, es kann aber

keine Haftung hierfur Gbernommen werden.

Bei der Durchftihrung der hier angesprochenen Gestaltungen sollte immer individuelle rechtliche und

steuerliche Beratung eingeholt werden.

Wir bitten um Verstandnis, dass wir dem Lesefluss zuliebe tUberall dort, wo alle Geschlechtsformen

erwahnt sein sollten, nur die mannliche Schreibweise verwenden.
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