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kann man sich dem

1. Wie

Thema Nachhaltigkeit nahern?




ESG Investment — Wertbasierte Fonds und Ansatze

Maoglichkeit zur Erstellung und Anpassung von Anlagelésungen

Traditioneller “Sinden” Ansatz Positiv geprifte Auswahl

Ethisch

Positive Auswahl von Unternehmen, die
Produkte und Lésungen zur Bewaltigung
gesellschaftlicher und 6kologischer
Herausforderungen anbieten.

Ausschluss von Unternehmen, die in
Branchen tétig sind, die als unethisch
gelten, wie Tabak, Glucksspiel, Rustung,
Tierversuche oder Unternehmen mit
schlechten Geschaftspraktiken.

Nachhaltigkeit im Fokus Kohlenstoffbasiert

Uberprifung von Unternehmen auf inr
Nachhaltigkeitsmanagement. Ausschluss

Ansatz, um Klimaprobleme zentral zu
berlcksichtigen, einschlieRlich aktivem

der Unternehmen mit der schlechtesten Engagement als Investor. Meist
Performance. Meist verbunden mit Ausschluss von Unternehmen, die einen
starkem aktiven Engagement als Investor. zu hohen CO2-FuRRabdruck aufweisen.
v
3 AberdeenStandard

Investments



Die Nachhaltigkeitsziele der Vereinten Nationen ("SDGSs”)

Zunehmende weltweite Anerkennung der Notwendigkeit, Mainstream-Kapital fir Wirkungsziele zu
binden

Regierungen
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or Sustainable Development
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CLIMATE LIFE BELOW PEACE AND JUSTICE PARTNERSHIPS
1 ACTION 14 WATER 16 STRONGINSTITUTIONS 17 FOR THE GOALS
(%4

Wohltatigkeitsorganisationen

Privatwirtschaftliche Markte

“Die Nachhaltigkeitsziele der Vereinten Nationen bieten der Welt einen Kapitalaufruf”

Amit Bouri, CEO, Global Impact Investor Network (GIIN)
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2. Was zeichnet unseren
Ansatz aus?




Impact Investing Rahmen

UN 2030 Agenda
fur nachhaltige
Entwicklung

Leistungskenn- - Jahrlicher Impact-

zahlen g o ¥ Report

UN 17 SDGs | 8 Impact Themenbl6cke

Gesundheit &

E . Kreislauf: Soziale Versorgung
Mh'i‘ Wirtschaft

T R /L Erneuerbare Finanzielle
- Gl b D O Energie Inklusion

‘ Lebensmittel & Nachhaltige
nﬂ 12'-—‘ 13 o / . -
- Wasser & Bildung &

Sanitare R
Einrichtungen Beschaftigung

3 Herausforderungen

+ Klimawandel
» Ungleichheiten reduzieren

* Nicht nachhaltige
Produktion und Konsum

Quelle: Aberdeen Standard Investments, Juni 2018
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Zentrierung UN Nachhaltigkeitsziele und Impact Saulen

UN globale Ziele

E
3H.IAK
O

i 53

1 R

‘*
sso IS
¥l &

1w
®
4w
o

DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH
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Impact Themenbl6cke

Kreislaufwirtschaft

Erneuerbare Energie

Lebensmittel & Landwirtschaft

Wasser & sanitare Einrichtungen

Gesundheit & Soziales

Finanzielle Inklusion

Nachhaltige Immobilien und
Infrastruktur

Bildung und Beschaftigung

Unterthemen
Ressourceneffizienz

Materialrickgewinnung und Wiederverwendung
Zugang zu Energie
“Saubere” Energie
Energieeffizienz
Zugang zu Nahrung
Lebensmittelqualitat
Nachhaltige Landwirtschaft
Zugang zu Wasser und Hygiene
Sauberes Wasser
Wassereffizienz
Zugang zu Gesundheitsfiirsorge & Sozialfiirsorge
Verbesserte Gesundheitsversorgung
Arzneimittelentwicklung

Zugang zu finanziellem Service

Bezahlbares Wohnen
Oko-Bauweise
Verbesserter Zugang
Zugang zu Bildung und Kompetenzentwicklung

Qualitativ hochwertige Beschéftigung und Schaffung
von Arbeitsplatzen
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Impact Beurteilungsrahnmen
Impact-Analyse in die Aktienauswahl einbinden

Robuster Research-orientierter Investmentansatz

Tiefgreifende Abdeckung Starke analytische Ressource

Abdeckung von 2.300+ 750+ 4.500+ Firmenmeetings
Aktien Kaufideen p.a.

150+ Aktienanalyste 160+ Kreditanalysten 50+ ESG Experten

Integrierter ESG Ansatz

[ Verantwortungsvolles Investment- ] [ Kontroversen ] [ Engagement Ergebnisse ] [ Regierungsgepragte ]

Rating Gesundheitswarnung

750 Kaufideen auf ihre

Wirksamkeit prifen

Bewertung der Auswirkungen

Absicht Implementierung | | Wirkungsbereich

Quelle: Aberdeen Standard Investments, 30. September 2019.
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Tiefes Research
Finanzielle Analysen

Aberdeen Standard(

Investments

Umicore SA
UMI BB Equity BF44466
BE Materials Materials
Europe Team  Edinburgh

Stock Note

Strong Buy

Unchanged, previously Buy
Q&V: Yes FOC: Yes Income: Yes ESG: Yes

Price EUR50.56 Market Cap. EUR12.5bn USD 14.5bn Paddy Flood

Active Held Yes = SharesHeld --- 5.5mn

Description

Unicore SA is a materials technology company. The.
Company operates in advanced materials, precious metal

products and catalysts, along with zinc specialties. Umicore

has industrial eperations on all continents.
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Non-Consensus Insight

Impact Analysen
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(Where do we differ from the market, if we do?)
The investment in cathode capacity, coupled with further expansions, will drive
earnings expectations higher than the market expects.

Investment Conclusion

(How will we make money / outperform the market by owning this stock? What do we
think will happen and what will be the resulting impact on the share price? Summarise
the investment thesis and, if appropriate, recommend any action for the funds.)

Q&V: Whilst the quality of the EST division is debated, it is better than the
market gives it credit for given high barriers to entry in the form of patent
protection, qualification requirements and scale. Further, the structural driver
of the division (EV growth) is well underpinned. Umicore will be able to steadily
improve returns as they harvest the earnings from the investments they have
done in cathode materials.

FOC: Earnings will continue to come in ahead of expectations as the recent
cathode capacity expansions come online and further capacity is announced.

Income: The headline dividend yield is low and investments will lead to
depressed cash generation. Eventually however, the investment will lead to
substantial earnings growth and ultimately Umicore’s ability to pay out
dividends.

ESG: Umicore’s whole business has strong environmental credentials as it is
built on the electrification of transport, emission reduction and recycling.

Umicore is a winners list stock.

s | s | o o son | e [ [one | zom s
Conyrights 2018 Bloormbarg Finance L5

201
Copyrights 2018 Bloomberg Financs L.2.
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Investments Impact Note

Circular Economy

Umicore SA Elizabeth Meyer

UMI BB Equity (BF44486) February 18

BE / Materials

Umicore SA is a materials technology company. The Company Impactful Y

operates in advanced materials, precious metal products and N

catalysts, along with zinc specialties. Umicore has industrial Impact Maturity ++

operations on all continents. Previous Rating +++
Recommendation Buy

Justification

Umicore remains a strong circular economy name, with its business strategy (Horizon 2020) focused on 3 megatrends
of resource scarcity, emission control and electrification of transport. Its closed-loop business model strongly supports
this and is seenas a ) for the I've taken capex as the intentionality metric, as the
company notes this as reflecting its investment in growth of clean mobility and recycling. Future plans for 2018
indicate ongoing investment and commitment to the 3 megatrends, in particular by facilitating increased demand for
EVs. | have been conservative in the implementation figure, only taking revenue from the Recycling business (57%)
given its clear circular economy link, despite other business segments incorporating these principles as well (e.g.
rechargeable batteries in the Energy & Surface Materials business). Repaorting links the 3 megatrends to the SDGs,
but progress is not reported against them. Umicore’s measure of progress is a proprietary metric developed to reflect
revenues linked to clean mobility and recycling; however, this does not reflect product impacts, nor is it broken down
into category or region to act as a proxy for impact. Broker reports provide input materials to the Hoboken plant (319kt
in 2016) which we can attribute to Belgium. Ideally we could attribute to either source location or location where the
materials are reused, as well as emissions avoided by using the recycled product.

Comments

MSCI ESG rating AAA, Standard Life Investments Rl rating 5. MSCI comments, March 2017: “Umicore’s rating is
unchanged at"AAA". Growth in Umicore's emissions catalysts business slowed in 2016 (+7%) and the absence of key
legislative changes will likely prolong the muted growth trend in 2017. However, the company is gearing up for future
growth in energy materials and acquired three key patent families in 2016. Increased capex will mostly go towards
tripling the battery materials production capacity in China and Korea by 2018, as well as investments at the flagship
Hoboken refinery to reduce metal emissions. Furthermore, Umicore stands out from industry peers due to corporate
governance standards that emphasize shareholder rights and reduce conflicts of interest within the board of directors.”

Y
Horizon 2020- “We are focused on delivering a strategy that

Intentionality
Strategy
matters and that creates benefits for everyone.”

Investment measure Capex
Investment in solution (m) EUR365m

% of total investment 100%

Material change? N

Implementation Y Impact Scope N
Revenue from solution (Sm) EURT,326Tm Material change? N
% of total revenue 57.2%

Revenue growth from solution yoy (Sm)  ma

% growth from solution yoy na
Material change? N

Controversies Engagement

No. severe 0 Date of last engagement 12 Feb 2018
No. severe structural 0 ESG meeting, desk meeting or joint  Desk

No. moderate 0 Prioritise for engagement? N

MNo. moderate structural 1
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3. Portfolio Einblicke




Firmen machen einen positiven Unterschied
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Lebensmittel &
Landwirtschaft

Unternehmen, die zur Veranschaulichung ausgewahlt wurden, nur um den Investmentmanagementstil von ASI zu demonstrieren und nicht als Indikator fur die Performance oder die Anlageempfehlung.
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Unternehmensbeispiel: ASA International Group PLC
Mikrofinanzkredite flr Frauen in Schwellenlandern

550 - r 550
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450 - - 450
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2018 2019
— ASA INTERNATIONAL GROUP

Source: Thomson Reuters Datastream

Nur zur Veranschaulichung.
Quelle: ASA International Group PLC September 2018
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Unternehmensbeispiel: NextEra Energy Inc 4
Dienstleistungen zur nachhaltigen Energieerzeugung und -verteilung AS) Ziel-Sule

Erneuerbare Energie

200 r 200
190 1 F 190
180 1 - 180
170 F170
160 - - 160
150 - F 150
THIS 1S OUR ERA THIS IS AMERICA'S ENERGY ERA |
140 - r 140
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2017 2018 2019
— NEXTERA ENERGY
Source: Thomszon Reuters Datastream
Nur zur Veranschaulichung.
Quelle: NextEra Energy 2018
4
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Standard Life Investments Global Equity Impact Fund
Performance of impact portfolio to 31 December 2018

—— Global Equity Impact Fund — MSCI ACWI Geometric Relative Return
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Paper portfolio performance 01 January 2017 to 17 October 2017; live track record 18 October 2017 to 31 August 2019

Source: Aberdeen Standard Investments, 31 December 2018. Standard Life Investments claims compliance with the Global Investment Performance Standards (GIPS®). The fund specific data
presented above is supplementary information to the SICAV Global Equity Impact GIPS® composite report, which is enclosed in the Appendix for your reference
Past performance is not a guide to future results.
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Berichterstattung
Impact-Investing Jahresbericht und Engagement Aktivitatsreport

Impact-Investing Jahresbericht Engagement Aktivitatsreport

AberdeenStandard(

Investments

AberdeenStandard(

Investments

Global Equity
Impact Fund

Engagement Report 2019

_Q}“',‘a * ER e ——

Circular Economy ﬂ Water & Sanitation
Cleanaway Group mmamm  CCOlab

Global Equity
Impact Fund

Annual Impact Report 2018

Financial Inclusion Pillar

Tackling poverty in
allits dimensions
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Ihre Ansprechpartner bei Aberdeen Standard Investments

Federica Forest
Business Development Manager

Phone: +49 69 7680 72187
Mobile: +49 173 59 28 460
E-Mail: federica.forest@aberdeenstandard.com

Michael Heidinger
Investment Spezialist Multi-Asset
Investment Director

Phone: +49 69 7680 72709
Mobile: +49 170 703 1564
E-Mail: michael.heidinger@aberdeenstandard.com

17
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Global Equity Impact Fund

Please note that the information shown below relates to the D Accumulation Unhedged EUR share class. More information on share classes can be found
on the website, www.standardlifeinvestments.com

The following risk factors apply specifically to this Fund. These are in addition to the generic risks of investing. A full list of the risks applicable to this
Fund can be found in the Prospectus which is available on the website or upon request.

(a) The fund invests in equities and equity related securities. These are sensitive to variations in the stock markets which can be volatile and change substantially in
short periods of time.

(b) A concentrated portfolio may be more volatile than a more broadly diversified one.

(c) Interpretation of "Impact Investing” will vary according to beliefs and values. Consequently the fund may invest in companies which do not align with the personal
views of any individual investor.

(d) The use of derivatives carries the risk of reduced liquidity, substantial loss and increased volatility in adverse market conditions, such as a failure amongst market
participants. The use of derivatives may result in the fund being leveraged (where market exposure and thus the potential for loss by the fund exceeds the amount it
has invested) and in these market conditions the effect of leverage will be to magnify losses. The fund does not make extensive use of derivatives.

18 AberdeenStanda rdf



Ausschliel3lich professionellen Investoren vorbehalten
Fur Privatanleger nicht geeignet.

Erstellt von Aberdeen Standard Investments Deutschland AG, Bockenheimer LandstralRe 25, 60325 Frankfurt am Main.
Dieses Dokument dient ausschlieBlich Informationszwecken und sollte nicht als Angebot oder Anregung verstanden werden, mit den hierin erwéhnten Investitionen zu handeln.

Fir die Richtigkeit, Angemessenheit oder Vollstandigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Angaben und Informationen Ubernimmt Aberdeen keine Gewahr. Eine Haftung fur Fehler oder fehlende Angaben in den
Informationen und Unterlagen ist explizit ausgeschlossen. Die Researchunterlagen oder Analysen, welche zur Erstellung dieses Dokumentes herangezogen wurden, hat Aberdeen zur eigenen Verwendung beschafft und
maoglicherweise zu eigenen Zwecken eingesetzt. Die resultierenden Erkenntnisse werden nur koinzidenziell zur Verfugung gestellt; fur die Richtigkeit der Angaben wird keine Gewahr ibernommen.

Einige der Informationen in diesem Dokument kdnnen Vorhersagen oder in die Zukunft gerichtete Aussagen im Hinblick auf kiinftige Ereignisse oder die kunftige finanzielle Performance von Léandern, Markten oder
Unternehmen enthalten. Die tatsachlich eintretenden Ereignisse oder Ergebnisse kénnen erheblich von diesen Vorhersagen abweichen. Es obliegt dem Leser, die Relevanz, Richtigkeit und Angemessenheit der in diesem
Dokument enthaltenen Angaben selbst einzuschéatzen, und eigene, nach eigenem Dafurhalten notwendige oder angemessene Recherchen anzustellen, um zu dieser Einschatzung zu gelangen. Jede in diesem Dokument
geauBerte Meinung oder Einschéatzung ist genereller Natur und sollte nicht vom Leser als Beratung verstanden werden.

Weder Aberdeen noch ihre Mitarbeiter, verbundene Unternehmen oder in ihrem Auftrag handelnde Personen haben die speziellen Anlageziele, finanziellen Verhaltnisse oder besonderen Bedurfnisse des Lesers, oder
einer bestimmten Person bzw. Personengruppe beriicksichtigt oder untersucht. Demnach wird keine Gewéhrleistung gegeben noch keine Haftung tubernommen bei jedwedem mittelbaren oder unmittelbaren Verlust, den
ein Leser oder eine Person bzw. Personengruppe durch Handlungen erleidet, welche aufgrund der Informationen, Meinungen oder Schatzungen in diesem Dokument vorgenommen werden. Aberdeen behdlt sich vor, die
in diesem Dokument enthaltenen Informationen jederzeit und ohne Ankiindigung zu &ndern bzw. zu revidieren.

Immobilien sind eine relative illiquide Anlageklasse; ihre Bewertungen sind letztendlich Meinungssache. Einen anerkannten Markt fur Immobilien gibt es nicht; die Monetarisierung von Immobilienvermégen kann sich
verzogern. Der Kapitalwert von Anlagen und die durch die Investitionen erzielten Ertrdge kénnen sowohl steigen als auch fallen. Mdglicherweise erhélt ein Anleger nicht den vollen Betrag seiner Investition zurtick.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit lassen keine Schliisse auf kiinftige Ergebnisse zu.

Die steuerliche Behandlung hangt von den unterschiedlichen Verhaltnissen einzelner Anleger ab und kénnte kiinftigen Anderungen unterliegen. Bevor Anlageentscheidungen getroffen werden, sollte professioneller Rat
eingeholt werden.

Die MSCI-Informationen durfen lediglich fir interne Zwecke verwendet werden. lhre Vervielfaltigung oder Weitergabe in beliebiger Form ist nicht gestattet. Auch durfen sie nicht als Grundlage fur oder Komponente von
Finanzinstrumenten, Produkten oder Indizes dienen. Die MSCI-Informationen stellen keine Anlageberatung oder Empfehlung fur eine Anlageentscheidung (bzw. den Verzicht auf eine solche) dar und durfen nicht als
Grundlage fur Anlageentscheidungen dienen. Historische Daten und Analysen sind nicht als Anhaltspunkt oder Garantie fur Analysen, Prognosen oder Vorhersagen einer kiinftigen Performance zu verstehen. Die MSCI-
Daten werden ohne Gewéhr («wie besehen») zur Verfigung gestellt, wobei der Nutzer dieser Informationen das alleinige Risiko fir ihre Verwendung tragt. Alle mit MSCI verbundenen Unternehmen und alle anderen an
der Erfassung, Berechnung oder Generierung von Daten beteiligten Personen (gemeinschaftlich die «<MSCI-Parteien») lehnen ausdriicklich jede Haftung (insbesondere die Haftung fir Echtheit, Richtigkeit,
Vollstandigkeit, Aktualitat, Gesetzeskonformitat, Markteignung oder Eignung fur einen bestimmten Zweck) bezuglich dieser Informationen ab. Ohne Einschrankung des Vorstehenden haften diese Parteien unter keinen
Umstéanden fur direkte, indirekte, besondere, Neben-, Straf- oder Folgeschaden (insbesondere entgangener Gewinn) sowie sonstige Schaden (www.msci.com).

Bloomberg Daten dienen nur zur Veranschaulichung. Annahmen zu kiinftigen Entwicklungen sind daraus nicht abzuleiten.

Quelle Zahlen und Fakten: Aberdeen Standard Investments Deutschland AG, soweit nicht anders ausgewiesen.
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