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Ein instabiler Waffenstillstand in der Ukraine ist das
Basisszenario

Stagflation ist eine schwierige Kombination fir die Fed

Die Zentralbanken der EM-Ldnder werden als Reaktion auf
den Handelsschock die Zinsen senken.

Ein deutlicher Anstieg der européischen
Verteidigungsausgaben

Aberdeen House View

Neue Weltordnung




Ein instabiler Waffenstillstand in der Ukraine ist das Basisszenario

Die USA drangen auf einen Waffenstillstand in der Ukraine, kdnnten sich jedoch zurtckziehen,
wenn die Verhandlungen ins Stocken geraten. Jede Vereinbarung ohne Sicherheitsgarantien ware

instabil. Die Gaspreise in Europa sind gesunken, was das Wachstum stdtzen kénnte.

Ein Waffenstillstand in der Ukraine ist
eher wahrscheinlich als
unwahrscheinlich, aber die
Verhandlungen kénnten leicht
scheitern. Vielhéngt davon ab, ob 400
Europa und die USA sich auf die
Bedingungen eines Abkommens

Gaspreise sinken, doch Europa meidet russisches Gas
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Die historische Entwicklungist ——ICE Endex Dutch TTF Natural Gas Futures Contract [EUR/MWh]
kein Indikator fur zuklnftige
Entwicklungen.
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Umfragen zu den
Inflationserwartungen sind stark
gestiegen. Diese sind durch
parteipolitische Effekte verzerrt, und
die Marktindikatoren haben sich besser
entwickelt. Die Fed ist jedoch besorgt,
dass sich die Erwartungen 16sen
kénnten.

Der Markt konzentriert sich auf die
Auswirkungen der Zélle auf das
Wachstum und preist daher eine
aggressive Lockerung der Geldpolitik
durch die Fed ein. Aufgrund der
Inflationsauswirkungen prognostizieren
wir fUr dieses Jahr nur Zinssenkungen
um 50 Basispunkte, obwohl in einer
Rezession eine Lockerung aggressiver
ausfallen wirde.

Die historische Entwicklungist
kein Indikator fur zuklnftige
Entwicklungen.
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Stagflationist eine schwierige Kombination fir die Fed

Die Markte preisen eine erhebliche Lockerung der Geldpolitik durch die Fed ein. Die Fed selbst hat sich hinsichtlich
der Risiken fur die Inflationserwartungen vorsichtig geduf3ert. Eine Rezession oder ein Zusammenbruch der
Marktfunktionen wirde die Zentralbank jedoch zum Handeln zwingen.

Mediane Verbrauchererwartungen zur Inflation tiber 5 Jahre
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Quelle: Aberdeen, Haver, Mai 2025. * Purchasing Managers' Index (Einkaufsmanagerindex).



Die zugrunde liegende Inflation ist in
den meisten Schwellenldndern,
insbesondere in Asien, wieder auf ein
mit den Zielvorgaben vereinbares
Niveau zurickgekehrt, und das
schwdchere Wachstum sowie die
niedrigeren Energiepreise durften die
letzte Phase der Desinflation in den
anderen Regionen unterstitzen.

Angesichts inrer Anfalligkeit gegentber
dem schwdcheren Welthandel durften
die asiatischen Zentralbanken bei der
Umstellung der geldpolitischen
Bedingungen auf eine
akkommodierende Haltung eine
Vorreiterrolle einnehmen.
Lateinamerika (ohne Mexiko) wird
aufgrund des voraussichtlich
geringeren Wachstumsschocks
hinterherhinken.

Die historische Entwicklungist
kein Indikator fur zuklnftige
Entwicklungen.
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Die Zentralbanken der EM-Ldnder werden als Reaktion auf den Handelsschock

die Zinsen senken.

Das Wachstum in den Schwellenldndern wird unter dem schwdécheren globalen Wachstum leiden,
aber Zolle durften sich fur die meisten Volkswirtschaften als disinflationdrer Schock erweisen. Dies
wird viele Zentralbanken zu weiteren Lockerungsmafinahmen veranlassen.

Kerninflation in vielen Schwellenléndern auf Zielkurs Asiens Notenbanken lockern zuerst - Lateinamerika
hinkt hinterher
B Headline CPI (% yly, FebruarWEmerging Europe Anzahl der Zentralbanken, die die Zinsen anheben, abzlglich der Anzahl
der Zentralbanken, die die Zinsen senken
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Die Finanzpolitik in Europa und
Deutschland wird deutlich lockerer. Die
Verteidigungsausgaben der EU werden
auf bis zu 800 Mrd. Euro (5% des BIP)
erhoht und Deutschland hat einen Plan
angekindigt, 500 Mrd. Euro (12% des
BIP) in die Infrastruktur zu investieren.

Die US-Zédlle stellen einen erheblichen
negativen Nachfrageschock fur die EU
dar. Irland wird besonders betroffen
sein, aber auch Deutschland ist stark
exponiert. Einige
VergeltungsmaBnahmen sind maglich,
aber die Auswirkungen durften
insgesamt disinflationdr sein.

Die historische Entwicklungist
kein Indikator fur zuklnftige
Entwicklungen.
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Ein deutlicher Anstieg der europdischen
Verteidigungsausgaben

Handelshemmnisse werden in diesem Jahr das Wachstum und die Inflation belasten, doch in den
kommenden Jahren sorgen fiskalische Impulse - insbesondere in Deutschland - fur Rickenwind.
Die EZB durfte die Zinsen in einen expansiven Bereich senken.

Nicht alle Lander werden den von der Kommission Die Verteidigungsausgaben der EU werden auf bis zu 800
freigesetzten fiskalischen Spielraum aufgrund Mrd. EUR (5 % des BIP) steigen. Dies dirfte das Wachstum
unterschiedlicher politischer Prioritétenin vollem stlitzen, allerdings wird der Multiplikatoreffekt gering sein.
Umfangnutzen.
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Die historische Entwicklungist
kein Indikator fur zuklnftige
Entwicklungen.
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Aberdeen House View

Signale der Anlageklassen

Anlageklassen

Globale Anleihen
Schwellenldnderanleihen in lokaler Wé&hrung
Globale Unternehmensanleihen (Investment Grade)
Globale Hochzinsanleihen

Aktien der Industrieldnder

Aktien der Schwellenldnder

Globale Immobilien

US Dollar

Einschdtzung
(Anderung der Uberzeugung)

Positiv

Neutral

Positiv

Positiv

Positiv

Positiv

Positiv

Neutral

Quelle: Aberdeen, Mai 2025



8| Aberdeen

Neue Weltordnung

Was bedeutet das fur Anleger?

Qualitét steht an erster Stelle
2025 ist viel los ... Qualitat ist der langfristige Gewinner und
passt zum n&chsten Marktzyklus

Streuung der Renditen

Wir gehen davon aus, dass sich die Renditeniveaus
angleichen werden - aber es gibt viel Spielraum fur
Uberraschungen

Fundamentaldaten der Unternehmen sind entscheidend

Denken Sie an Qualitat, Diversifizierung und Aktienauswahl.

Starke Fundamentaldaten werden sich 2025 belohnen

Quelle: Aberdeen
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Entwicklung der Mdérkte im Mai

01.05.2025 bis 31.05.2025

Wachstumsanlagen Mai Defensive Anlagen Mai
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1Referenz: Globale REITs: FTSE EPRA Nareit Developed TR GBP, US-Aktien: S&P 500 NR EUR, Geldmarkt: DB EONIA TR EUR, Globale indexgebundene
Anleihen: Bloomberg Gbl Infl Linked TR Hdg EUR, Globale Unternehmensanleihen: Bloomberg Gbl Agg Corp 1229 TR Hdg EUR, Japanische Aktien: MSCI
JapanNR EUR, Globale Hochzinsanleihen: ICE BofA GblHY TR EUR, Europdische Aktien: FTSE AW Eur Ex UK TR EUR, Schwellenlénderaktien:MSCIEMNR
EUR, Asien-Pazifik-Aktien: MSCI AC Asia Pac Ex JPNNR EUR, Britische Aktien: FTSE Allsh TR GBP, Globale Staatsanleihen: FTSE WGBIHdg EUR.

Quelle: Aberdeen, Morningstar, Stand: 31.05..2025

Der wiedergewonnene Optimismus far
den Welthandel stUtzte die Gewinne der
wichtigsten globalen Aktienindizes im Mai.
Die Aktienkurse stiegen in den USA,
Europa, Grofbritannien, Japan und den
Schwellenlandern. Der MSCI World Index
erzielte im Mai eine Rendite von 5,99 %
(Gesamtrendite in US-Dollar).

Anleger verkauften US-Staatsanleihen
nach einer Herabstufung der
Kreditwirdigkeit durch Moody's und
britische Staatsanleihen, da die
Inflationsdaten fur Grofbritannien hdher
als erwartet ausfielen.

Unternehmensanleihen schnitten besser
ab, da die wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen weniger unsicher
erschienen.

Die historische Entwicklungist
kein Indikator flr zuklnftige
Entwicklungen.



Entwicklung der Mérkte in 2025 (YTD)

01.01.2025 bis 31.05.2025

Wachstumsanlagen YTD? Defensive Anlagen YTD?
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1Referenz: Globale REITs: FTSE EPRA Nareit Developed TR GBP, US-Aktien: S&P 500 NR EUR, Geldmarkt: DB EONIA TR EUR, Globale indexgebundene
Anleihen: Bloomberg Gbl Infl Linked TR Hdg EUR, Globale Unternehmensanleihen: Bloomberg Gbl Agg Corp 1229 TR Hdg EUR, Japanische Aktien: MSCI
JapanNR EUR, Globale Hochzinsanleihen: ICE BofA GblHY TR EUR, Europdische Aktien: FTSE AW Eur Ex UK TR EUR, Schwellenlénderaktien:MSCIEMNR
EUR, Asien-Pazifik-Aktien: MSCI AC Asia Pac Ex JPNNR EUR, Britische Aktien: FTSE Allsh TR GBP, Globale Staatsanleihen: FTSE WGBIHdg EUR.

Quelle: Aberdeen, Morningstar, Stand: 31.05..2025

Der wiedergewonnene Optimismus flr
den Welthandel stutzte die Gewinne der
wichtigsten globalen Aktienindizes im Mai.
Die Aktienkurse stiegen in den USA,
Europa, Grofbritannien, Japan und den
Schwellenlandern. Der MSCI World Index
erzielte im Mai eine Rendite von 5,99 %
(Gesamtrendite in US-Dollar).

Anleger verkauften US-Staatsanleihen
nach einer Herabstufung der
Kreditwirdigkeit durch Moody's und
britische Staatsanleihen, da die
Inflationsdaten fur Grofbritannien hdher
als erwartet ausfielen.

Unternehmensanleihen schnitten besser
ab, da die wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen weniger unsicher
erschienen.

Die historische Entwicklungist
kein Indikator flr zuklnftige
Entwicklungen.



Entwicklung der Mérkte in 2025 (YTD)

01.01.2025 bis 31.05.2025

Entwicklung ausgewahlter Anlageklassent in 2025
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1Referenz: US-Aktien: S&P 500 NR EUR, Globale indexgebundene Anleihen: Bloomberg Gbl Infl Linked TR Hdg EUR, Europdische Aktien: FTSE AW Eur Ex
UK TR EUR, Britische Aktien: FTSE Allsh TR GBP, Globale Staatsanleihen: FTSE WGBIHdg EUR.
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Der wiedergewonnene Optimismus fur
den Welthandel stutzte die Gewinne der
wichtigsten globalen Aktienindizes im Mai.
Die Aktienkurse stiegenin den USA,
Europa, GroBbritannien, Japan und den
Schwellenléndern. Der MSCI World Index
erzielte im Mai eine Rendite von 5,99 %
(Gesamtrendite in US-Dollar).

Anleger verkauften US-Staatsanleihen
nach einer Herabstufung der
Kreditwurdigkeit durch Moody's und
britische Staatsanleihen, da die
Inflationsdaten flr Grofbritannien hoher
als erwartet ausfielen.
Unternehmensanleihen schnitten besser
ab, da die wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen weniger unsicher
erschienen.

Die historische Entwicklungist
kein Indikator flr zuklnftige
Entwicklungen.



MyFolios
SAA & Wertentwicklung




Strategische Asset Allokation (SAA)

Geschdatzte Renditen Uber 10 Jahre (% p.a.)
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Die historische Entwicklungist %

kein Indikator fur zuklnftige
g Prognostizierte Ertréige zum 31.12.2024 tber 10 Jahre p.a.in EUR/ EUR hedged und beinhaltet eine Berlcksichtigung der
Entwicklungen. ) .y . . . . .
Outperformance innerhalb einiger Anlageklassen und der taktischen Anlageallokation. Die Prognosen sind als Meinung
zu verstehen und spiegeln nicht die mdgliche Leistung wider. Sie werden nicht garantiert und die tatséchlichen Ereignisse
oder Ergebnisse kénnen erheblich abweichen. Nur zu lllustrationszwecken. Aufgrund von Rundungen kénnen sich die
14| Aberdeen Zahlen nicht aufaddieren. Quelle: Aberdeen, Dezember 2024



Strategische Asset Allokation (SAA)

Neuausrichtung der Portfolios in Q4 2024

] ] Vergangene SAA Aktuelle SAA % Anderung
MyFolio Ireland Active

I noom vV I noom v v I nom vV
Wesentliche Anderungen EUR Bargeld 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% | 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% | 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
) Globale DM Staatsanleihen 205% 109% 5.2% 18% 0.0% | 15.6% 64% 44% 12% 05% | -49% -45% -08% -0.6% 0.5%
* Anderung der Globale Indexgebundene Anleihen 100% 84% 5.0% 18% 00% |112% 9.7% 44% 17% 00% | 1.2% 13% -0.6% -01% 0.0%
Aufteilungin Globale Indexgebundene Anleihen 1-10Jahre | 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% | 3.7% 3.2% 15% 0.6% 00% | 3.7% 3.2% 15% 0.6% 0.0%
wachstumsorientierte Euro IG Unternehmensanleihen 19.0% 16.6% 87% 4.0% 0.0% |10.0% 100% 8.7% 4.0% 0.0% |=90% -6.6% 00% 00% 0.0%
und defensive Anlagen Globale IG Unternehmensanleihen, abgesichert | 14.0% 5.8% 5.1% 15% 2.1% | 13.0% 124% 5.0% 15% 15% |-1.0% | 6.6% -0.1% 0.0% -0.6%
e« Abschluss der Globale IG Unternehmensanleihen 1 hisSJahre | 5.5% 24% 0.0% 0.0% 0.0% |155% 24% 00% 00% 0.0% - 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Einfhrung globaler Defensiv 700% 451% 25.0% 101% 3.1% | 70.0% 45.1% 25.0% 10.0% 3.0% | 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Infrastruktur Britische Aktien 14% 21% 27% 3.3% 3.9% | L1% 19% 2.8% 3.8% 43% | -0.3% -0.2% 0.1% 05% 0.4%
Us-Aktien 109% 17.0% 254% 30.6% 37.4%|103% 18.9% 27.4% 37.0% 42.6% | -06% 19% 2.0% |66k 5.2%
Européische Aktien ohne UK 4.8% 9.2% 11.2% 156% 18.6% | 4.4% 8.1% 117% 15.9% 18.2% | -04% -11% 05% 0.3% -0.4%
Wesentliche Anderungen Japanische Aktien 2.0% 4.4% 43% 49% 3.7% | 2.3% 42% 6.0% 8.2% 94% | 0.3% -0.2% 17% 3.3% | 5.7%
_ _ Asien-Pazifik Aktien ohne Japan 11% 49% 7.3% 9.4% 113%| 12% 2.1% 31% 4.2% 4.8% | -19% -2.8% -4.2% -5.2% -6.5%
* Reduzierung Asien- schwellenlander-Aktien 1.0% 45% 7.7% 9.0% 109%| 1L.7% 3.2% 46% 6.2% 7% | -1.3% -1.3% -3.1% -2.8% -3.8%
Pazifik Aktien ex Japan Globale Hochzinsanleihen 22% 55% 7.5% 9.0% 45% | 3.0% 55% 45% 2.2% 05% | 08% 00% -3.0% 68k -4.0%
sowie .. . Lokale Schwellenldnder-Schulden 1.0% 55% 6.6% 4.2% 1.5% | 3.0% 55% T75%  3.3%  05% | 20%  0.0% 0.9% -09% -10%
Schwelleniénderaktien Globale REIT 16% 18% 23% 39% 5.1% | 15% 27% 3.7% 4.5% 48% | -0.1% 09% 14% 06% 03%
« Reduzierung Euro Globale Infrastruktur 0.0% 0.0% 00% 0.0% 00% | 15% 2.8% 3.7% 45% 4.8% | 15% 28% 3.7% 45% 4.8%
Iras FreErt Crsicle Wachstum 30.0% 54.9% 75.0% 89.9% 96.9% | 30.0% 54.9% 75.0% 90.0% 97.0% | 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

Anleihen Gesamt 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%|100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%

15| Aberdeen Quelle: Aberdeen, Dezember 2024



Neue Anlageklasse:

Globale Infrastruktur

Grundlegende Dienstleistungen zur Unterstitzung der Gemeinschaft

Hohe Eintrittsbarrieren

Stabile, planbare Cashflows

Geringe Nachfrageelastizitat

Zugrunde liegende Cashflowsim Zusarmmenhang mit der Inflation

Geringe Korrelation zu anderen Anlageklassen

Lange Lebensdauer

16| Aberdeen Quelle: Aberdeen, Mai 2025



Wertentwicklung MyFolios Active

Seit Auflage 01.05.2020, Daten per 30.05.2025

Standard Life - MyFolio

Standard Life - MyFolio Standard Life - MyFolio

Standard Life - MyFolio

Standard Life - MyFolio

Active Defensiv (C) Active Substanz (C) Active Balance (C) Active Chance (C) Active Chance Plus (C)
Auflagedatum 01.05.2020 01.05.2020 01.05.2020 01.05.2020 01.05.2020
Lfd. Jahr 062 % -0,48 % -1,66 % -303% -376%
1 Jahr 506 % 393% 4,09 % 438% 4,60 %
3 Jahrep.a. 172% 321% 4,86 % 492 % 5,68 %
5 Jahre p.a 174% 339% 535% 6,86 % 803 %
10 Jahre p.a. 0,93 % n.v. 2,59 % 322 % n.v.
seit Auflage p.a. 239% 194 % 4,60 % 557 % 411%
2024 4,10% 7,09 % 10,69 % 1321 % 1588 %
Volatilitat (1 Jahr) 492 % 7,61% 10,39 % 1337 % 1517 %
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55%
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45%
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35%

30%

25%

20%

16%

10%

5%

0%

-5%

JuL 2021 JuL 2022 JuL 2023 JUL

Standard Life - MyFolio Active Defensiv (C) Standard Life - MyFolio Active Substanz (C)
= Standard Life - MyFolio Active Chance (C)
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= Standard Life - MyFolio Active Chance Plus (C)

2024

2025

Standard Life - MyFolio Active Balance (C|

Quelle: Standard Life, Aberdeen, Morningstar Direct, Financial Express. Daten per 30.05.2025

Nach einem volatilen April, der von den US-
Zollanktndigungen gepragt war, stabilisierten sich
die Markte im Mai. Die europdischen Aktien erholten
sich leicht, wobei der STOXX 600 um 1,2 % zulegte,
da sich die Handelsspannungen entspannten und
die Ergebnisse des ersten Quartals im Technologie-
und Gesundheitssektor positiv Uberraschten.

Die Wirtschaftsdaten in der Eurozone blieben
gemischt, aber schwdchere Inflationszahlen und
die frihere Zinssenkung der EZB sorgten fur etwas
UnterstUtzung. In Grossbritannien folgten die Aktien
den breiteren europdischen Markten, wahrend die
Bank of England die Zinsen unverdndert liess, aber
eine mogliche Lockerungim Laufe des Jahres
andeutete.

Die Anleiherenditen bliebenin ganz Europa stabil,
da die Anleger durch die vorsichtige Haltung der
Zentralbanken beruhigt wurden.

Die Kreditspreads verengtenssich, und hochwertige
Unternehmensanleihen waren weiterhin gefragt.

In den USA legte der S&P 500 um 2,0 % zu, da die
Inflation nachlief3 und sich die Stimmung
verbesserte. Globale Anleger behielten jedoch ihre
defensive Haltung bei und bevorzugten angesichts
der anhaltenden politischen und geopolitischen
Unsicherheit widerstandsfahige Sektoren und
hochwertige Vermdgenswerte.

Die historische Wertentwicklung
ist kein Indikator fur zuklnftige
Wertentwicklungen.



Wertentwicklung MyFolios Active

Einjahrige Renditen zum 30.05.2025
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Defensiv (C) Substanz (C) Balance (C) Chance (C)
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Standard Life -
MyFolio Active
Chance Plus (C)

Innerhalb der MyFolio-Palette war die Performance
dank eines sehr starken Monats fur Aktien positiv.
Europdische Aktien erzieltenin diesem Monat eine
Rendite von 5 %, US-Aktien 7 % und britische Aktien
6 %. Globale REITs erholten sich in diesem Monat
mit einer Rendite von 3,1 % und Ubertrafenihre
Benchmark um 0,6 %.

Zum Ende Mai erzielte das MyFolio Defensive-
Portfolio, das zu 72 % aus Anleihen besteht, dank
besonders starker Renditen aufgrund unseres breit
gestreuten Anleiheengagements eine positive
Rendite zum Jahresbeginn und erzielte in den
letzten 12 Monaten eine Rendite von 5,1 %.Ende Mai
erholte sich die Performance des MyFolio Chance
Plus-Portfolios, das zu 97 % aus Aktien besteht,
gegenlber April und stieg in den letzten 12
Monaten auf 4,6 %.

Die Performance war zwar einigen Turbulenzen
ausgesetzt, denen das aktive Managementin den
USA und Europajedoch entschlossen begegnete,
sodass der Fonds weiterhin stabil bleibt.

Die historische Wertentwicklung
ist kein Indikator fur zuklnftige
Wertentwicklungen.



Wertentwicklung MyFolios Active
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Vier Griinde, die flir MyFolio sprechen
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lhre Ansprechpartnerin bei Aberdeen

Ewa Hangiil
Director Business Development
Wholesale Germany & Austria

M~+49 15201890795
E ewa.hanguel@aberdeenplc.com

aberdeen

Mit Uber 25 Jahren Erfahrungin der Finanz- und Kommunikationsbranche Investments

(u.a.Flossbach von Storch, Lupus alpha und T. Rowe Price) mit herausragenden

Kompetenzenim Bereich Vetriebsmarketing. abrdn Investments Deutschland AG
Seit September 2022 bei Aberdeen als fir das Wholesale Geschdaftin Deutschland Bockenheimer Londstr..25

und Osterreich. 60325 Frankfurt am Main
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Disclaimer

BLOOMBERG® ist eine Marke und Dienstleistungsmarke von Bloomberg Finance L.P. und seinen verbundenen Unternehmen (zusammen ,Bloomberg").
BARCLAYS® ist eine Marke und Dienstleistungsmarke der Barclays Bank Plc (zusammen mit ihren verbundenen Unternehmen, ,Barclays®), die unter
Lizenz verwendet wird. Bloomberg oder Bloombergs Lizenzgeber, einschliefllich Barclays, sind Inhaber aller Eigentumsrechte an den Bloomberg
Barclays Indizes.

Die Bloomberg-Daten dienen nur zur Veranschaulichung. Es sollten keine Annahmen Uber die zukinftige Wertentwicklung getroffen werden.

Die MSCI-Informationen durfen nur fur den internen Gebrauch verwendet, nicht vervielfdltigt oder in irgendeiner Form weiterverbreitet werden und
durfen nicht als Grundlage oder Bestandteil von Finanzinstrumenten, Produkten oder Indizes verwendet werden. Keine der MSCl-Informationen stellt
eine Anlageberatung oder eine Empfehlung dar, irgendeine Art von Anlageentscheidung zu treffen (oder davon abzusehen), und darf nicht als solche
verwendet werden. Historische Daten und Analysen sollten nicht als Hinweis oder Garantie fur zuklnftige Perforrnanceanalysen, Prognosen oder
Vorhersagen verstanden werden. Die MSCI-Informationen werden in der vorliegenden Form zur Verfigung gestellt, und der Nutzer dieser
Informationen tragt das gesamte Risiko der Nutzung dieser Informationen. MSCI, jedes seiner verbundenen Unternehmen und jede andere Person, die
an der Zusammenstellung, Berechnung oder Erstellung von MSCI-Informationen beteiligtist oder damitin Verbindung steht (zusammenfassend die
MSCI-Parteien®), lehnt ausdritcklich alle Garantien (einschlieflich, aber nicht beschrénkt auf Garantien fur Originalitét, Genauigkeit, Vollstandigkeit,
Aktualitat, Nichtverletzung von Rechten, Marktgdngigkeit und Eignung fur einen bestimmten Zweck) in Bezug auf diese Informationen ab. Ohne das
Vorstehende einzuschrénken, haftet eine MSCI-Parteiin keinem Fall fUr direkte, indirekte, besondere, zufdllige, strafbewehrte oder Folgesch&den
(einschlieflich, aber nicht beschrankt auf entgangene Gewinne) oder sonstige Schaden (www.msci.com).
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Disclaimer

S&P 500, ist ein Produkt von S&P Dow Jones Indices LLC (“SPDJI") und wurde zur Verwendung durch Aberdeen lizenziert. Standard & Poor's® und S&P® sind
eingetragene Marken von Standard & Poor's Financial Services LLC (,S&P“); Dow Jones® ist eine eingetragene Marke von Dow Jones Trademark Holdings LLC
(,Dow Jones®); S&P 500 sind Marken von S&P; und diese Marken wurden fir die Verwendung durch SPDJI lizenziert und fur bestimmte Zwecke von Aberdeen
unterlizenziert. Aberdeen-Fonds werden nicht von SPDJI, Dow Jones, S&P oder ihren jeweiligen verbundenen Unternehmen gesponsert, unterstutzt, verkauft
oder beworben, und keine dieser Parteien gibt eine Zusicherung hinsichtlich der Ratsamkeit einer Investition in ein solches Produkt oder solche Produkte ab,
noch haften sie fur Fehler, Auslassungen oder Unterbrechungen des S&P 500.
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Nur flr professionelle Investoren - Nicht fiir Privatanleger geeignet

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit sagt nichts liber zukiinftige Ertréige aus. Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten Ertréige
kénnen sowohl steigen als auch fallen, und die Kunden erhalten méglicherweise weniger als den investierten Betrag zuriick.

Die hierin enthaltenen Informationen, einschliefllich etwaiger Meinungs&ufierungen oder Prognosen, stammen aus oder beruhen auf Quellen, die wir fur
zuverl@ssig halten, fur deren Richtigkeit oder Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewdhr Gbernehmen.

Alle hierin enthaltenen Daten, die einem Dritten zugeschrieben werden (,Drittdaten®), sind Eigentum des (der) Drittanbieter(s) (des ,Eigentimers") und
werden von Aberdeen* lizenziert. Daten Dritter dUrfen nicht kopiert oder verbreitet werden. Die Daten von Drittanbietern werden ohne Méngelgewdhr
zur Verfligung gestellt und es wird keine Garantie fur ihre Richtigkeit, Vollst&ndigkeit oder Aktualitét Gbernommen. Soweit nach geltendem Recht
zuldssig, Ubernehmen weder der Eigentimer noch Aberdeen* oder sonstige Dritte (einschlieflich Dritter, die an der Bereitstellung und/oder
Zusammenstellung von Drittdaten beteiligt sind) eine Haftung fur Drittdaten oder fur die Nutzung von Drittdaten. Weder der Eigentimer noch eine
andere dritte Partei sponsert, unterstitzt oder férdert den Fonds oder das Produkt, auf den/das sich die Daten Dritter beziehen.

* Aberdeen bezeichnet das jeweilige Mitglied der Aberdeen Group, d. h. die Aberdeen Group plc zusammen mit ihren Tochtergesellschaften,
Tochterunternehmen und verbundenen Unternehmen (ob direkt oder indirekt).

Die steuerliche Behandlung hdngt von den individuellen Umstdnden jedes Anlegers ab und kann sich in Zukunft dndern. Bevor Sie eine
Anlageentscheidung treffen, sollten Sie sich fachlich beraten lassen.
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Nur flr professionelle Investoren - Nicht fiir Privatanleger geeignet

Osterreich und Deutschland: Ausgegeben von abrdn Investment Management Limited, das in Schottland (SC123321) in 1 George Street, Edinburgh
EH2 2LL, eingetragen und von der Financial Conduct Authority im Vereinigten Kénigreich zugelassen ist und reguliert wird.

abrdn Portfolio Solutions Limited, eingetragen in England (08948895), 280 Bishopsgate, London, Vereinigtes Kénigreich, EC2M 4AG, zugelassen und
beaufsichtigt von der Financial Conduct Authority.

AA-240625-195314-1
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