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Das Geldvermogen der
deutschen BevoOlkerung hat sich
seit 2008 von 4,5

auf 6,2 Billionen Euro erhoht
(davon 2,5 Billionen Euro in
Liquiditat)!



Fondspolicen lohnen sich
langfristig immer,
sogar in der Krise!
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Prof. Michael Hauer
Institut fur Vorsorge und Finanzplanung
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Altersvorsorge — warum?

| 1. |l Das lange Leben
II1. Die Versorgungsliicke
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INSTITUT

fiir Vorsorge und Finanzplanung
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Frage! INSTITUT

Wer von Ihnen wurde sein Haus nicht gegen
Feuer/Brand versichern, wenn es mit einer
Wahrscheinlichkeit von 40% abbrennen wird?

Hinwelis:
Eine heute 50-jahrige Frau erreicht mit einer Wahr-
scheinlichkeit von 40% das 90. Lebensjahr!

Berechnungen vom Institut fiir Finanz- und Aktuarwissenschaften, Ulm, auf der Basis der
Sterbetafel (Generationentafel) des Statistischen Bundesamtes
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Ubersicht INSTITUT

Altersvorsorge — warum?
1. Das lange Leben

' I1I. ll Die Versorgungsliicke
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Die Versorgungsliicke INSTITUT

80%

40%

1957 2040
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Fazit: Warum Altersvorsorge? Instrul

> Die Lebensstandardliicke im Alter betragt bei einem
Arbeitnehmer mindestens 40 % - bei Selbstandigen und
freiberuflich Tatigen i.d.R. noch mehr. Auch Beamte sind
nicht zu 100% versorgt.

> Diese Lebensstandardliicke ist nicht nur zu Ruhe-
standsbeginn vorhanden, sondern lebenslanglich.

> Wir leben langer als wir glauben!
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Fiir wen ist was am besten? INSTITUT

,Normaler" Gut- Selbstandige
Arbeit- verdiener inkl. Frei-
nehmer berufler

Riester-Rente

basisrente

betriebliche xltersversorgung
Private Renfenversicﬂerung zFonaspoll'cen,



%é
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Ubersicht INSTITUT

1 Einstieq: Warum Altersvorsorge

Finanzmarkt-Gesetzmasigc

3 Losungen und Empfehlungen

4 Fazit




Einstieg: Marktumfeld INSTITUT
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graue Balken = laufende Verzinsung der Versicherungsgesellschaften;
griine Linie = Rendite 10-jahriger Bundesanleihen (Quelle: Deutsche Bundesbank)
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Frage? INSTITUT

fiir Vorsorge und Finanzplanung

100 € Monatsbeitrag ergeben bei 2% Zins p.a. nach 30 Jahren
ein Kapital von 49.208 €.

.
.

Y B

/ 4

Wie hoch ist der mtl. Beitrag bei einem Zins von 6 % p.a.,
wenn man das gleiche Kapital erhalten will?

_ ——

A:  34/71€ - B: 50,25 €

60,10 € - D 71,57 €
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Noch ne Frage? INSTITUT

100 € Monatsbeitrag ergeben bei 2% Zins p.a. nach 30 Jahren
ein Kapital von 49.208 €.

.
.

Y

/ 4

Wie hoch ist der mtl. Beitrag bei einem Zins von 6 % p.a.,
wenn man das gleiche Kapital erhalten will?

— R

A:  3471€ B:  5025€
[oF 60,10 € - Dz 71,57 €




Noch ne Erage?




= 2

GesetzmabBigkeiten am Finanzmarkt INSTITUT

fiir Vorsorge und Finanzplanung

Wertentwicklungsspannen europaischer Aktien 1986 bis heute
(Angaben in Renditen p.a.)
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00/0 T T T T T T T T 5 . T - T 6!/_\
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Quelle: EURO STOXX 50 (Performanceindex): Stand 1986 bis Marz 2020, eigene Berechnungen. Aus der Wertentwicklung in der Vergangenheit kann nicht auf
zukinftige Ertrage geschlossen werden. Darstellung dient nur zu illustrativen Zwecken.



d Finanzplanung

Wertentwicklu
(Angaben in Re

10 15 20 25 30

@ worst case B best case ¢ Median

Quelle: EURO STOXX 50 (Performance 1986 bis Marz 2020, @igene Berechnungen. Aus der Wertentwicklung in der Vergangenheit kann nicht auf
zukinftige Ertrage geschlossen werde g dient nur zu illustrativen Zwecken.
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Borsen-/Wirtschaftskrisen INSTITUT

2.500
2008-2009:
Schwarzer Montag — Finanzkrise
Der Dow Jones fiel am
2,000 19.10.1987 um 22,6 %
1989: Der DAX fiel am
16.10.1989 um 13 %
1.500
1.000

1974: Olkrise

500 2020: Borsencrash wag.
Corona-Krise

2000 - 2003:
0 dot.com-Blase
1970 1975 1980 1985 1990 platzt 2010 2015 2020

Quelle: MSCI Inc., MSCI World, Stand: 01.04.2020
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Risikominimierende Faktoren INSTITUT

1. Lange Laufzeiten (iiber 15 Jahre)
2. Diversifizierung ,Nicht alle Eier in einem Korb"

3. Cost-Average-Effekt, also ratierliches Sparen in verteilten
Abstanden.
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W aj G t' INSTITUT
,JKosten" einer Garantie
Ablaufleistung bei unterschiedlichem Garantieniveau
160.000 €
142.209 €
140.000 € - ca. 20 % 128.202 €
o  120.000€ - 112,730 €
£ 98.102 €
2 100.000 € -
7] 82 852 €
()]
§ 80.000 € - 68.894 €
[}
5 60.000 € -
<
40.000 € -
20.000 € -
- € -
100% 80% 60% 40% 20% 0%
Annahmen: Garantieniveau

statische Aufteilung der Beitrage

Laufzeit 37 Jahre (30 — 67 Lj.)

Abschlusskosten 2,5 % der Beitragssumme (5 Jahre)

Laufende Kosten: 10 % vom Beitrag

Beitrag: 1.200 € p. a.

Rechnungszins: 0,9 % p. a. (Uberschussbeteiligung: 2,5 % p. a.)
Simulation: Aktienkurs mit einer mittleren Wertentwicklung von 6 % p. a.
(n = 50.000)
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Fazit: GesetzmaBigkeiten INSTITUT

»> Hohe Renditen ermaoglichen gleiches Ergebnis bei geringerem
Sparvolumen.

» Hohe Renditen kénnen i.d.R jedoch nur durch hoheres Risiko
erzielt werden.

» Jedoch: die risikominimierenden Faktoren — lange Laufzeit,
Diversifizierung, ratierliches Sparen - senken wiederum das
Risiko bei moglichen hohen Renditen.

» Und wichtig: es ist nie zu spat — man muss einfach nur
beginnen!

» Garantien kosten ,,Geld™!
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Ubersicht INSTITUT

1 Einstieq: Warum Altersvorsorge
2 LV-Produktlandschaft

' 3 W Losungen und Empfehlungen

4 Fazit




= 2

Die Lebensstandardliicke INSTITUT
80 %
40 %

1957 2040



= 2

Fiir wen ist was am besten? INSTITUT

,Normaler" Gut- Selbstandige
Arbeit- verdiener inkl. Frei-
nehmer berufler

Riester-Rente

basisrente

betriebliche xltersversorgung
Private Renfenversicﬂerung zFonaspoll'cen,
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INSTITUT

Beispiel: junge Arbeithehmer

Rendite p.a.:
Direktvers.:
B Ricster-Rente:
e Basisrente:
Priv. RV:

Rendite p. a. nach

Q.
| &-'@ v
Steuer und Qi\@ Frau, ledig, 30 Jahre
lebenslanglich!! Angestellte

Bruttogehalt 30.000 EUR p.a.
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Beispiel: junge Arbeitnehmer INSTITUT

\;;

&£ Frau, ledig, 30 Jahre
\4' < Angestellte
Q Bruttogehalt 30.000 EUR p.a.



Frau, vledig, 30 Jahre
Angestellte
Bruttogehalt 30.000 EUR p.a.
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Beispiel: Familie mit zwei Kindern INSTITUT

orge und Finanzplanung

AN-Familie mit 2 Kindern

MANN, 42 Jahre, Angestellter
Einkommen: 42.000 €

FRAU, 38 Jahre, teilzeitangestellt
Einkommen: 22.000 €



ommen: 42.000 €
FRAU, 38 Jahre, teilzeitangestellt
Einkommen: 22.000 €




Gutverdiener
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INSTITUT

fiir Vorsorge und Finanzplanung

Ehepaar
beide 45 Jahre

Selbstandige/Freiberufler
Altersvorsorge fiir die Frau
Bruttobeitrag: 6.000 EUR p.a.






Bruttomethode vs. Nettomethode

Bruttomethode

bspw.: 6% vor Kosten
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INSTITUT

fiir Vorsorge und Finanzplanung

Nettomethode
bspw.: 6% nach Fondskosten

Fondskosten
(fonds-

individuell angi Q .
) E?;dsaﬁhang'gte_rl Versicher-
0 erschussantel UngSkOSten

Ausweis einer
— Wertentwicklung
vor Kosten!

Wertentwicklung
nach Kosten

4,0%

Beispielhafte Annahmen:

Fondskosten
(fonds- S — )
individuell) fondsabhangiger Versicher-
0 Uberschussanteil
ungskosten

Ausweis einer
—— Wertentwicklung
nach Fondskosten!

Wertentwicklung
nach Kosten

Fondsverwaltungskosten 1,5% (TER), fondsabhéangiger Uberschussanteil 0,7%, Abschluss- und Vertriebskosten sowie laufende Kosten 1,2%
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Fazit: Fondspolice 3. Schicht INSTITUT

@ Keine steuerliche Absetzbarkeit in der Ansparphase.

@ Man kommt an das Geld jederzeit ran = oftmals wird das
@ Altersvorsorgekapital fur andere Zwecke vor Ruhestandsbeginn
verwendet!

@ Die Fondspolice der 3. Schicht besitzt nicht die Bedingung der
Bruttobeitragsgarantie.

@ Vertragsgestaltung ist sehr flexibel (Kapitalwahlrecht usw.).

@ Die Vererbbarkeit ist nicht eingeschrankt, also auch an Personen
auBerhalb der Familie moglich.

geringe Steuerlast in der Rentenphase durch Ertragsanteilsbesteuerung
bzw. Halbeinkinfteverfahren (bei 12/62-Regel) und...
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FondsanlagenOptimierer INSTITUT

orge und Finanzplanung

@ im Vergleich zum Direktinvestment in Fonds besitzt die Fondspolice die
Abgeltungsteuerfreiheit =» ab Laufzeit von 15 Jahren ist die
Steuerersparnis i.d.R. hoher als die (Abschluss-)Kosten der
Fondspolice.

Siehe dazu FondsanlagenOptimierer unter:

https://standardlife.ivfp.de/fondsanlagenoptimierer



https://standardlife.ivfp.de/fondsanlagenoptimierer

FONDSPOLICE VERSUS DIREKTE FONDSANLAGE DRUCK

Kapitalleistung nach Steuern

320.000,00€
266.351,96 €

240.000,00€ 225:102,47€
160.000,00€
80.000,00€
0,00€

Kapitalleistung nach Steuern

Vorteil Maxxellence Invest

Kapital nach Steuern Maxxellence Invest 26635196 € &  Kapital nach Steuern Fonds (Direktanlage)
Vorteil Kapital nach Steuern +41.24949€ I

v Angaben

Geschlecht mannlich ‘ weiblich Geburtsdatum 01.01.1990

Alter bei Auszahlung —.— 67  Auszahlung Kapital

[} Maxxellence Invest

l Fonds (Direktanlage)

2510047¢ B

Rente i

Zahlungsweise monatlich einmalig i Beitrag ]

0000€ i |




INSTITUT

B Voruonpe weed Finaneplarang

FondsanlagenOPTIMIERER

I 4
Standard Life

FONDSPOLICE VERSUS DIREKTE FONDSANLAGE

DRUCK

Kapitalleistung nach Steuern

220.000,00 €

266.351,96 €

240.000,00 €

150.000,00 £

80.000,00 €

0.00<

Vorteil Maxxellence Invest

Kapital nach Steuern Maxxellence Invest

Vortell Kapital nach Steuern

225.102.47 €

Kapitalleistung nach Steuern

266.351.96 € | & |

* Angaben

Geschlecht | mannlich | weiblich |
Alter bei Auszahlung - @
Zahlungsweise | monatlich | einmalig | i

Fondspolice
Fonds

Anzahl Fondswechsel

» Detailangaben

| Maxxellence Invest

| Mischfonds

e

Kapital nach Steuern Fonds (Direktanlage)

Il Maxxellence Invest

B Fonds (Direktanlage)

25.10247€ & |

Geburtsdatum | 01.01.1990 ||
Auszahlung | Kapital | Rente m
sev o  soome s
Tarifart | 5 MA | N |
Nettorendite | 00w | 40% | 70w ||
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INSTITUT

[ N |
| NN u n d fu r 5 0 EI u S fiir Vorsorge und Finanzplanung

Lebenslanglicher Geldzufluss mit einer Privaten Rentenversicherung
durch Einmalbeitrag und 12 Jahre Ansparphase:

Mogliches Kapital

Rentenbegi
zu7f23%n Eifgn lebenslang mtl. Rente 262,54 EUR"

e ;* )

Ansparphase Leistungsphase

53 Jahre 65 Jahre

Vv

Einmalbeitrag
50.000 EUR

*53-Jdhrige, 50.000 € Einmalbeitrag, 5 % p.a. unterstellte Wertentwicklung (brutto) in der Ansparphase, lebenslange Rentenzahlung; Werte

sind nicht garantiert; nach Abzug von Steuern; Rentensteigerung 1,0 % p.a.
**Nach Steuer: Steuersatz in der Rentenphase: 35 %; Lebenserwartung DAV 2004R; berechnet auf die Frau
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Noch besser... INSTITUT

Einmalbeitrag in Fondspolice mit Enthahmen bis zum 85. Lebensjahr
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55 Jahre 67 Jahre 75 Jahre 85 Jahre
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INSTITUT

fiir Vorsorge und Finanzplanung

bis zum 85. Lebensjahr

55 Jahre
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Fazit INSTITUT
> Fondspolice sehr effiziente Altersvorsorgelosung in
der aktuellen Niedrigzinsphase.
> Altersvorsorge fur die Frau (interner Familienausgleich und
langeres Leben).
> Abgeltungsteuerfreiheit von Fondspolicen = i.d.R.
Fondspolice effizienter fur den Kunden als Direktinvestment.
> Insbesondere bei Einmalanlagen!
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Fazit INSTITUT

> Die adaquate Versorgung im Alter ist fiir viele Bundesbiirger
nicht im ausreichendem MaBe gewahrleistet.

> Daher ist Vorsorge-Sparen fur den Aufbau einer
Leibrente dringend notig.

> In einer Niedrigzinsphase kann nur durch staatliche
Forderung und/oder durch die Beteiligung an den
Kapitalmarkten eine hohere Rendite erreicht werden.

> Und fur jeden bieten sich hervorragende Moglichkeiten, fur das
Alter zu sparen...
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INSTITUT
fiir Vorsorge und Finanzplanung

',,Dm/ar'tet dass die Zeit sich
3 . Al
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INSTITUT

fiir Vorsorge und Finanzplanung

Vielen Dank fur die Aufmerksamkeit
Prof. Michael Hauer, Dipl. Mathematiker, CFP

Geschaftsfiihrung
Institut fiir Vorsorge und Finanzplanung

Auf der Haide 1
92665 Altenstadt/WN.

T +49 (0) 9602 944928 - 0
F +49 (0) 9602 944 928 — 10

michael.hauer@ivfp.de

www.ivfp.de

Copyright ©: Diese Prasentation ist Eigentum der Institut fir Vorsorge und Finanzplanung GmbH und darf vom Empféanger
nur flir eigene Zwecke verwendet werden. Eine Weitergabe an Dritte oder eine Prasentation vor Dritten im Ganzen oder
von Teilen darf ohne Zustimmung der Eigentiimerin nicht erfolgen.




