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. _ Standard Life
Von Gipfeln, Psychologie und Investments ...

M Bérsenhdchststande ...
il Sind eigentlich ganz normal!

Der Durchschnittskosteneffekt ...
Wﬂ“’ kann uns psychologisch bei der Umsetzung einer konseguenten
Investmentstrategie helfen!

N Direkteinstieg ...
AN Eine direkte vollstandige Anlage, egal ob in einen Aktien- oder Mischfonds z.B. ein
50/50 Portfolio, ist gegenuber einem schrittweisen Einstieg zumeist im Vortell



tfdnde — und nun?

Borsenhd6chstst

Standard Life(

Teil der Phoenix Group

"Es ist nicht der Berg, den wir
bezwingen - wir bezwingen uns
selbst."

Edmund Hillary
(Gelang zusammen mit Tenzing

Norgay am 29.05.1953 die
Erstbesteigung des Mount Everest)
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Psychologie hat grol3en Einfluss auf die Investmententscheidung wresxcos

7 - —

st jetzt (noch/schon) der richtige Angst vor Fehlentscheidungen Aufschieben der
Einstiegszeitpunkt? (negativer Wertentwicklung) Investmententscheidung
Einstiegszeitpunkt)

L i —1

Kurse steigen oder fallen

(warten auf besseren




; ; ) . StandardLife
Bérsenhdchststinde — sind ganz normal ...

S&P 500 Allzeithochs

6000
aller Monate seit 1957 erreichten neue
- 1
Allzeithochs oo
4000
der Folgemonate fiihren zu weiteren o
Allzeithochs?
2000
Wichtig ist eine objektive Sicht auf die Marktfakten! H000
Naturlich gibt es auch Kursriickschldge!
0
Keine pauschale Anlageempfehlung. AR AR LR S R S S S g

O LN O ‘b"\ “3"\ O LN LN O ‘br‘l/ X O 'bq' rbq'
Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q
e K ursverlauf S&P 500 (Monatsende) ® Allzeithochs S&P 500 (Monatsende)

(1) Eigene Berechnung; Morningstar direct
(2) Eigene Berechnung, Morningstar direct
(3) Inflations-adjustiert, Schroders ,In Focus" 15 Feb 2024
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Wie funktioniert der Durchschnittskosteneffekt?

®

®

. und wie kann er uns psychologisch helfen?

Wie ergibt sich der Effekt? Der Durchschnittskosten-Effekt

(Cost-Average-Effect)
Durchschnittlicher Einstiegskurs bei Investition tber

mehrere Zeitpunkte. Der Effekt aus verteilten 1o0ELR 100 R 100 ELR 100 EuR 100 EUR
Einstiegskursen entsteht vor allem bei starken ¢ J, J, J, ,l,
Schwankungen.

b

Anteilspreis
150 EUR

Vorteile:

« Kein emotionaler Stress durch warten auf A
den “richtigen” Moment

« Konsequente Umsetzung der Investment Strategie

« Risikoreduktion ggu. Direkteinstieg

50 EUR

Nachteile

« Unwirksam bei konstant steigenden Kursen
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Durchschnittskosteneffekt

Die Umsetzung im Versicherungsmantel

Policen (laufenden Beitragen) Policen (mit Einmalbeitrag)

Durchschnittskosteneffekt: Option 1. Auswahl des (optionalen) Startmanagements —

 Investieren in monatlichen Sparraten Anfanglicher Durchschnittskosteneffekt:

1. Vorribergehendes Investment in einen
Liquiditatsfonds

2. Umschichtung in ein Zielinvestment z.B. Multi-Asset
Fonds erfolgt in monatlich gleichbleibenden Raten
(12-36 Monate)
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Direkteinstieg — niichterne Anleger am besten sofort!

Die vollstindige Anlage schlagt zumeist den schrittweisen Einstieg

In rund 2/3 der Falle fihrt ein Direkteinstieg zu besseren Anlageergebnissen, als ein schrittweiser Einstieg tiber zwei
Jahre 1

Mehrertrag bei Direkteinstieg gegenliber einem schrittweisen Einstieg liber zwei Jahre (seit 1997)?

Die Erkenntnisse gelten in gleicher Form fiir den Aktienanteil von Mischfonds, durch den Rentenanteil wird hier
jedoch eine zusatzliche Diversifikation erreicht ...

s://ofdollarsanddata.com/dollar-cost-averaging-vs-lump-sum/ ; Dollar Cost Averaging vs Lump Sum [All You Need to Know]
(2) Quelle: https://ofdollarsanddata.com/dollar-cost-averaging-vs-lump-sum/ ; Dollar Cost Averaging vs Lump Sum [All You Need to Know] 1 O


https://ofdollarsanddata.com/dollar-cost-averaging-vs-lump-sum/
https://ofdollarsanddata.com/dollar-cost-averaging-vs-lump-sum/

StandardLife
Zusa,m menfassu ng: Teil der Phoenix Group

M Bérsenhdchststande ...
il Sind eigentlich ganz normal!

Der Durchschnittskosteneffekt ...
Wﬂ“’ kann uns psychologisch bei der Umsetzung einer konseguenten
Investmentstrategie helfen!

N Direkteinstieg ...
AN Eine direkte vollstandige Anlage, egal ob in einen Aktien- oder Mischfonds z.B. ein
50/50 Portfolio, ist gegenuber einem schrittweisen Einstieg zumeist im Vorteil

M
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Teil der Phoenix Group
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vlti-Asset
in 2024

Franklin Templeton Investment Solutions

Okonomisch und
okologisch sinnvoll?

Prasentiert von

Marzena Hofrichter, CFA

Vice President / Portfolio Manager,
ESG

Franklin Templeton Investment
Solutions (FTIS)

Dies ist eine Marketingmitteilung. Bitte lesen Sie vor jeder abschlie3en-
den Anlageentscheidung den Verkaufsprospekt des OGAW und das
Basisinformationsblatt (BiB).

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.



Herzlich willkommen! @, TEMPLETON

Marzena Hofrichter, CFA

Vice President / Portfolio Manager, ESG
Franklin Templeton Investment Solutions
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Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 14
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Warum nicht nur jetzt Multi-Asset? Warum immer?

* Das Universum wird immer mehr komplexer. Es braucht ein Team an Experten, um alles unter
einen Hut zu bekommen

* Breite Streuung Uber verschiedene Anlageklassen reduziert das Risiko moglicher Verluste

* Langfristiger Vermogensaufbau in verschiedenen Marktlagen. Aktive Steuerung der Asset
Allokation

 Sicherheit: Wie andere Fondsarten sind auch Multi-Asset Fonds Sondervermdégen, was
zusatzliche Sicherheit bietet

Quelle: Franklin Templeton. Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.
Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 15



,Der einzige Investor, der nicht diversifizieren sollte, ist @ HWiEon
derjenige, der immer 100% richtig liegt® sir John Templeton

Wertentwicklung verschiedener Anlagekategorien im 10-Jahresvergleich (in EUR)
Stand: 31. Dezember 2023
Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Indikator fir die zuklnftigen Renditen.

Beste

Wertentwicklung

Schlechteste

<€

2014 2015 2016
Aktien USA Aktien USA Aktien USA
29.25 % 12,92 % 15,65 %

Aktien
Schwellenlander
15,27 %
Aktien Global Aktien Global Aktien Global
19,94 % 11,00 % 11,69 %
Aktien Europa
8,76 %
Aktien
Schwellenlander
11,61 %
: Aktien :
Aktien Eliropa Schwellenlander Aktien El:ropa
7,39 % 4899 3,24 %

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

AAETD Aktien USA ] Aktien Global Aktien USA
Schwellenlander 34359, Schwellenlander 31359 92139
20,77 % S 8,96 % oo 0 e
Aktien Europa Aktien Global Aktien USA Aktien USA Aktien Europa Aktien Global
10,88 % 31,15 % 8,69 % 38,20 % -8,93 % 20,31 %
Aktien Global Aktien Europa Aktien Global Aktien Europa Aktien Europa
7,88 % 26,88 % 6,95 % 25,86 16,58 %

Aktien USA Aktien USA Schw’;:‘lgi?én o -- Aktien Global
0 0 _ 0
6,81 % 0,16 % 21.45% 12,55 %
, , Aktien , Aktien
Aktien Global Aktien Europa , Aktien USA "
- 384 % 283 % Schwellenlander 112,93 % Schwellenolander
6,66 %
\ Aktien
- Aktit;nggti;opa Schwellenlander
wE e -14,66 %
Aktien
Schwellenlander
-10,17 %

Quelle: Franklin Templeton Investments. Stand: 31.12.2023. Geordnet nach der Wertentwicklung in EUR. Die ausgewahiten Anlagekategorien werden von folgenden Indizes reprasentiert: Aktien Schwellenldnder (MSCI Emerging Markets); Aktien
Global (MSCI World); Aktien USA (S&P 500); Aktien Europa (MSCI Europe); Renten USA (Barclays Capital U.S. Aggregate Bond); Renten Global (JP Morgan Global Gov. Bond); Renten EU (JP Morgan GGB EMU). Angaben zu Indizes wurden
lediglich zu Vergleichszwecken gemacht und stellen das allgemeine Umfeld der Anlage dar. Ein Index ist i.d.R. nicht aktiv gemanagt und Anleger kénnen nicht direkt in einen Index investieren. Die Wertentwicklung des Index wird ohne Abzug von
Kosten dargestellt und entspricht nicht der Wertentwicklung eines Fonds von Franklin Templeton Investments.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.

16



Herausforderungen im Jahr 2022
2022 war ein Ausnahmejahr

US-Aktien vs. US-Treasuries: Kalenderjahrrenditen in USD seit 1948
Daten vom 21.02.2024
Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Indikator fir die zukinftigen Renditen.
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US Staatsanleihen Wertentwicklung (10 Jahre konstante Laufzeit, in %)

Quelle: Franklin Templeton, S&P Global, US Department of Treasury, Fed, Macrobond. Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.
Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.
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Inflation ist stark gestiegen ). rEmPLETON

Lockere Geldpolitik, Storung der Lieferketten in der Pandemie, Nachholbedarf beim
Konsum...

Inflationsentwicklung
Daten vom 31.01.2024

12.5
10.0

7.5

IR

2.5

o
o

Inflation (%)

5.0

1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

—United States —Euro Area —Japan

Quelle: BLS, Eurostat, SBJ, Macrobond. Wichtige Hinweise und Bedingungen der Datenanbieter finden Sie unter www.franklintempletondatasources.com. Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.
Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 18
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Zentralbanken haben im rasanten Tempo Zinsen erhoht
Bondpreise fielen...

Leitzinsen im Vergleich
Daten vom 20.02.2024
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Important data provider notices and terms available at www.tranklintempletondatasources.com.
Quelle: BoC, BOJ, ECB, Fed, Macrobond. Wichtige Informationen zu den Datenanbietern finden Sie unter www.franklintempletondatasources.com. Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.
Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 19



http://www.franklintempleton.datasorucex.com/

Korrelation zwischen US-Aktien und US-Bonds @) TEMPLETON

Korrelationen im Vergleich
Daten von 1967 bis 2024
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US Kerninflation (3 Jahre Jahrliche Wachstumsrate)

Korrelation berechnet zwischen auf S&P 500 Index TR und US Treasuries fiir jeweils 5 Jahre Windows. * rollierende 3 Jahresperidoen
Quelle: ASR Research, “Funky Correlations & Missing Links #12”, 12. Februar 2024. Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 20



Korrelation zwischen Aktien und Renten gestiegen
Werden wir wieder negative Korrelation sehen?

2 Jahre rollierende Korrelation (in USD)
Daten vom 31.12.1974 bis 31.01.2024

1.0
0.8

0.6

. m -

-0.2 W

Korrelation

-0.4
-0.6
-0.8
-1.0
1979 1984 1989 1994 1999 2004 2009 2014 2019 2024
— Bloomberg US Treasury Long TR USD =1 S&P 500 TR USD(1936)

* Rollierender Window 2J, 1 Monat Verschiebung, Total Returns, Monatliche Returns. Quelle: Morningstar Direct. Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.

/-2y FRANKLIN
K#.- TEMPLETON

21



Macro Themes — March 2024

Wirtschaftswachstum
stabilisiert sich

=Die Rezessionsrisiken haben
insbesondere in den USA
abgenommen.

=\Vorlaufende Wirtschaftsindikatoren
verbessern sich weltweit

= Stabilisierung, wenn auch unter dem
Trendwachstum

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.

Inflationsrisiken
lassen nach

= Erhebliche Fortschritte wurden
erzielt, aber die Inflation liegt immer
noch Uber dem Zielwert

=Die Deflation bei den Gltern bleibt
bestehen, und die Kerninflation ist in
den Industrielandern ricklaufig.

= Die Starke des Arbeitsmarktes
verlangsamt den Preisriickgang bei
den Dienstleistungen

Zentralbanken auf dem
Kurswechsel

= Inflationsfortschritte schaffen
Spielraum fur ein Gleichgewicht
zwischen Wachstums- und
Inflationszielen

= Die Zentralbanken sind vorsichtig
und warten auf die Bestatigung der
Deflation

= Selbst wenn die Zinsen gesenkt
werden, werden die Bedingungen
weiterhin restriktiv bleiben

22



Franklin ESG Focused
Balanced Fund*

* Ein Teilfonds von Franklin Templeton Opportunities Funds (FTOF), einer in Luxemburg registrierten SICAV.
Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.
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Eine ausgewogene Strategie, die ESG-Uberlegungen
Innerhalb jeder Anlageklasse integriert

ESG angewendet durch Ausschllisse, quantitatives Research und fundamentales Research

Momentu

Das Aktienportfolio identifiziert
Unternehmen mit starken ESG- und )
fundamentalen Eigenschaften, die
durch unsere proprietéare Scoring-
Methode untermauert werden.

Strategische
Vermogens-
allokation:

Aktien: 50%
Renten: 50%

Dynamische
Asset Allokation
+/-10%

Auswahl von Staatsanleihen,
erganzt durch ein proprietares ESG-

fundamentale ESG-Research der

ihrer Exposition gegenuber _ _
bestimmten Risiken bewertet Sektorexperten innerhalb der Fixed-Income-
Teams von Franklin Templeton
Quelle: Franklin Templeton. Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.
24

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.
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Fondsperformance im Vergleich

Franklin ESG-Focused Balanced Fund R Acc im Vergleich

Stand: 29. Februar 2024
Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Indikator fir die zukinftigen Renditen.

3 Monate 6 Monate 1 Jahr 2 Jahre p.a. Sl AFl)Jgegung

Franklin ESG-Focused Balanced Fund — R Acc EUR 8,23 % 10,25 % 15,76 % 4,14 % 2,43 %

0, 0
50% MSCI World + 50% Bloomberg 6.68 % 7.81 % 13.85 % 2.30% 1,58 %
Euro Agg Total Return
Morningstar Kategorie EUR Moderate Allocation - 5.13 % 5.56 % 7.89 % 0.74% 0.79%
Global
Gesamtrendite % Ranking fur Morningstar Kategorie 4 2 2 6
EUR Moderate Allocation - Global
Gesamtrendite Abs Ranking fir Morningstar 111/3118 54/3082 32/2986

Kategorie EUR Moderate Allocation - Global

Quelle: Morningstar. Stand: 29.02.2024. Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach der sog. BVI-Methode in Euro. Berechnungsbasis: Nettoinventarwert, ohne Ausgabeaufschldge oder sonstige mit dem Kauf/Verkauf verbundene
Transaktionskosten bzw. Steuern, die sich bei Berticksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken wirden. Wechselkursanderungen kénnen sich sowohl positiv als auch negativ auf die Wertentwicklung in Euro auswirken. Dies ist weder
als Anlageberatung noch als Ersatz fiir eine Anlageberatung oder eine Anlageempfehlung gedacht. Indizes werden nicht gemanagt und man kann nicht in einen Index investieren. © 2024 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin
enthaltenen Informationen: (1) sind fir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschitzt; (2) diirfen nicht vervielféltigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitét wird nicht garantiert.
Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fiir etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 25
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Fondsperformance seit Auflegung

Franklin ESG-Focused Balanced Fund R Acc vs. Benchmark — Wertentwicklung kumuliert in EUR
Berechnungszeitraum: 15. Juli 2021 bis 12. Marz 2024
Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Indikator fir die zukinftigen Renditen.
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===Franklin ESG-Focused Balanced Fund R Acc EUR  ——50% MSCI World Net EUR Index / 50% Bloomberg Euro Agg Total Ret Unhedged EUR

Quelle: Bloomberg. Berechnungszeitraum: 15.07.2021-12.03..2024. Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach der sog. BVI-Methode in Euro. Berechnungsbasis: Nettoinventarwert, ohne Ausgabeaufschlége oder sonstige mit dem
Kauf/Verkauf verbundene Transaktionskosten bzw. Steuern, die sich bei Beriicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken wiirden. Wechselkurs-anderungen kénnen sich sowohl positiv als auch negativ auf die Wertentwicklung in Euro
auswirken. Dies ist weder als Anlageberatung noch als Ersatz fir eine Anlageberatung oder eine Anlageempfehlung gedacht. Indizes werden nicht gemanagt und man kann nicht in einen Index investieren. Die Rendite des Fonds kann infolge von
Wechselkursschwankungen steigen oder fallen.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 26
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Langfristige Performance der Benchmark

Franklin ESG-Focused Balanced Fund R Acc - Wertentwicklung kumuliert in EUR
Berechnungszeitraum fir Franklin ESG-Focused Balanced Fund: 31.07.2021 bis 29.02.2024
Berechnungszeitraum flr die Benchmark (50% MSCI World / 50% Barcl Euro Agg: 28.02.2014 bis 29.02.2024
Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Indikator fir die zuktnftigen Renditen.

116

190
170 96
150 76
130
110 56

90 36

2.14 2.15 2.16 217 2.18 2.19 2.20 2.21 2.22 2.23 2.24

—50% MSCI World / 50% Barcl Euro Agg ==Franklin ESG-Focused Balanced Fund R Acc (rechte Skala)

Quelle: Bloomberg. Berechnungszeitraum fiir den Fonds: 31.07.2021-31.01.2024. Berechnungszeitraum fiir die Benchmark: 28.02.2014-29.02.2024. Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach der sog. BVI-Methode in Euro.
Berechnungsbasis: Nettoinventarwert, ohne Ausgabeaufschlage oder sonstige mit dem Kauf/Verkauf verbundene Transaktionskosten bzw. Steuern, die sich bei Berlicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken wiirden.
Wechselkursénderungen kdnnen sich sowohl positiv als auch negativ auf die Wertentwicklung in Euro auswirken. Dies ist weder als Anlageberatung noch als Ersatz fir eine Anlageberatung oder eine Anlageempfehlung gedacht. Indizes werden
nicht gemanagt und man kann nicht in einen Index investieren. Die Rendite des Fonds kann infolge von Wechselkursschwankungen steigen oder fallen.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 27



Geographische Allokation — Gesamt ). rEmprETON

Franklin ESG-Focused Balanced Fund
Stand: 31.01.2024

Portfolio %

Nordamerika Nordamerika 41,82
Vereinigte Staaten 41,11

Kanada 0,71

Europa Europa 37,62

Europa ohne Grof3britannien 30,93

Japan Grol3britannien 6,69

Japan 2,52

Emerging Market 0,47

Emerging Market Asia ex-China 0,35
Mittlerer Osten/Afrika 0,12

Pacific ex-Japan Pacific eg—Japan o 0,27
Supranationale Organisationen 3,34

Liquide Mittel 13,96

Supranationale Organisationen

Liquide Mittel

0% 10% 20% 30% 40% 50%

Die Zahlen zum Marktwert spiegeln den Handelswert der Anlagen wieder. Aufgrund von Rundungen, eingesetzten Derivaten, noch nicht abgewickelten Transaktionen oder anderen Faktoren ergeben die Prozentangaben zur Aufgliederung des
Portfolios in Summe mdglicherweise nicht 100% und sind eventuell negativ. Gewichtungen in % von Gesamt. Alle Angaben beziehen sich auf die Vergangenheit und spiegeln nicht unbedingt aktuelle oder kiinftige Portfoliomerkmale wider. Alle
Portfoliopositionen unterliegen Verénderungen

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 28



Sektorallokation — Franklin ESG-Focused Balanced Fund

Anleihen im Fonds vs. Bloomberg Euro Aggregate Index
Stand: 31.01.2024

Sovereign

Government-Related

Unternehmensanleihen

Verbriefte Wertpapiere

Cash

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

m Franklin ESG-Focused Balanced Fund
Bloomberg Euro Aggregate Index

.\ FRANKLIN
842 TEMPLETON

Aktien im Fonds vs. MSCI World Index
Stand: 31.01.2024

IT

Finanzwesen

Gesundheitswesen

Industrie

Zyklische Konsumguter

Kommunikationsdienste
Nicht-zyklische...

Energie

Rohstoffe

Versorgungsbetriebe

Immobilien

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

® Franklin ESG-Focused Balanced Fund
MSCI World Index-NR

Die Zahlen zum Marktwert spiegeln den Handelswert der Anlagen wieder. Aufgrund von Rundungen, eingesetzten Derivaten, noch nicht abgewickelten Transaktionen oder anderen Faktoren ergeben die Prozentangaben zur Aufgliederung des
Portfolios in Summe méglicherweise nicht 100% und sind eventuell negativ. Gewichtungen in % des Aktien- und Rentenanteils. Alle Angaben beziehen sich auf die Vergangenheit und spiegeln nicht unbedingt aktuelle oder kiinftige

Portfoliomerkmale wider. Alle Portfoliopositionen unterliegen Veranderungen.
Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.

29



Franklin ESG-Focused Balanced Fund

Investieren, um den Wandel voranzutreiben

Investieren Sie in Lander,
die...

* Menschenrechte und
Demokratie respektieren

» Biologische Vielfalt anerkennen

« Klimawandelberlcksichtigen
und priorisieren

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.

Vermeiden Sie
Unternehmen, die sich
befassen mit...

Nuklearen oder kontroversen
Waffen

Kohle oder Kernenergie
Unkonventionellem Ol und Gas
Kohle- oder Uranabbau

Tabakprodukten

/73 FRANKLIN
&4.: TEMPLETON

Ermutigen Sie Unternehmen,
die...

« Weibliche FUihrungskrafte
wertschatzen

 Datenschutz einhalten

« Den Verbrauch von
Ressourcen reduzieren

« Umweltaspekte respektieren

30
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Qualitatsbestatigung durch FNG-Siegel

Logos sind Marken der jeweiligen Eigentiimer und durfen nicht als Sponsor oder Empfehlung fiir ein Produkt oder eine Dienstleistung von Franklin Templeton angesehen werden.
Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 31
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MSCI ESG Analyse

Umwelt-Ergebnis

Peer- \

MSCI ESG-
86/100 RATING

Perzentil 6,0 5’9

Fonds  Peer-g Fonds besser als Benchmark?

Sozial-Ergebnis Franklin ESG-Focused Benchmark3
Balanced Fund

A A

ESG-Qualitats-
rating
7,4

Global-
Perzentil

86/100

Governance-
Ergebnis

6,5 6,1
= AAA = AA A =BBB =BB =B = CCC = ohne Rating Fonds Peer-g

Verteilung der MSCI ESG-Ratings im Fonds und der Benchmark

8%
% 0%
23% 21% 29%
Fonds Benchmark
16%

11%
s 1% 1% 1% o 1% % 1%
oo ] o ™ ..  E3IE e
LAGGARD LEADER LAGGARD LEADER

Quelle: MSCI ESG Manager, 2 Stand: 29.02.2024 3 Benchmark zu dem Fonds = 50% MSCI World EUR NR / 50% Bloomberg Barclays Euro Agg Index. Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.
Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 32
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Vertriebsargumente im Uberblick

Starke Inflows in die nachhaltigen Investitionen

Ausgewogenes Portfolio mit aktiver Allokation Uber Anlageklassen hinweg

Kombination von Fundamental- und ESG-Research, um Anlagen zu finden, die ESG-freundlich
sind und langfristig Alpha generieren

Langfristige Erfolgsbilanzen far die zugrundeliegenden Komponenten zeigen die Fahigkeit, mit
ESG-Ausrichtung eine Outperformance zu erzielen

Glaubwardigkeit: ENG Siegel und Artikel 8 gemald EU-Regulierung (SFDR*)

Quelle: Franklin Templeton. Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.
Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 33



Anhang
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Franklin ESG-Focused Balanced Fund @ TEmpLETON
Franklin Templeton Investment Solutions

Lead Portfolio Manager
Chandra Sundaram Chettiappan,
Seethamraju, PhD CFA
Aktien Head of Systematic Portfolio Manager
Strategies Portfolio San Mateo
Management
t San Mateo
Pierluigi Ansuinelli Marzena Hofrichter, CFA
Portfolio Manager Portfolio Manager David Zahn, CFA, FRM Rod MacPhee, CFA
Milan Frankfurt Head of Sustainable Portfolio Manager
Renten  |nvestment & Europe, Fixed Income London
@ § Fixed Income
:}"H. London

TEIL EINES TEAMS VON UBER 80+ ANLAGEEXPERTEN, DIE SICH AUF MULTI-ASSET-DISZIPLINEN
SPEZIALISIERT HABEN

MAKROANALYSE ANLEIHENANALYSE AKTIENANALYSE ALTERNATIVES
STRATEGISCHE ASSET DYNAMISCHE ASSET FAKTORBASIERTES
ALLOKATION ALLOKATION MINAGIER HESIEARCH INVESTIEREN

UANTITATIVE
ESG ANALYSE HANDEL Q ANALYSE ESG INTEGRATION

NUTZUNG DER GLOBALEN PRASENZ VON FRANKLIN TEMPLETON

RISIKOMANAGEMENT FUR INVESTITIONEN EINHALTUNG VON INVESTITIONSRICHTLINIEN

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 35
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Forum Nachhaltige Geldanlagen e. V. (FNG)

Schliusselinformationen

Berufsverband flr nachhaltige Geldanlagen mit einer tiber 20-jahrigen Geschichte.

Vertreten in Deutschland, Osterreich, Liechtenstein und der Schweiz.

Mehr als 200 Mitglieder aus Banken, Investmentgesellschaften, Rating-Agenturen, Finanzberater,
Versicherungen und akademischen Institutionen.

FNG-Label seit 2015.

Anzahl der bewerteten Fonds wachst stark: 310 im Jahr 2023 von 65 im Jahr 2020.

Quelle: https://fng-siegel.orgleinfuehrung/. Weitere Informationen finden Sie unter www.forum-ng.org. . Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.
Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 36



Forum Nachhaltige Geldanlagen e.V. (FNG)

Label-Anforderungen

Mindeststandard (“Pflicht”)

Unternehmen:

UN Global Compact (Menschen- &
Arbeitsrechte, Umweltschutz, Korruption)
Waffen & Rustung

Kernenergie (inkl. Uranbergbau)

Kohle (Bergbau & geringe Verstromung)
Fracking & Olsande

Tabak (Produktion)

Staaten:

Quelle: https://fng-siegel.org/kriterien/ Logos sind Marken der jeweiligen Eigentiimer und diirfen nicht als Sponsor oder Empfehlung fiir ein Produkt oder eine Dienstleistung von Franklin Templeton angesehen werden.

Menschenrechte / Demokratie
UN-Biodiversitats- & Klima-Abkommen
Korruption

Atomwaffensperrvertrag

Nachhaltigkeitsanalyse aller Portfoliotitel
SFDR-Zuordnung zu Art. 8 oder 9

FNG-Nachhaltigkeitsprofil
Europaischer SRI-Transparenz Kodex

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.

Stuffenmodel (“Kiir”)

Institutionelle Glaubwurdigkeit:

SRI-Politik & Governance

Resourcen / Teams

Klimawandel (z.B. Divestments, fossile
Energietrager)

Initiativen

Produktstandards:

Research- & Investmentprozess
SRI-Researchqualitat
Kommunikation & Reporting

Portfolio-Fokus:

Auswahlverfahren (Auschlisse, Best-in-
Class 0.a., Themen)

Dialog (Stimmrechtsausiibung,
Engagement)

ESG Key Performance Indikatoren

/-2y FRANKLIN
K#.- TEMPLETON
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FNG-Siegel 2024

Zertifiziert vom Forum Nachhaltige Geldanlagen e. V

sehr hoch

hoch

mittel

1 Stern

BBSiS Basis

3 Sterne

2 Sterne

Franklin ESG-Focused Balanced
Fund => ausgezeichnet mit zwei
Sternen als Zeichen fur Qualitat

und ESG-Wirkungspotenzial

/-2y FRANKLIN
K#.- TEMPLETON

Quelle: https://fng-siegel.org/einfuehrung/. Weitere Informationen finden Sie unter www.forum-ng.org. Logos sind Marken der jeweiligen Eigentimer und dirfen nicht als Sponsor oder Empfehlung fiir ein Produkt oder eine Dienstleistung von

Franklin Templeton angesehen werden.
Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.
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FNG-Ausschlusskriterien

Unternehmen

Staatsanleihen

Ausschluss

Beschreibung

Umstrittene Waffen

Konventionelle Waffen

Uranabbau

Kernkraftwerksbetreiber
und/oder Hersteller von
wesentlichen Komponenten

Stromerzeugung aus Kernenergie
Steinkohlenbergbau
Kohlebefeuerte Stromerzeugung
Olsande

Fracking

Normbezogene Ausschliisse

Menschenrechte/Demokratie
Umwelt (Artenvielfalt)
Umwelt (Klimawandel)
Korruption

Atomwaffensperrvertrag

Hersteller von kontroversen Waffen (z.B. Streubomben, Antipersonenminen, ABC-
Waffen) und/oder deren wesentlichen Komponenten. Es wird keine Umsatzschwelle
akzeptiert.

Hersteller von konventionellen Waffen und / oder deren wesentlichen Komponenten: 5
Prozent Umsatzschwelle auf Emittentenebene.

Uranbergbauunternehmen: 5 Prozent Umsatzschwelle auf Emittentenebene.

Kernkraftwerksbetreiber und/oder Hersteller von wesentlichen Komponenten fir
Kernkraftwerke: 5 Prozent Umsatzschwelle auf Emittentenebene.

Unternehmen, die ihre Stromerzeugung auf Kernenergie stiitzen: Es gilt eine
Umsatzgrenze von 5 Prozent.

Kohlebergbauunternehmen: Es gilt eine Umsatzschwelle von 5 Prozent auf Ebene des
Emittenten.

Unternehmen, die ihre Stromerzeugung auf Kohleenergie stiitzen: 5 Prozent
Umsatzschwelle auf Emittentenebene.

Unternehmen, die Olsand ausbeuten und/oder verarbeiten: 5 Prozent Umsatzfreibetrag
auf Ebene des Emittenten.

Unternehmen, die hydraulische Fracking-Technologien einsetzen und/oder produzieren:

5 Prozent Umsatzschwelle auf Emittentenebene.

Normenbasierte Ausschliisse stimmen mit den UN Global Compact Prinzipien tberein
(Menschenrechte, Arbeitsrecht, umweltschadliches Verhalten, Korruption).

Lander, die nach der Bewertung von Freedom House als "nicht frei" gelten.

Lander, die nicht rechtlich an das UN-Ubereinkommen {iber die biologische Vielfalt
gebunden sind.

Lander, die nicht rechtlich an das Pariser Abkommen gebunden sind.

Lander, die zu den untersten 40 Prozent des Corruption Perception Index von
Transparency International gehoren.

Lander, die rechtlich nicht an den Atomwaffensperrvertrag gebunden sind.

Quelle: Franklin Templeton. Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.
Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.
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Die zehn grof3ten Werte Q). TEMPLETO
g 8t TEMPLETON

Franklin ESG-Focused Balanced Fund
Stand: 31. Januar 2024

in % des
Wertpapiername Anlageklasse Land Industrie Fondsvolumens
Spain Government Bond, BONDS, Sr Unsecured, REG S, 144A, 3.55%, 10/31/33 Renten / Anleihen Spanien Staatsanleihen 4,70
United Kingdom Gilt, BONDS, Unsecured, REG S, .875%, 7/31/33 Renten / Anleihen GroRRbritannien Staatsanleihen 2,53
Microsoft Corp. Aktien Vereinigte Staaten Software & Dienste 2,12
Nykredit Realkredit AS, COVERED, Secured, 01E, REG S, 5.00%, 10/01/53 Renten / Anleihen Danemark Banken 2,11
Apple Inc. Aktien Vereinigte Staaten Hardware & Ausristung 2,08

: : 0
g/ulr;c/iBe;republlk Deutschland Bundesanleihe, BONDS, Unsecured, G, REG S, 1.80%, Renten / Anleinen Deutschland Staatsanleinen 1,02
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe, Reg S, 8/15/30 Renten / Anleihen Deutschland Staatsanleihen 1,81
NVIDIA Corp. Aktien Vereinigte Staaten HaIbIe!ter & 1,60
Halbleiteranlagen

Kingdom of Belgium Government Bond, SR UNSECURED, Sr Unsecured, 98, REG S, : . .
1447, 3.30%, 6/22/54 Renten / Anleihen Belgien Staatsanleihen 1,58
Mastercard Inc., A Aktien Vereinigte Staaten Finanzdienstleisungen 1,34
Gesamt 21,79

Die Informationen sind historisch und spiegeln nicht unbedingt die aktuellen oder kiinftigen Portfolio-Merkmale wider. Bei allen Portfolio-Beteiligungen sind Anderungen vorbehalten. Die bereitgestellten Informationen stellen keine Empfehlung zum
Kauf, Halten oder Verkauf eines Wertpapiers dar. Die aufgefiihrten Wertpapiere oder Emittenten stellen nicht die gesamten Beteiligungen dar und machen méglicherweise zusammen nur einen kleinen Prozentsatz dieser Beteiligungen aus. Es
gibt keine Garantie dafiir, dass erworbene Wertpapiere im Portfolio verbleiben oder dass verkaufte Wertpapiere nicht erneut gekauft werden. Dartiber hinaus sollte nicht davon ausgegangen werden, dass aufgefiihrte Wertpapiere oder Emittenten

gewinnbringend sind oder sein werden. Grolite Beteiligungen: Wertpapiere desselben Emittenten wurden zusammengefasst.
Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.
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Wertentwicklung seit Auflegung in EUR (MIFID)

Franklin ESG-Focused Balanced Fund

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Indikator fir die zukinftigen Renditen.

10,0
50
0,0 -
-50
-10,0

-15,0

Jan-23fJan-24 Jan-22fJan-23 Juli-21/Jan-22

Monatsende Jan-23 Jan-22 / Juli-21/ Aufl et

Stand: 31012024 Jan24  Jan23  Jan-22 HHCOHRGSEEtE
. A (acc) EUR (%) EUR 1,62 -10,32 -1,35 15.07.2021

Blended 50% MSCI World-NR (EUR) + 50% Bloomberg Euro Aggregate Index (%) EUR 10,72 -937 10,65 —

/-2y FRANKLIN
K#.- TEMPLETON

Quelle: Franklin Templeton. Stand: 31.01.2024. Erlauterungen zur Berechnungsmethode: Die Darstellungen basieren auf einer Einmalanlage von 10.000 EUR bei der fiir A-Anteilsklassen Ausgabeaufschlage von 5,25% (=525 EUR) in Abzug
gebracht wurden. Fir weitere hier genzeigte Anteilsklassen fallen keine Ausgabeaufschlage an. Es wurde unterstellt, dass keine sonstigen Transaktionskosten anfallen und etwaige Steuern blieben unberiicksichtigt. Ausschiittungen wieder
angelegt. Alle Wertentwicklungsangaben in EUR. Samtliche auf Fondsebene angefallenen Kosten wurden vollstandig berlicksichtigt (sog. BVI Methode). Zusatzlich kénnen Depotgebiihren anfallen, die die Wertentwicklung mindern. (Bitte
vergleichen Sie hierzu das Preisverzeichnis lhrer depotfiihrenden Stelle.) Bitte beachten Sie, dass die tats&chlich auf Kundenebene anfallenden Gebuhren gegeniiber den getroffenen Annahmen héher oder niedriger ausfallen kdnnen. Der in
diesem Dokument genannte Index wird lediglich zu Vergleichszwecken (,Benchmark*) herangezogen. In einen Index kann nicht direkt investiert werden. Die Rendite des Fonds kann infolge von Wechselkursschwankungen steigen oder fallen.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.

41



.y FRANKLIN
lf/\h@ TEMPLETON

Zusammenfassung der Anlageziele
Franklin ESG-Focused Balanced Fund

Hauptanlageziel des Fonds besteht in der Erzielung einer Gesamtrendite unter Bericksichtigung
von ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales, Governance) bei der Auswahl der Anlagen. Der Fonds
verfolgt sein Anlageziel, indem er in ein ausgewogenes Portfolio von Beteiligungspapieren von
Unternehmen jeglicher Grél3e aus Industrielandern sowie Schuldtiteln von Unternehmen und
staatlichen Emittenten weltweit, vorwiegend jedoch europaischer Regierungen oder Emittenten
bzw. in auf Euro lautende Schuldtitel investiert.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 42
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Welche wesentlichen Risiken bestehen? @. TEMPLETON
Franklin ESG-Focused Balanced Fund

Der Wert der Anteile am Fonds und die damit erzielten Ertrage kdnnen sowohl steigen als auch fallen und die Anleger erhalten den
ursprunglich investierten Betrag unter Umstanden nicht vollstandig zurtick. Die Wertentwicklung kann auch durch Wahrungsschwankungen
beeinflusst werden. Wahrungsschwankungen konnen den Wert auslandischer Anlagen beeintrachtigen. Der Fonds investiert in ein
ausgewogenes Portfolio aus Aktien und Schuldtiteln. Diese Anlagen unterliegen erfahrungsgemaf Kursbewegungen, die in der Regel auf eine
veranderte Kreditwirdigkeit der emittierenden Unternehmen, auf Zinsdnderungen oder auf Bewegungen am Anleihenmarkt zurtickzufiihren
sind. Daher kann die Wertentwicklung des Fonds im Laufe der Zeit moderat schwanken.

Weitere wesentliche Risiken sind: Kontrahentenrisiko: Das Risiko, dass Finanzinstitute oder andere Unternehmen im Finanzsektor (die als
Kontrahenten von Finanzkontrakten agieren) ihren Verpflichtungen aufgrund von Insolvenz, Konkurs oder aus anderen Griinden nicht
nachkommen kdnnen. Kreditrisiko: Das Risiko eines Verlusts, das entsteht, wenn ein Emittent fallige Kapital- oder Zinszahlungen nicht
leistet. Dieses Risiko ist hoher, wenn der Fonds niedrig eingestufte, Sub-Investment-Grade-Wertpapiere halt. Schwellenmarktrisiko: Das
Risiko in Verbindung mit der Anlage in L&ndern, deren politische, wirtschaftliche, rechtliche und aufsichtsrechtliche Systeme weniger ausgereift
sind. In diesen Landern kann es zu politischer und wirtschatftlicher Instabilitat, fehlender Liquiditat oder Transparenz sowie Problemen bei der
Wertpapierverwahrung kommen. Liquiditatsrisiko: Das Risiko, das entsteht, wenn ein Vermdgenswert aufgrund sicherheitsspezifischer
Faktoren oder ungunstiger Marktbedingungen nicht rechtzeitig verkauft werden kann. Dies kann die Fahigkeit des Fonds beeintrachtigen,
Rucknahmeantrage zu erflllen, insbesondere wenn diese in hdherer Zahl gestellt werden.

Vollstandige Angaben zu allen fur diesen Fonds malgeblichen Risiken finden Sie im Abschnitt ,Risikoabwagungen® im aktuellen
Verkaufsprospekt von Franklin Templeton Opportunities Funds.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 43
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Wichtige Hinweise

Dieser Fonds wurde als Fonds eingestuft, der unter Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor fallt. Dabei handelt es sich um Fonds mit einem
ESG-Integrationsansatz, verbindlichen Merkmalen im Hinblick auf Umwelt und/oder Soziales und einem klaren nachhaltigen Anlageziel. Weitere Informationen tiber die nachhaltigkeitsbezogenen Aspekte des Fonds sind erhaltlich auf
franklinresources.com/countries. Bitte machen Sie sich vor einer Anlage mit allen Zielen und Merkmalen des Fonds vertraut.

Bitte beachten Sie, dass es sich bei diesem Dokument um werbliche Informationen allgemeiner Art und nicht um eine vollstandige Darstellung bzw. Finanzanalyse eines bestimmten Marktes, eines Wirtschaftszweiges, eines Wertpapiers oder
des/der jeweils aufgeflihrten Investmentfonds handelt. Franklin Templeton Investments verdffentlicht ausschlieRlich Produktinformationen zu Informationszwecken, wobei keine der hier enthaltenen Informationen als Rechts-, Steuer- oder
Anlageberatung bzw. -empfehlung zu sehen ist. Etwaige steuerliche Aussagen sind allgemeiner Art und berticksichtigen nicht lhre persénlichen Umsténde. Zukiinftige Anderungen der Steuergesetzgebung kénnen zu negativen oder positiven
Auswirkungen auf die zu erzielende Rendite flhren.

Der Inhalt dieses Dokuments wurde sorgfaltig erarbeitet. Dennoch kénnen Irrtlimer nicht ausgeschlossen werden. Die darin enthaltenen Informationen kdnnen sich auch auf externe Datenquellen beziehen, die bei Drucklegung von Franklin
Templeton als zuverlassig angesehen wurden, deren Inhalte aber nicht unabhéngig verifiziert oder tberpriift wurden. Auch kénnen seit Drucklegung Anderungen eingetreten sein, welche sich auf die hier dargestellten Inhalte ausgewirkt haben
kénnen. Franklin Templeton kann deshalb keine Gewahr fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Informationen iibernehmen. Insbesondere wird keine Haftung fiir sachliche Fehler und deren Folgen (ibernommen. Die in diesem Dokument
enthaltenen Meinungen und Aussagen von Franklin Templeton Investments geben die aktuelle Einschétzung zum Zeitpunkt der Drucklegung wieder und kénnen sich jederzeit ohne Vorankiindigung andern. Um Zweifel auszuschlieBen: Wenn
Sie sich fiir eine Anlage entscheiden, kaufen Sie Anteile/Aktien des Fonds und investieren nicht direkt in die zugrunde liegenden Vermégenswerte des Fonds.

Eine Anlage in unsere Fonds ist mit verschiedenen Risiken verbunden, die in den , Basisinformationsblattern* (BiB) sowie detailliert im Verkaufsprospekt beschrieben sind. Der Fonds kann Finanzderivate oder andere
Instrumente einsetzen, die mit spezifischen Risiken verbunden sein konnen, die im Verkaufsprospekt und, sofern verfiigbar, in den entsprechenden BiBs beschrieben sind. Bitte beachten Sie insbesondere, dass der Wert der
von Franklin Templeton begebenen Anteile oder Ertrage an Investmentfonds sowohl steigen als auch fallen kann. Unter Umsténden erhalten Sie nicht den urspriinglich investierten Betrag zuriick. Grundsétzlich stehen
Investments mit hoheren Ertragschancen auch groRere Verlustrisiken gegeniiber.

Sofern nicht anders angegeben, erfolgte die Berechnung der Wertentwicklung nach der sog. BVI-Methode in EUR. Berechnungsbasis: Nettoinventarwert, ohne Ausgabeaufschlage oder sonstige mit dem Kauf/Verkauf verbundene
Transaktionskosten bzw. Steuern, die sich bei Berticksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken wirden. Alle Darstellungen der Wertentwicklung verstehen sich als Angabe der prozentualen Verénderung zwischen dem angelegten
Vermdgen am Anfang des Anlagezeitraums und seinem Wert am Ende des Anlagezeitraums. Etwaige Ausschuttungen wurden rechnerisch in neue Fondsanteile investiert. Die in diesem Dokument genannten Indizes werden lediglich zu
Vergleichszwecken herangezogen (Benchmark) und sollen das Investmentumfeld im Betrachtungszeitraum veranschaulichen. Alle MSCI-Daten “wie ibernommen”. MSCI gibt keine Garantien und iibernimmt keine Haftung in Bezug auf die hier
wiedergegebenen MSCI-Daten. Eine Weiterverbreitung oder Verwendung ist nicht gestattet. Dieser Bericht wird nicht von MSCI erstellt oder unterstitzt. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Indikator fiir die zukiinftigen
Renditen.

CFA® und Chartered Financial Analyst® sind Marken des CFA Institute.

Anteile an Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder der Verkauf zulassig ist. So diirfen SICAV-Anteile Gebietsansassigen der Vereinigten Staaten von
Amerika weder direkt noch indirekt angeboten oder verkauft werden. Ihre Anlageentscheidung sollten Sie in jedem Fall auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes, der jeweils relevanten ,Basisinformationsblatter” (BiB) sowie des giiltigen
Rechenschaftsberichtes (letzter geprifter Jahresbericht) und ggf. des anschliefenden Halbjahresberichtes treffen. Diese Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage fiir Kaufauftrage dar. Fiir eine Anlageberatung wenden Sie sich bitte
an einen qualifizierten Berater. Verkaufsprospekte und weitere Unterlagen erhalten Sie kostenlos bei Ihrem Berater oder bei: Franklin Templeton International Services S.a r.l., Niederlassung Deutschland, Postfach 11 18 03, 60053 Frankfurt a.
M., Mainzer LandstraRe 16, 60325 Frankfurt a. M., Tel. 08 00/0 73 80 01 (Deutschland), 08 00/29 59 11 (Osterreich), Fax: +49(0)69/2 72 23-120, info@franklintempleton.de, info@franklintempleton.at Die Fondsdokumente sind auf
ftidocuments.com erhaltich oder kénnen (iber den European Facilities Service von FT unter https://www.eifs.lu/franklintempleton angefordert werden. Die Dokumente sind in Arabisch, Englisch, Franzdsisch, Deutsch, Italienisch, Polnisch, und
Spanisch verfiigbar. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte steht zudem auf franklintempleton.lu/investor-rights zur Verfligung. Die Zusammenfassung ist in englischer Sprache verfligbar.

Die Teilfonds von FTOF sind in mehreren EU-Mitgliedstaaten fiir die Vermarktung gemaft OGAW-Richtlinie registriert. FTOF kann diese Registrierung fiir jede Anteilsklasse und/oder jeden Teilfonds jederzeit unter Anwendung des Verfahrens in
Artikel 93a der OGAW-Richtlinie beenden.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 2024-03-05_Hofrichter_ESG-Focused Balanced Fund_Linz
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Herausgegeben von:

Franklin Templeton International Services S.ar.l. - Niederlassung Deutschland
Postfach 11 18 03, 60053 Frankfurt a.M.

Mainzer LandstralRe 16, 60325 Frankfurt a.M.

Tel.: 08 00/0 73 80 01 (Deutschland), Tel.: 08 00/29 59 11 (Osterreich)

Fax: +49 (0)69/2 72 23-120

info@franklintempleton.de, franklintempleton.de

info@franklintempleton.at, franklintempleton.at

© 2024 Franklin Templeton. Alle Rechte vorbehalten.
Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.
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Agenda

Investmentthema & Marktrickblick - Investieren bei Allzeithochs

Franklin Templeton - Multi Asset in 2024

Franklin Templeton - Investmentupdate ESG

Termine & Ansprechpartner

StandardLife

Teil der Phoenix Group
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Investmentupdate

Marz 2024

Martin Stenger

Director Sales Business Development
Insurance & Retirement Solutions
Germany/Austria/Switzerland

Nur fiir Vertriebspartner. Nicht fiir Investoren.



ESG Regulatorik nur in Europa?

m FRANKLIN
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Privatwirt-
l SA schaftliche Regulatorik l '
Initiativen

Nur fiir Vertriebspartner. Nicht fiir Investoren. 48
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E, S & G Schwerpunkte bei Aktienanalysen

Wir suchen Aktien mit attraktiven ESG- UND Fundamentaleigenschaften:

Schwerpunkt der Analyse: e | ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
e CO2-Emissionen N ;;:1; -~
s e [ - S B
« Abfallmanagement und > E == R e —
s e
Ressourcenverbrauch = weew s - S
o o P——— e
* Biodiversitat J e R
) ~ = s e DN - NN - DS
* Humankapital o — T —
_ _ _ o mm onoe [ - - .
* Gesundheit und Sicherheit e e
* Produkthaftung > ——— _ - —_— —
_ _ ovwtes nesez [ = - = [=
e Datenschutz und -sicherheit e D . - DR
T . o .
* Corporate Governance e o - - - .
) _ R .
e Geschéaftsethik < | rme— e —
. - B ,s -
Erfasst ca. 60 einzelnen Faktoren innerhalb el PR ey
dieser Kategorien, die regelmaRig auf ihre S -
Materialitat und Daten-Qualitat gepruft
werden.
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Staatsanleithen werden nach ESG-Risikoexposure bewertet ({3 FRANKLIN

2842 TEMPLETON

Anwendung von 120 Datenpunkten in

H - Por Global ESG Model | Data updated 1/30/23 « o Q & . 2
6 K ateg orien: R e o ¥ Shae 8 ChatinTeams Q) Getinsights 8 Emallsubscription +++ @i o o on
_ _ 5 (0 =) ) =) = ) = ) ) ) (=] ) e e
* Environmental Risk Management (ERM) 2 o s scone S0 sty ey
E 2 4589 4589 & W )
* Environmental Risk Exposure (ERE) 2 Do w | g o |
®) e applied from top to bottom OVERALL O/\./ER»\LL
. . g] K\vwllev\n?x\d = 75. 52 La Reunion = 277
* Social Risk Management (SRM) o
(=9 2021 N7 OTHER_EU 7300  Curacao 1238 SOUTH
} S Worticacs Norway 7255 British Virgin Islands 1268 e ‘mmmmGm”m"mm;o;;:; m‘
M . ‘ ESG OVERALL SCORE by Country N, ESG OVERALL SCORE by Country N:
* Social Risk Exposure (SRE) - e i s s ] 0 e o
_ == OE ML
L G O Ver n an C e R I S k M an ag e m e n t (G R M) } G INCOME GROUP B ) o Si%gVERALL SCORE by Year an d COUNTRY
All - g
2021 | COUNTRY N... ®Zimbabwe ®Zambia @Yemen

= Afghanistan |
Financial 000 v g

COUNTRY NAME

Governance Risk Exposure (GRE)

All

100.00 v
aaar

Erfasst ca. 200 Lander und Gebiete, Ergebnisse
kdnnen zu regionalen Gruppierungen
zusammengefasst werden, z. B. EU27, Eurozone, Golf-
Kooperationsrat, Lateinamerika.
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Franklin Templeton und ESG?

2023 FULL BOARD SUPPORT

AEMEYIEH 2.

Afuaug uoaag
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Fidelity

Vanguard Group

Goldman Sachs

T. Rowe Price Associates

Invesco Advisers, Inc.

1S5 U.5. Benchmark

BlackRock

Capital Group

BNY Mellon

State Street

JPMorgan Asset Management

Wellington Management

ASSET MANAGERS AND PROXY ADVISORS

Morgan Stanley Investment
Management

Northern Trust Investments

Glass Lewis U.S. Benchmark

Legal & General Investment
Management

Amundi

Franklin Templeton

Figure 12 This chart lists the instances in which the asset manager or proxy advisor provided full support to the entire board of directors (Y-red) or voted against
at least one board director (N-green) at each of the 17 companies included in the 2023 proxy season analysis.
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Qualitatsbestatigung durch FNG-Siegel

Logos sind Marken der jeweiligen Eigentiimer und durfen nicht als Sponsor oder Empfehlung fiir ein Produkt oder eine Dienstleistung von Franklin Templeton angesehen werden.
Nur fiir Vertriebspartner. Nicht fiir Investoren. 52



MSCI ESG Analyse

Peer- ‘ Umwelt-Ergebnis

Perzentil

6,0 5,9
Fonds Peer-@

86/100 MSCI ESG-
RATING

Sozial-Ergebnis

58 54
Fonds Peer-@

ESG-Qualitats-
rating
7,4

Global-
Perzentil

Governance-
Ergebnis

86/100 « AAA - AA A
BBB = BB =B
=CCC ohne Rating

Fonds besser als Benchmark?

Franklin ESG-
Focused Balanced

Verteilung der MSCI ESG-Ratings im Fonds und der Benchmark

30%
Fonds 23% -
16%
0% 1% 1% 1%
(oo ] o -

LAGGARD LEADER

Quelle: MSCI ESG Manager, 2 Stand: 29.02.2024 3 Benchmark zu dem Fonds = 50% MSCI World EUR NR / 50% Bloomberg Barclays Euro Agg Index. Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.
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Vorteile - Quelle

- B F Bundesanstalt fur
_— El ].n Finanzdienstleistungsaufsicht

Recht & Regelungen

08.05.2023

bei kapitalbildenden Lebensversicherungsprodukten

5 Das Merkblatt steht im Einklang mit EIOPAs  Supervisory Statement
[https://www.eiopa.europa.eu/content/eiopa-sets-out-framework-de]ivering-better-value-money-consumer-
centriccway]_on assessment of value for money of unit-linked insurance products under product oversight and
governance®, EIOPA (2021)0045739, vorn 30.11.2021. Am 31.10.2022 hat EIOPA eine ,Methodology to assess value
for money in the unit-linked market” veroffentlicht, mit der sie den nationalen Aufsichtsbehdrden der

Nur fiir Vertriebspartner. Nicht fiir Investoren.
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Vorteile - Quelle

-\ FRANKLIN
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C. Unternehmenseigene Feststellung eines angemessenen Kundennutzens der vertriebenen
Produkte
I. Produkt / Produkteigenschaften / Kundennutzen

1. Produkt und Produkteigenschaften

Rahmen der Prifung des Produkts auf seinen Kundennutzen im Hinblick auf die Bedirfnisse des Zielmarkts
prifen. Beispiele fur solche weiteren Produkteigenschaften sind etwa ein Portfoliomanagement wahrend der
Vertragslaufzeit bei einem fondsgebundenen Produkt (Auswahl und gegebenenfalls Umschichtung der Fonds), die

Nur fiir Vertriebspartner. Nicht fiir Investoren. 55



Parem L und Nevada mit Kiirzungen bei der Wasserzufuhr rechnen.

_ (1) FRANKLIN
- 7 I {3 -rEMPLETON

Biden unterzeichnet historisches
Gesetzespaket fiir Umwelt und Soziales

Der US-Prasident spricht von »einem der bedeutendsten Gesetze in unserer Geschichteu«:
Sein milliardenschweres Klimaschutz- und Sozialpaket ist in Kraft. Derweil miissen Arizona

17.08.2022, 07.57 Uhr

R -

: Quelle: Joe Biden: US-Prasident unterzeichnet GresetzrfiijrrIn_vestitionen in Klima und Soziales - DER SPIEGEL

Nur fiir Vertriebspartner. Nicht fiir Investoren.
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~ Inflation Reduction Act — Das gro3te Umweltgesetz der US-Geschichte
—-——— |RA senkt potenzielle Emissionslticke um zwei Drittel

seei T - Emissionen vs 2005-Niveau

e ; 100
Inflation Reduction Act

-32%

B o T T T
-27%

D B A P N

(11

Der Inflation Reduction Act kdnnte in
den nachsten zehn Jahren kumulative
Investitionen in neue amerikanische
Energieversorgungs-Infrastruktur in
Hbhe von fast 3,5 Billionen Dollar
ausloésen.

80

-50%

A S

~
w
-42%

T S

6

[4)]
(0]

s 60

Wissenschaftliche Schatzungen
1,5 Grad zu erreichen
50+

____.____ \
40

7S ~. 4 2005 levels 2030 target: 2015 2030 tz_arget: I_3iden 2030 trajectory pre-IRA 2030 trajectory with gfg I?]?erlgfizﬁ)nn\évr:”i(:l W:(ﬁz Zf? Ssgtz auf
Clean Power Plan administration IRA . R .
Photovoltaik aus, die sich bis 2030 auf
321 Mrd. USD nahezu verdoppeln,
gegenuber 177 Mrd. USD bei der

R derzeitigen Politik.

Darin enthalten sind jahrliche
Investitionen von mehr als 20 Mrd. Dollar
in CO2-Transport und -Speicherung
sowie in die fossile Stromerzeugung mit
Kohlenstoffbindung (bis 2030).

points
8 points

A=18

) et 50

REPEAT Project, 2022

Quelle: REPEAT Project, 2022, New York Times, Franklin Templeton.
*) inclusive BIL




: . - - - e e e

D e N - = Soaecsas v<
S - e > =
e €. = 3 - -
~ = i - .
— e L X Add r. P Y
cuhf-ornm Gigawatts (GW), 2023
J 429 012
—— . Solar (W] Battery ‘ Wind
California’s Energy Code
= S-S S ) makes it compulsory for —
/ all new buildings to be
equipped for easy solar ‘ g a
SRS PSRN | and battery installation. Colorado Kansas
=2 < <
e = 2 : .—
lllinois (7]
—_— — 036 L] 048 Wisconsin (4]
0.02fX1 0.09] Ohio
e [1.02]01 0.00]
| Nutzun cym 8 ,
% Nevada 74 7 ' ) ;
s | X oss ) /- # 0
= / : y f \ ? New York
B erneueroparer 1 o 2
b

-—— Energien In einzelnen

7 US-Bundesstaaten e e
e i e A | ///V

Texas 3 o KN - \

CTICIRTON 420 [V 0.12 B 8.97cw | LF 9
Nevada 1.60 & 2276w %3 I
oo L oo By 2276w | “ | [ 000 X

onio X oo t

Colorado [1.19 J(PX] = 8
New York [0.51 0K 0.56 |8
Wisconsin -m = m
Florida m-m =
konsos [N 0:00) (O -

Quelle: EIA, Visualcap 2023 illinois 3 .00 [ -

|
[,

T

Nur fiir Vertriebspartner. Nicht firr Investoren. ' : : 2 & 7 =2 : 58

- SN - e ~— - . &

2 . Y s -
s ettt i e . K . : 3




SrEel L e ] S T 22 1 SRR FRANKLIN
SR L e e & T e i Rl e | e . T ‘K- TEMPLETON
& Ve WIRTSCHAFT >_ ¥ SRS

Signal-Entscheidung fiir USA ..._.f-m_ e i

Kalifornien lasst ab 2035 keine Verbrenner mehr zu | SRR R S

26.08.2022, 01:44 Uhr ¢ » Artikel anhéren —= —

P . S ——. —————
SEEE— | TN, 2 S SRS
—— ———— (== = - ——
|
i a—— L S
|
—— B S S ST N
T e = = < - =X A
it
S s

R O?elle: hftps://wWwJ.‘hifg\'/.dé/,wi?fschaﬁ/KaTifornien-Iaé'sst-ab‘=2035-keine-Verbrénner-'mehr-zu-ér-ti'cle_2§7528596.h1-ml T P—— = - - T €
. __Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage. : rRE e b re e e G R s S
Nur fiir Vertriebspartner. Nicht fiir Investoren. 59


https://www.n-tv.de/wirtschaft/Kalifornien-laesst-ab-2035-keine-Verbrenner-mehr-zu-article23548596.html

[ =1 == 2 : E 3 FRANKLIN
=l s - £ : , ~ : ) TEMPLETON

i -~ <
’ 5 e L__ S R L S e SR

J - ~ - -
 —— S = — =
—— e i————
- | « - -
e —— . e e i . Sy
— e - XSS

Handelsblatt

Hohe Versicherungspramien

~—— Hausbesitzer in den USA :
bangen vor der Hurrikan-Saison §

'——":-‘"— Viele Amerikaner bekommen keinen Versicherungsschutz
— ————— mehr far ihr Haus. Auch fur deutsche Versicherte konnte
es bald deutlich teurer werden.

— - oy SNESS R
e C——— -‘&W_ " e - - - . —— - — - e c— ~ ST EINENS
Quelle: Gebaudeversicherung: Hausbesitzer in den USA Bangen vor der Harrikan-Saison (handelsblatt.com
_Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage. .~~~ = - D e e e e B e LA e B RE TR o SRS S T | v 8 e
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B E Deutschlandfunk
ez EU-Gesetzespaket ,Fit for 55“

Wie die EU ihre Klimaziele erreichen und dafiir die
Wirtschaft umbauen will

Zwei groBe klimapolitische Ziele hat die EU: die Senkung der

— ——— Treibhausgasemissionen um 55 Prozent bis 2030 und Klimaneutralitat ab 2050.
v <. Was das flr Wirtschaft und Verbraucher bedeutet, soll das Gesetzespaket ,Fit for
55" festlegen. Das EU-Parlament hat flr zentrale Punkte des Vorhabens gestimmt
- und sich auf einen Kompromiss beim Emissionshandel geeinigt.

29.06.2022
?wwmw{‘;;‘wn-ﬂw, X“.? Ehapiae ¥ 4 ;' } s -3 e
_Quelle: EU-Gesetzespaket "Fit for 55" - Wie die EU ihre Klimaziele erreichen und dafiir die Wirtschaft umpgu@ will | deutschlandfunk.de > &e RERSEES P ot § AR R
Nur fiir Vertriebspartner. Nicht fiir Investoren. 61
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— Hintergrund aktuell

Langfristiger EU-Haushalt: Mehr
Geld fur Klimaschutz und Digitales

Die EU will bis 2027 rund 1.8 Billionen Eure ausgeben. Das Aufbauprogramm "Mext Generation EU" sell die
Mitgliedstaaten bei der Bewaltigung der wirtschaftlichen Felgen der Corona-Pandemie unterstiitzen.

=y :

__ Quelle: Langfristiger EU-Haushalt: Mehr Geld Af@fl(limgs_cbgﬁz uri Digitales | bpb.de

Nur fiir Vertriebspartner. Nicht fiir Investoren. T = A = 627
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i EU-Reform des Emissionshandels
. CO2-AusstolR wird teurer
Stand: 18.12.2022 14:19 Uhr

Die EU reformiert den Emissionshandel, um den Kohlendioxidaussto schneller zu
verringern. Die Industrie wird dabei gefordert, aber auch gefordert. Flankiert wird dies von
——— einem milliardenschweren Sozialfonds.

_ Quelle: EU-Gesetzespaket "Fit for 55" - Wie die EU ihre Klimaziele erreichen und dafiir die Wirtschaft umbauen will | deutschlandfunk.de

Nur fiir Vertriebspartner. Nicht fiir Investoren. 63
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FRANKLIN
s TEMPLETON

Ab Januar 2024

CO2-Preis steigt auf 45 Euro pro Tonne

Der CO2-Preis fiir Benzin, Heizol und Gas steigt ab dem 1. Januar 2024 auf 45 Euro pro Tonne.
Das sieht das Ergebnis der intensiven Haushaltsverhandlungen vor. Bundestag und Bundesrat
haben am 15. Dezember 2023 das entsprechende Haushaltsfinanzierungsgesetz beschlossen.

S

,Schmutzig wird teuer*

Quelle: https://www.bundesregierung.de/breg-de/akiuelles/co2-preis-kohle-abfallbrennstoffe-2061622
Nur fir Vertriebspartner. Nicht fiir Investoren.



Was sind eigentlich ,,Klimarisiken® im konomischen Kontext? (), ERANKLIN

2842 TEMPLETON

Stimmung der

Technologie _Marktver- Verbraucher
Recht anderungen und Investoren

Temperaturanstieg Niederschlaganderung . . Politik &
2.B. die Schwankungen der Flut Dirren Waldbréande

z.B. Meeresspiegelanstieg Ernteertrage verursachen

Chronische Gefahrdungen Akute Gefahrdungen Treiber

Exposition + Verwundbarkeit?

Physiches
Risiko

Klimarisiken

Nur fiir Vertriebspartner. Nicht fiir Investoren. 65
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Ungleich: Modellierte wirtschaftliche Verluste duch den
unkontrollierten Klimawandel

Ihr Auftrag — den Kunden davor zu bewahren

Afrika, Naher Osten und

Europa Nord- und Siidamerika Global Asien-Pazifik iibrige Welt*
0 0
—
9 1.5 -20
40 g
) * 57 -40 60 S
X 6 — 5 T
= S ©
g) 'B d [13]
= 100 & 8
g '10 D %
R= 120 £ =
£ 12 £
s - 140 S
i @
14 447 -160
16 -180
-178
mmmm Rechts: Billionen USD  ==@==L inks: % des BIP von 2070
(Kapitalwert)

Quelle: Deloitte, The turning point A Global Summary, Mai 2022. * Geschéftzt, nicht modelliert.
Nur fiir Vertriebspartner. Nicht fiir Investoren. 66



Was bedeuten 1,5 - 2 Grad wirtschaftlich?
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Ubergangsrisiken
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Nur fiir Vertriebspartner. Nicht fiir Investoren.

Anpassung
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Physische Risiken
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Was bedeuten 1,5 -2 Grad wirtschaftlich? @D N

Vermeidung

Anpassung

Nur fiir Vertriebspartner. Nicht fiir Investoren. 68
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Was bedeuten 1,5 - 2 Grad wirtschaftlich?

Vermeidung Anpassung

Nur zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage.
Quelle: Zukunftsvisionen: schwimmende Solaranlagen | Fokus Online; https://www.faz.net/aktuell/wissen/erde-klima/warum-sandstraende-wichtig-sind-im-kampf-gegen-den-klimawandel-18108944/das-wird-mal-ein-strand-wenn-18109227.html
Nur fiir Vertriebspartner. Nicht fiir Investoren. 69
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Nachhaltigkeitsbewusstsein deutscher Haushaltsentscheider:innen & temrieTon

87% erwarten von Unternehmen Nachhaltigkeit

66% achten beim Kauf auf Nachhaltigkeit

42% sind bereit, in Nachhaltigkeit zu ,,investieren

Quelle: Stengers Vorsorge-Check [ Nachhaltigkeitsbewusste Zielgruppen [ Jutta Rothmund; rothmund insights
Nur fiir Vertriebspartner. Nicht fiir Investoren.
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Die Psychologie der Nachhaltigkeitsbewussten

Elektr. Haushaltsgerate

Lebensmittel, taglicher Bedarf

Stromtarif

0% 20% 40% 60%
m Achte schon auf Nachhaltigkeit

Quelle: Stengers Vorsorge-Check [ Nachhaltigkeitsbewusste Zielgruppen [ Jutta Rothmund; rothmund insights
Nur fiir Vertriebspartner. Nicht fiir Investoren.
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Die Psychologie der Nachhaltigkeitsbewussten

Abschluss Versicherungsprodukt

Abschluss Spar- / Geldanlage

0% 20% 40% 60% 80% 100% 120%
= Will zuklnftig starker auf Nachhaltigkeit achten

Quelle: Stengers Vorsorge-Check [ Nachhaltigkeitsbewusste Zielgruppen [ Jutta Rothmund; rothmund insights
Nur fiir Vertriebspartner. Nicht fiir Investoren. 72
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Zusammenfassung (&3} TEMPLETON

Nachhaltigkeits- und Klimarisiken sind
Anlagerisiken

e Vermiedene Schaden sind Chancen
e Die Relevanz des Themas ist unmittelbar
Wir haben die Wahl: Vermeidung oder
Anpassung
Modelle indizieren ein Optimum von
unter 2 Grad

Okonomische Kongruenz mit
klimawissenschaftlichen Erkenntnissen

Nur fiir Vertriebspartner. Nicht fiir Investoren.
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Vielen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit!

Nur fiir Vertriebspartner. Nicht fiir Investoren.



Wichtige Hinweise . rEmpLETON

Das vorliegende Material dient ausschlieRlich der allgemeinen Information. Es ist weder als individuelle Anlageberatung noch als Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers oder zur
Ubernahme einer Anlagestrategie zu verstehen. Es stellt keine Rechts- oder Steuerberatung dar. Das vorliegende Dokument darf nicht ohne die vorherige schriftliche Genehmigung von Franklin Templeton reproduziert,
verteilt oder verdffentlicht werden.

Die zum Ausdruck gebrachten Meinungen sind die der Anlageverwalterlnnen. Die Kommentare, Ansichten und Analysen entsprechen dem Datum der Veroffentlichung und kénnen sich ohne Ankiindigung andern. Diese
Einschatzungen und die ihnen zugrunde liegenden Annahmen konnen sich aufgrund von Markt- oder anderen Bedingungen andern. Zudem kénnen sie von den Ansichten anderer Portfoliomanagerlnnen oder des
Unternehmens insgesamt abweichen. Die im vorliegenden Dokument enthaltenen Informationen sind nicht als vollstandige Analyse samtlicher wesentlicher Fakten zu einem Land, einer Region oder einem Markt gedacht.
Es gibt keine Garantie dafir, dass Vorhersagen, Projektionen oder Prognosen zur Wirtschaft, zum Aktienmarkt, zum Anleihemarkt oder zu den wirtschaftlichen Trends der Markte eintreten werden. Der Wert von Anlagen
und von damit erzielten Ertragen kann sowohl fallen als auch steigen, und Sie erhalten unter Umstanden nicht den urspriinglich investierten Betrag zuriick. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Indikator fur die
zukinftigen Renditen. Alle Anlagen sind mit Risiken verbunden, ein Verlust des Anlagekapitals ist moglich.

Alle in diesem Dokument enthaltenen Recherchen und Analysen wurden von Franklin Templeton fir seine eigenen Zwecke beschafft und kénnen in diesem Zusammenhang genutzt werden. Sie werden Ihnen nur als
Nebenleistung bereitgestellt. Bei der Erstellung dieser Unterlage wurden maéglicherweise Daten von Drittanbietern verwendet. Franklin Templeton (,FT") hat diese Daten nicht unabhéangig begutachtet, validiert und gepriift.
Auch wenn die Informationen aus Quellen bezogen wurden, die Franklin Templeton fir zuverlassig halt, kann keine Garantie bezuglich ihrer Richtigkeit gegeben werden, und diese Informationen kdnnen unvollstandig oder
zusammengefasst sein und konnen sich jederzeit ohne Vorankiindigung andern. Die Erwahnung einzelner Wertpapiere stellt weder eine Empfehlung zum Kauf, Halten oder Verkauf von Wertpapieren dar noch ist sie als
solche auszulegen, und die zu diesen einzelnen Wertpapieren gegebenenfalls genannten Informationen stellen keine ausreichende Grundlage fir eine Anlageentscheidung dar. FT haftet fiir keinerlei Verluste, die durch die
Nutzung dieser Informationen entstehen. Es liegt im alleinigen Ermessen des Nutzers, auf die Kommentare, Meinungen und Analysen im vorliegenden Dokument zu vertrauen.

Produkte, Dienstleistungen und Informationen sind maglicherweise nicht in allen Landern verfiigbar und werden aulRerhalb der USA von verbundenen Unternehmen von FT und/oder ihren Vertriebsstellen, wie nach lokalem
Recht und lokalen Vorschriften zulassig, angeboten. Bitte wenden Sie sich fiir weitere Informationen Gber die Verfiigbarkeit von Produkten und Dienstleistungen in Ihrem Land an lhre/n eigene/n Finanzberaterln oder Ihre
Ansprechperson fiir institutionelle Anlegerinnen bei Franklin Templeton.

Herausgegeben in den USA von Franklin Distributors, LLC, One Franklin Parkway, San Mateo, Kalifornien 94403-1906, (800) DIAL BEN/342-5236, franklintempleton.com — Franklin Distributors, LLC, Mitglied von
FINRA/SIPC, ist der Hauptvertriebspartner fiir in den USA registrierte Produkte von Franklin Templeton. Diese sind nicht durch die FDIC abgesichert, konnen an Wert verlieren und werden nicht durch eine Bank garantiert;
sie sind nur in Landern erhaltlich, in denen das Angebot bzw. die Anforderung solcher Produkte nach geltendem Recht und geltenden Vorschriften zulssig ist.

Kanada: Herausgegeben von Franklin Templeton Investments Corp., 200 King Street West, Suite 1500, Toronto, ON, M5H3T4, Fax: (416) 364-1163, (800) 387-0830, www.franklintempleton.ca

Offshore Nord- und Siidamerika: In den USA wird diese Veroffentlichung von Franklin Distributors, LLC, Mitglied von FINRA/SIPC, 100 Fountain Parkway, St. Petersburg, Florida 33716 nur an Finanzintermediére
verbreitet. Tel.: (800) 239-3894 (geblihrenfrei aus den USA), (877) 389-0076 (geblihrenfrei aus Kanada), Fax: (727) 299-8736. Die Anlagen sind nicht durch die FDIC abgesichert, kdnnen an Wert verlieren und werden nicht
durch eine Bank garantiert. Der Vertrieb auBerhalb der USA kann durch Franklin Templeton International Services S.a. r.l. (FTIS) oder andere Untervertriebsgesellschaften, Intermediarlnnen, Brokerinnen oder professionelle
Anlegerlnnen erfolgen, die von FTIS mit dem Vertrieb von Anteilen an Fonds von Franklin Templeton in bestimmten Landern beauftragt wurden. Dies ist kein Angebot zum Verkauf und keine Aufforderung zur Abgabe eines
Kaufangebots fiir Wertpapiere in einem Rechtsgebiet, in dem dies illegal wére.

Herausgegeben in Europa von: Franklin Templeton International Services S.a r.l. — unter der Aufsicht der Commission de Surveillance du Secteur Financier — 8A, rue Albert Borschette, L-1246 Luxemburg. Tel.: +352-46
66 67-1, Fax: +352-46 66 76. Polen: Herausgegeben von Templeton Asset Management (Poland) TFI S.A.; Rondo ONZ 1; 00-124 Warschau. Stidafrika: Herausgegeben von Franklin Templeton Investments SA (PTY) Ltd,
einem autorisierten Anbieter von Finanzdienstleistungen. Tel.: +27 (21) 831 7400 Fax: +27 (21) 831 7422. Schweiz: Herausgegeben von Franklin Templeton Switzerland Ltd, Stockerstrasse 38, CH-8002 ZUrich. Vereinigte
Arabische Emirate: Herausgegeben von Franklin Templeton Investments (ME) Limited. Zugelassen und reguliert durch die Dubai Financial Services Authority. Niederlassung Dubai: Franklin Templeton, The Gate, East
Wing, Level 2, Dubai International Financial Centre, P.O. Box 506613, Dubai, U.A.E., Tel.: +9714-4284100, Fax: +9714-4284140. Vereinigtes Kénigreich: Herausgegeben von Franklin Templeton Investment Management
Limited (FTIML), eingetragener Sitz: Cannon Place, 78 Cannon Street, London EC4N 6HL. Tel.: +44 (0)20 7073 8500. Im Vereinigten Kénigreich durch die Financial Conduct Authority zugelassen und reguliert.
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Australien: Herausgegeben von Franklin Templeton Australia Limited (ABN 76 004 835 849) (Australian Financial Services License Holder No. 240827), Level 47, 120 Collins Street, Melbourne, Victoria, 3000. Hongkong:
Herausgegeben von Franklin Templeton Investments (Asia) Limited, 17/F, Chater House, 8 Connaught Road Central, Hongkong. Japan: Herausgegeben von Franklin Templeton Investments Japan Limited. Korea:
Herausgegeben von Franklin Templeton Investment Trust Management Co., Ltd., 3rd fl., CCMM Building, 12 Youido-Dong, Youngdungpo-Gu, Seoul, Korea 150-968. Malaysia: Herausgegeben von Franklin Templeton
Asset Management (Malaysia) Sdn. Bhd. & Franklin Templeton GSC Asset Management Sdn. Bhd. Dieses Dokument wurde nicht von der Securities Commission Malaysia geprlft. Singapur: Herausgegeben von Templeton
Asset Management Ltd. Register-Nr. (UEN) 199205211E, 7 Temasek Boulevard, #38-03 Suntec Tower One, 038987, Singapur.

Bitte besuchen Sie www.franklinresources.com. Von dort aus werden Sie zu lhrer lokalen Franklin Templeton-Website weitergeleitet.

© 2023 Franklin Templeton. Alle Rechte vorbehalten.

Nur fiir Vertriebspartner. Nicht fiir Investoren. Klimarisiken Mai 2023_Weyerer_DE



Agenda

Investmentthema & Marktrickblick - Investieren bei Allzeithochs
Franklin Templeton - Multi Asset in 2024
Franklin Templeton - Investmentupdate ESG

Termine & Ansprechpartner

StandardLife

Teil der Phoenix Group
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Termine — Investment Updates — Q2 2024
Deutschland
2
04/2024 (Vanguard) 05/2024 (entfallt) 06/2024 (abrdn)
Termin: 23.04.2024 (10 — 11Uhr) Termin: entfallt Termin: 18.06.2024 (10 — 11Uhr)
« |Investmentthema & Marktrickblick « |Investmentthema & Marktrickblick
« Marktausblick — Vanguard « Marktausblick — abrdn
 Produktteil - SL Global Index Fonds  Produktteil - SL MyFolios
Standard Life Standard Life
Teil der Phoenix Group Teil der Phoenix Group

Vanguard Jabrdn
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Regionale Sparringspartner fiir Ihre Berater

Michael Franke
Senior Sales Consultant
und zertifizierter Spezialist
fir Ruhestandsplanung
(FH)

Hannes Molkenthin
Strategic Relationship &
Sales Consultant

Ludger Brautigam

Senior Sales Consultant (B.A.)
und zertifizierter Spezialist

fur Ruhestandsplanung (FH)

Francesco Lo Cicero
Senior Sales Consultant,
Dipl.-Kfm. (FH)

und zertifizierter Spezialist
fur Ruhestandsplanung
(FH)

Wulf Pade

Strategic Relationship &
Sales Consultant und
Unternehmensentwickler
fur Vermittlerbetriebe (IHK)

Michael Schiffner
Senior Sales Consultant
und zertifizierter Spezialist
fur Ruhestandsplanung
(FH)

i
s

Ihr direkter Weg zu unseren
Sales Consultants

Standard Life

Teil der Phoenix Group

llja Kunde

Senior Sales
Consultant und
zertifizierter Spezialist
fur Ruhestandsplanung
(FH)

Andreas Schmitt
Strategic Relationship &
Sales Consultant und
zertifizierter Spezialist fur
Ruhestandsplanung (FH)

Timo Rohr

Strategic Relationship &
Sales Consultant und
zertifizierter Spezialist fur
Ruhestandsplanung (FH)

Florian Heck

Strategic Relationship &
Sales Consultant und
zertifizierter Spezialist fur
Ruhestandsplanung (FH),
Versicherungsfachmann
(IHK)

Tobias Muller

Sales Consultant,
Betriebswirt (VWA) und
Versicherungsfachmann
(BMV)

Thorsten Kratzer
Strategic Relationship &
Sales Consultant und
zertifizierter Spezialist fur
Ruhestandsplanung (FH)
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Standard Life
Haftungsausschluss

Nur zum Gebrauch fir Vertriebspartner von Standard Life

Es handelt sich um eine allgemeine Betrachtung und Darstellung und keine rechtliche Beratung im Einzelfall. Die Ausfuhrungen sind auch nicht abschlieBend und
konnen sich durch neue Gesetze und/oder neue Rechtsprechung andern.

Diese Prasentation wurde sorgféltig erstellt, es kann aber keine Haftung hierfur dbernommen werden.
Bei der Durchfiihrung der hier angesprochenen Gestaltungen sollte immer individuelle rechtliche und steuerliche Beratung eingeholt werden.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die zukunftige Wertentwicklung. Nichts in diesem Dokument ist als Anlageberatung oder
Empfehlung irgendeiner Art gedacht oder sollte als solche verstanden werden. Dieses Dokument ist keine Empfehlung zum Verkauf oder Kauf einer Anlage. Es ist
nicht Bestandteil eines Vertrages Uber den Verkauf oder Kauf einer Anlage.

Bitte sprechen Sie mit Threm Standard Life Geschéftspartner oder besuchen Sie unsere Website unter:
Deutschland: www.standardlife.de

Osterreich: www.standardlife.at

Standard Life International dac wird von der Central Bank of Ireland beaufsichtigt. Standard Life International dac ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung und
Sitz in Dublin, Irland (408507), 90 St Stephen's Green, Dublin 2. Standard Life International dac ist Teil der Phoenix Group und verwendet die Marke Standard Life
unter Lizenz der Standard Life Aberdeen Group.
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Part of Phoenix Group

Danke

Wir méchten Menschen jeden Geschlechts gleichermafien ansprechen und wahlen daher neutrale Schreibweisen, wo es uns moglich ist. Jedoch bitten wir um Ihr Verstandnis, dass wir teilweise
aus Platzgriinden oder dem Lesefluss zuliebe nur die binare oder auch nur die mannliche Schreibweise verwenden..

standardlife.de
© 2023 Standard Life, reproduziert unter Lizenz. All rights reserved



