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3. Ein Ende der lockeren Geldpolitik? 

1. Delta-Variante vs. Aufschwung 2. Die Rückkehr der Inflation? 

Marktthemen in 2021 

Die drei aktuellen Dimensionen 

Entspan

n dich!           

Die EZB 

sagt sie 

sei 

ausgest

orben 



5 

Wird die Delta-Welle den globalen Aufschwung aus der Bahn werfen? 

…aber Impfstoffe durchbrechen den Zusammenhang 

zwischen Fällen und Todesfällen 

Delta-Variante treibt die aufkommenden vierten Welle… 

Der "divergente Aufschwung" ist immer noch die Basisszenario, aber die Delta-Welle 
verschiebt den Schwerpunkt von "Aufschwung" auf "Divergenz". 

Quelle: Haver, Aberdeen Standard Investments, August 2021. Quelle: Haver, Aberdeen Standard Investments, August 2021. 
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Wie groß werden die länderspezifischen Unterschiede während des Aufschwungs? 

Quelle: Haver, Aberdeen Standard Investments, August 2021. 

Klassifizierung der Anfälligkeit der G20-Volkswirtschaften für Delta anhand von Impfstoffen und Covid-Strategie 

Länder mit hohen Impfquoten, mit dem Ziel weniger Todesfälle, sollten besser abschneiden 
als Volkswirtschaften mit niedrigen Impfquoten, die auf Null-Covid abzielen. 
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Stehen wir vor einem neuen Inflationsparadigma? 

Ein Paradigmenwechsel der Inflation braucht stärkere Treiber 

Vorübergehende Inflation und kein Paradigmenwechsel. Keine Voraussetzungen für 
anhaltende Überkapazitäten und die Abkehr der Zentralbanken von Inflationszielen 

Quelle: Haver, Aberdeen Standard Investments, August 2021. Quelle: Haver, Bloomberg, Aberdeen Standard Investments, August 2021. 
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disinflationären 
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Mittelfristige Geldpolitik und aktuelle Marktsituation 

Quelle: Refinitiv Datastream (August 2021) Quelle: Federal Reserve, August 2021 

Tapering der Fed wird im Jahr 2022 erfolgen und zwei 

Zinserhöhungen im Jahr 2023.  

Straffung der Geldpolitik in Sicht; Renditen reagieren auf die jüngst durch die Delta-Variante 
ausgelöste Angst vor einer Konjunkturabschwächung.  

Jüngster Rückgang der Renditen als Gelegenheit zur 

Verkürzung der Duration... 
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Was ist mit den Kreditmärkten? 

Quelle: Bank of America, Refinitiv Datastream (August 2021). 

Hochzinsanleihen und Unternehmensanleihen  

Quelle: Deutsche Bank (Q1 2021). 

Fundamentaldaten haben sich erholt 

Bessere Fundamentaldaten als in 2020. Hochzinsanleihen mit Zusatzertrag; 
Unternehmensanleihen mit wenig Zinspuffer als Schutz vor steigenden Renditen. 
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Marktentwicklung August 

Quelle: Aberdeen Standard Investments, Stand: 01.08.2021 – 31.08.2021. 

Marktentwicklung1 defensive Anlagen August 

1) Referenz:  Globale REITs: FTSE EPRA Nareit Developed TR GBP, US-Aktien: S&P 500 NR EUR, Geldmarkt: DB EONIA TR EUR, Globale indexgebundene Anleihen: BBgBarc 

Gbl Infl Linked TR Hdg EUR, Schwellenanleihen: JPM GBI-EM Global Diversified TR EUR, Globale Unternehmensanleihen: BBgBarc Gbl Agg Corp 1229 TR Hdg EUR, Japanische 

Aktien: MSCI Japan NR EUR, Globale Hochzinsanleihen: ICE BofA Gbl HY TR EUR, Europäische Aktien: FTSE AW Eur Ex UK TR EUR, Schwellenländeraktien: MSCI EM NR EUR, 

Asien-Pazifik-Aktien: MSCI AC Asia Pac Ex JPN NR EUR, Britische Aktien: FTSE Allsh TR GBP, Globale Staatsanleihen: Citi WGBI Hdg EUR.  
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Marktentwicklung1 Wachstumsanlagen August 

Wachstumsanlagen und insbesondere Aktien im Aufwind 
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Quelle: Aberdeen Standard Investments, Stand: 01.08.2021 – 31.08.2021. 

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie für zukünftige Ergebnisse 
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Marktentwicklung YTD (31.08.) 

Quelle: Aberdeen Standard Investments, Stand: 01.01.2021 – 31.08.2021. 

Marktentwicklung1 defensive Anlagen YTD 

1) Referenz:  Globale REITs: FTSE EPRA Nareit Developed TR GBP, US-Aktien: S&P 500 NR EUR, Geldmarkt: DB EONIA TR EUR, Globale indexgebundene Anleihen: BBgBarc 

Gbl Infl Linked TR Hdg EUR, Schwellenanleihen: JPM GBI-EM Global Diversified TR EUR, Globale Unternehmensanleihen: BBgBarc Gbl Agg Corp 1229 TR Hdg EUR, Japanische 

Aktien: MSCI Japan NR EUR, Globale Hochzinsanleihen: ICE BofA Gbl HY TR EUR, Europäische Aktien: FTSE AW Eur Ex UK TR EUR, Schwellenländeraktien: MSCI EM NR EUR, 

Asien-Pazifik-Aktien: MSCI AC Asia Pac Ex JPN NR EUR, Britische Aktien: FTSE Allsh TR GBP, Globale Staatsanleihen: Citi WGBI Hdg EUR.  
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Marktentwicklung1 Wachstumsanlagen YTD 

Immobilienaktien sowie nordamerikanische und europäische Aktien stark in 2021 
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Quelle: Aberdeen Standard Investments, Stand: 01.01.2021 – 31.08.2021. 

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie für zukünftige Ergebnisse 



2. Neue Nachhaltigkeitsfonds bei 
Standard Life 
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Langjährige Erfahrung mit verantwortlichen Anlagen  
Seit 1992 Teil unserer DNA 

Eine lange Tradition verantwortungsbewusster Investitionen 
Teil unserer DNA seit 1992 

In dem wir ESG in den Mittelpunkt unserer 

Anlagekapazitäten stellen, sind wir bestrebt, 

unseren Kunden solide Finanzergebnisse zu liefern 

und aktiv zu einer faireren, nachhaltigeren Welt 

beizutragen. 
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Erweiterung des Produktangebots in zwei Stufen 

Drei neue Produkte, die innerhalb der EU hergestellt oder verkauft werden 

1 Die Umwandlung erfolgt zum 01. Oktober 2021. Investoren wurden am 01.09.2021 informiert. 

2 Management Fee nach Einführung der zwei neuen ESG Fonds. 

Quelle: Standard Life & Aberdeen Standard Investments 

Artikel 8 Produkte Artikel 9 Produkte 

Global Equity Impact Fund 

Global Corporate Bond SRI 

Multi Asset ESG 

Europe ex UK SRI Fund 

0,18%2 

0,27%2 

0,35%2 

0,94% 
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Liquidität 
Entwickelte 

Raten/Inflation 
Absolute Rendite Kern/Aggregat 

Investment Grade 

Kredit 

Private und 

alternative Kredite 
Multi-Asset-Kredit Hohe Rendite 

Aufstrebende 

Märkte* 

33,6 Milliarden Euro 33,3 Mrd. € 1,5 Milliarden Euro 11,6 Milliarden Euro 69,5 Milliarden Euro 9,7 Milliarden Euro 0,5 Milliarden Euro 4,4 Milliarden Euro 14,1 Milliarden Euro 

Geldmarkt 
Globale 

Staatsanleihen 

Absolute Return 

Global Bond-

Strategien 

US Total Return 

Bond 
Global Credit 

CREL - 

Immobilienkredite 
Total Return Kredit 

Global 

hochverzinslich 

EMD Core 

(Hartwährung) 

Ultrakurze Dauer Euro-Staatsanleihe Zielrendite Anleihe Globales Aggregat Sterling Kredit 
Infrastruktur-

Schulden*** 

Strategische 

Anleihe 
Euro High Yield EMD Unternehmen 

Steuerpflichtig, 

steuerbefreit 

Sterling 

Staatsanleihe 
Euro-Aggregat Euro-Kredit 

Asset Backed 

Securities 
Mehrere Sektoren EMD Gesamtrendite 

Global, Regional 

Globale 

inflationsgebundene 

Anleihe 

Sterling Aggregat US-Kredit 
Privatplatzierung 

von Schuldtiteln 

EMD Plus 

(gemischt) 

US-

Kommunalanleihen 
Konsortialkredite EMD-Grenze 

Australien** 
EMD 

Landeswährung 

Asiatische Anleihe 

Einzelne Länder 

(Indien, Brasilien, 

China) 

Kundenorientiertes Geschäft mit 168,1 Mrd. € verwaltetem festverzinslichen Vermögen 

* Die Vermögenswerte der Schwellenländer umfassen nur spezielle EMD-Mandate von Drittanbietern, nicht jedoch Gelder, die im Auftrag von Multi-Asset und GARS verwaltet werden. ** Die 

Vermögenswerte umfassen sowohl Unternehmens- als auch Staatsanleihen. 

*** Einschließlich zugesagtem, aber nicht eingesetztem und eingesetztem Kapital 

Einige Vermögenswerte wurden doppelt gezählt und ergeben daher nicht die Gesamtsumme. Die oben genannten Strategien dienen nur zur Veranschaulichung unseres Leistungsspektrums und sind 

möglicherweise nicht in allen Rechtsordnungen verfügbar. 

Aufgrund von Rundungen kann es vorkommen, dass sich die Zahlen nicht addieren. Es wurde ein Wechselkurs von 1 £:1,117199 zum 31. Dezember 2020 zugrunde gelegt. Quelle: Aberdeen Standard 

Investments, 31. Dezember 2020 

LDI | Aktiv | Kaufen & Beibehalten | ESG 

ESG-Vermögenswerte* Mrd. € 

SRI 4.7 

Ethisch 0.5 

Carbon Tilt / Ausschlüsse 0.6 

Nur Ausschlüsse  12.0 

Insgesamt  17.9 
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Unser Kernansatz für festverzinsliche Wertpapiere  

Fundamentale, auf das Gesamtumfeld abgestimmte Bottom-up-Titelauswahl  

* Umwelt, Soziales und Governance 

• Fundamentale, auf das Gesamtumfeld abgestimmte Bottom-up-

Titelauswahl 
Philosophie 

• Globale Chancen, lokale Lösungen  
Globaler Fußabdruck der 

Forschung 

• Bündelung kollektiver Erkenntnisse und Fachkenntnisse 

• Teamverantwortung; individuelle Verantwortlichkeit 
Teamorientiertes Ethos 

• ESG-Rahmen in Investitionsansatz eingebettet 

• ESG-Engagement ist kein Kostenfaktor, sondern ein Ansatz zur 

Verbesserung der  

Investitionsleistung 

Eingebettete ESG* 

• Einbettung des Risikos in den Prozess Systeme und Risikorahmen 
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Erfolg bei der Anleihenauswahl = konstante Outperformance 

** Attribution für den SLI Global Corporate Bond SICAV (USD) im Vergleich zu Barclays 

Global Agg Corporates (Hgd zu USD). *** Der Kreditbeitrag besteht aus der Titelauswahl und 

der Vermögensallokation. Quelle: Aberdeen Standard Investments, 30. Juni 2021. Die 

Wertentwicklung wird vor Abzug der Gebühren ausgewiesen und spiegelt die 

Anlageverwaltungsgebühren nicht wider. Wären diese Gebühren abgezogen worden, wäre die 

Rendite niedriger ausgefallen. 

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis 

auf künftige Ergebnisse. 

Global Corporate Bond Fund Zuteilung** 

*Hinweis: Die Performance der Global Corporate Bond Strategy wird zum Zeitpunkt der 

Auflegung neu gewichtet.  

(01. Juli 2011), um die Rendite der Euro Corporate Bond Strategy ab diesem Datum zu 

erreichen. Referenzwerte: Global: Barclays Global Aggregate Corp Index (USD abgesichert), 

Euro: Lehman Pan European Corporate Bond bis 01. Juli 2004, iBoxx Euro Corporates danach. 

Nur zu Illustrationszwecken 

Quelle: Aberdeen Standard Investments, 30. Juni 2021. Die Wertentwicklung wird vor 

Gebühren ausgewiesen und spiegelt die Anlageverwaltungsgebühren nicht wider. Wären diese 

Gebühren abgezogen worden, wäre die Rendite niedriger ausgefallen. 

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis 

auf zukünftige Ergebnisse.  

Kumulative Outperformance über unsere IG-Strategien* 
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• Über einen rollierenden 1-Jahres-Zeitraum gab es nur wenige Fälle von unzureichender Leistung 

• Mehrwert gegenüber der Benchmark in fast allen Zeiträumen  

• Abmilderung von Ausfällen 

• Absolute Marktneutralität - geringe Korrelation zwischen Outperformance und Benchmark 

Global Corporate Bond Fund 

Stabile Outperformance sowohl bei steigenden als auch bei fallenden Märkten 

Quelle: Aberdeen Standard Investments, Bruttoperformance, 31. Juli 2011 bis 30. Juni 2021. Die Wertentwicklung wird brutto ohne Gebühren ausgewiesen und spiegelt die Anlageverwaltungsgebühren 

nicht wider. Wären diese Gebühren abgezogen worden, wären die Erträge niedriger ausgefallen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf zukünftige 

Ergebnisse  
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Konstante Erfolgsbilanz bei der Vermeidung von Herabstufungen 

Quelle: Aberdeen Standard Investments, 31. Dezember 2020 

Vergangene Leistungen sind kein Hinweis auf zukünftige Ergebnisse 

Gute Anleihenauswahl durch Vermeidung von Herabstufungen 

Europäischer Kredit Global Credit 
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Global Corporate Bond Fund 

Performance zum 30. Juni 2021 

* Inception: 01. Juli 2011 

Quelle: Aberdeen Standard Investments, Bruttoperformance in USD, 30. Juni 2021 

Die Wertentwicklung wird vor Abzug der Gebühren ausgewiesen und berücksichtigt nicht die Anlageverwaltungsgebühren. Wären diese Gebühren abgezogen worden, wären die Erträge niedriger 

ausgefallen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf zukünftige Ergebnisse  

Q2 2021  % 1 Jahr % 3 Jahre % p.a. 5 Jahre % p.a. 
Seit Gründung* % 

p.a. 

Global Corporate Bond Fund 

(USD-gesichert) 
2.65 4.96 7.33 5.30 5.83 

Bloomberg Barclays Global 

Aggregate Corporates (USD-

gesichert) 

2.42 3.71 6.79 4.73 5.07 

Relative Rendite +0.22 +1.21 +0.50 +0.55 +0.72 

Tracking-Fehler - – 0.47 1.11 0.88 0.87 

Verhältnis der Informationen - – +2.60 +0.45 +0.62 +0.83 



Unser Angebot für nachhaltige 
und verantwortungsvolle 
Investitionen  
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Unser Angebot für nachhaltige und verantwortungsvolle Investitionen  

 Die wichtigsten Ziele unseres nachhaltigen und verantwortungsvollen Investitionsansatzes   

Erzielung einer konsistenten risikoadjustierten Outperformance durch 

unseren aktiven Managementansatz der auf das Gesamtumfeld 

abgestimmten Titelauswahl  

Tief eingebetteter ESG-Rahmen 

Detaillierte ESG-Bewertung unter Verwendung von ESG-Ressourcen vor Ort 

und integrierten zentralen ESG-Ressourcen  

Nachhaltig und 

verantwortungsvoll  

Investition  

Eingebetteter Rahmen für 

Umwelt, Soziales und 

Governance (ESG) 

Anlageziel 

Kundenergebnis  

Unternehmen mit dem schlechtesten Management von ESG-Risiken 

ausschließen 

Angestrebt wird ein Kohlenstoff-Fußabdruck, der niedriger ist als der 

Benchmark  

Quelle: Aberdeen Standard Investments, Mai 2020 

der uns dabei unterstützt, fundierte Investitionsentscheidungen zu treffen, 

was wiederum zu höheren Standards und besseren Erträgen führt  Dialog mit Firmen 

Ein Portfolio, das ESG-Aspekte in jeden Schritt des Anlageprozesses 

einbezieht, mit Unternehmen zusammenarbeitet, um höhere Standards zu 

erreichen, und langfristig wettbewerbsfähige finanzielle Erträge auf 

nachhaltige Weise erzielt  
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Umfangreicher Pool an ESG-Investitionsmitteln 
Integration des Investmentteams, der ESG-Analysten am Arbeitsplatz und eines zentralen ESG-Teams  

Quelle: Aberdeen Standard Investments, Juni 2020 

20+ Zentrale ESG-Fähigkeit 

Zweck 

 

Zentralisierte Funktion, eingebettet in das breitere 

Investmentteam. Aufgabe ist es, bewährte ESG-Praktiken 

festzulegen und diese im gesamten Unternehmen 

umzusetzen, um die ESG-Integration voranzutreiben. 

 

Engagement - von unten nach oben  

 

Treffen mit Unternehmen, um Einblicke in das Management 

der damit verbundenen ESG-Risiken zu gewinnen und aktiv 

auf die Unternehmen einzuwirken, damit sie sich an die 

besten ESG-Managementpraktiken halten. 

 

Thematische Forschung - top down  

 

Durchführung von Forschungsarbeiten zu langfristigen ESG-

Trends, die sich auf das künftige Verhalten von 

Unternehmen auswirken werden, und Festlegung bewährter 

Verfahren. 

 

Auswirkungen auf die Portfoliokonstruktion  

 

Bottom-up-ESG-Research und langfristige thematische 

Themen beeinflussen die Sektoransichten und die 

Portfoliopositionierung. 

25+ Festverzinsliches ESG-Netzwerk innerhalb 

des Credit Teams 

Zweck  

 

Das ESG-Netzwerk bietet geografisches und sektorales 

Fachwissen zur Unterstützung der ESG-Integration: 

 

• Überwachung und Konsistenz des ESG-Ansatzes im 

gesamten Fixed Income Team . 

• Festlegung von Prioritäten für das Engagement der 

Unternehmen und für thematische Forschungsthemen. 

• Leitung der Zusammenarbeit mit weiteren ESG-

Ressourcen, einschließlich des zentralen ESG-Teams 

und der Kollegen aus dem Aktienbereich. 

 

ESG-Netzwerk-Teammitglieder   

 

• Leiter der Forschung 

• Investment-Analysten  

• Portfoliomanager 

• ESG-Champions  

• Quanten 

 

 

 

150+ Fixed Income Investment Team 

• 150+ Fixed-Income-Investoren weltweit führen ESG-Bewertungen von Unternehmen durch. 

• Analyse von ESG-Risiken und -Chancen im Rahmen des ASI-Research-Outputs. 

• Mit Unternehmen in Kontakt treten, um Einblicke in Risiken zu gewinnen und die Strategie zu beeinflussen. 

• Unterstützt von ESG-Spezialisten in der Zentrale und vor Ort mit ESG-Themen- und Sektorresearch. 
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Integration der Forschung: Kombination von Fundamental-/Relativwertanalyse mit eingebettetem 

ESG 

Robuster, wiederholbarer Prozess, der sich darauf konzentriert, festzustellen, ob wir für Risiken belohnt 

werden 

Firmen-
analyse 

Industrie 

Analyse 

Unternehmen 

Analyse 

Cash-Flow 

Analyse 

Makro 

Kulisse 

Struktur 

Analyse 
Kreditinstrumente 

Bund 

Analyse 

ESG-Analyse 

Bewertungen 

Relativer Wert 

Billig/Fair/Reich 

ESG-Risiko-Rating 

Niedrig/Mittel/Hoch 

Fundamentaler Kredittrend 

Verbessern/Stabilisieren/Verschlechtern 

Grundlegende Bonitätsprüfung 

"Zukunftsorientiert" z.B. hohes BBB 

Ausgänge   

Positionierung  

•Analyse ist "live 

•Forschung wird zentral verwaltet und weltweit geteilt 

Quelle: Aberdeen Standard Investments, 2020. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf zukünftige Ergebnisse 
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Ausschluss 

Quelle: Aberdeen Standard Investments 

Definition des Anlageuniversums für gezielte Investitionen in nachhaltige 
Geschäftspraktiken  

 

 

1. Binäre 
Ausschlüsse 

  

 

Aktivitäten des 
Unternehmens  

 

2. Aktive 
Ausschlüsse  

 

Unternehmen, die 
aufgrund ihres 

Managements von ESG-
Risiken im Unternehmen 
schlecht bewertet wurden  

3. Sektorrisiko 

 

Die Sektoren werden auf 
der Grundlage der 

potenziellen 
Wesentlichkeit der ESG-
Risiken in die Kategorien 
Niedrig, Mittel und Hoch 

eingeteilt.  
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Binärer Ausschluss  

Screening von Unternehmen auf der Grundlage ihrer Geschäftsaktivitäten   

Quelle: Aberdeen Standard Investments  

Datenquelle MSCI 

Ausschlusskriterien  Ausschlussmethode Beispiele für Unternehmen 

UN Global Compact Versagt bei jedem Prinzip  Volkswagen, Bayer, Vale 

Umstrittene Waffen einschließlich  

 

• Streumunition 

• Anti-Personen-Minen  

• Nuklearwaffen  

• Chemisch und biologisch  

• Munition mit abgereichertem Uran   

Keine Beteiligung  Airbus, Lockheed Martin, Boeing 

Konventionelle Waffen  Maximal 10% Einnahmen Vereinigte Technologien 

Tabakerzeuger  Maximal 10% der Einnahmen  
British American Tobacco, Philip 

Morris 

Thermische Steinkohlegewinnung  Maximal 5% der Einnahmen Glencore, Anglo American 

Unkonventionelles Öl und Gas: 

• Ölsande 

• Ölschiefer  

• Schiefergas 

• Schieferöl 

• Kohleflözgas 

• Methan aus dem Kohleflöz 

 

Maximal 10% der Einnahmen 
Continental Resources, Noble 

Energy 

• Weißer Phosphor  

• Blendender Laser 

• Nicht nachweisbare 

Fragmente 

• Brandwaffen  
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Aktiver Ausschluss: Proprietäre Modelle unter Einbeziehung von Investitionserkenntnissen   

 

Quelle: Aberdeen Standard Investments 

Proprietäres Modell ESG-House-Score Rahmen für die Bewertung vom Credit ESG-Risk-Rating 

Eigentümer ESG-Anlageteam  Kreditanalyst  

Zweck  

Innerhalb der Sektoren werden die Unternehmen hinsichtlich ihres 

Managements von ESG-Risiken in ihrem Geschäft relativ gleichrangig 

bewertet. 

Bewertung des Einflusses von ESG-Risiken auf die Kreditqualität eines 

Unternehmens  

ESG-

Unternehmensbewertung 
0 -100 (höher ist besser) Niedrig / Mittel / Hoch (niedrig ist besser) 

Eingaben   
• Rohdaten von externen Anbietern (MSCI & Trucost)  

• Manipulierte Daten, die die Erkenntnisse und das Fachwissen der ESG-

Analysten widerspiegeln 

 • Rohdaten von SASB, S&P und Moody's 

• Daten kombiniert mit Erkenntnissen der Kredit- und ESG-Teams 

Modell   

Unternehmen erhalten 

• Operatives Ergebnis (E&S)  

• Governance Score (G)  

• Anpassung der betrieblichen Leistung und / oder Warnung über den 

Zustand der Governance  

• Punktzahl für die Offenlegung   

 

Vorgegebene Branchenbewertung - Für jede Branche gibt es eine Reihe von 

E&S-Faktoren, die für die Kreditqualität am wichtigsten sind 

  

• Bewertete Auswirkungsfaktoren: Gering / Mittel / Hoch  

• Bewertung der Aktualitätsfaktoren: Kurz / Mittel / Lang  

Methodik der 

Punktevergabe  

• Operativer Score - abhängig von Sektor und Region, nur die wichtigsten 

Faktoren werden berücksichtigt   

• Governance-Score - alle Faktoren für jedes Unternehmen berücksichtigt 

 
• Kreditanalysten passen die E&S-Auswirkungen und Aktualitätsfaktoren auf 

das jeweilige Unternehmen an  

• Analysten füllen die Governance-Bewertung aus  

Ausgabe der Ergebnisse  
• Operative und Governance-Bewertungen werden zu einer ESG-

Gesamtbewertung zusammengefasst (0-100) 

• Die auf den Analysten zugeschnittene Bewertung führt zu einer 

Gesamtbewertung von Niedrig/Mittel/Hoch  

Ergebnis  

• Anlageklassenunabhängiges Rating - konsistente Sichtweise 

• Quantitatives Screening unter Einbeziehung von ASI-Erkenntnissen - 

effektives Mittel zum Screening großer Universen 

• Flexibel, um zukünftige ESG-Daten zu berücksichtigen 

 

• Schwerpunkt Kredit 

• Systematische Mittel zur Untermauerung des ESG-Researchs eines 

Kreditanalysten. 

• Gemeinsamer Rahmen  

   

SRI Aktiver Ausschluss   Unternehmen, die weniger als 45 Punkte erreichen und in Sektoren mit 

hohem oder mittlerem Risiko tätig sind  
 Unternehmen mit hohem ESG-Risiko-Rating 

Identifizierung von Unternehmen mit dem schlechtesten Management von ESG-Risiken 
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• Nach Branchen klassifizierte Sektoren Daten und interne Analysen zu quantitativen Risiken im Zusammenhang mit Klimawandel, 

Menschenrechten, Umwelt, Arbeitsfragen und Unternehmensethik 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

• Sektor-Rankings, die vom Stewardship- und ESG-Investmentteam anhand interner ESG-Analysen und in Absprache mit den 

Portfoliomanagern und Sektorverantwortlichen festgelegt werden 

 

 

Aktiver Ausschluss: Analyse des Sektors 

Nach ESG-Risiko klassifizierte Sektoren 

Quelle: Aberdeen Standard Investments 

Beispiele  

• Autos 

• Baumaterialien 

• Bergbau 

• Öl und Gas 

• Gas- und 

Stromversorgungsunterneh

men 

 

Sektor mit hohem Risiko 

Beispiele 

• Banken 

• Immobilien 

• Lebensmittelverteiler 

• Dienstleistungen im 

Gesundheitswesen 

• Industrielle Maschinen 

Sektor mit mittlerem Risiko 

Beispiele 

• IT-Beratung 

• Werbung 

• Freizeitprodukte 

• Erneuerbarer Strom 

• Einrichtungsgegenstände  

Sektor mit geringem Risiko  
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Ausschluss: Ergebnis  

Universum gefiltert durch binäre und aktive Ausschlüsse  

Quelle: Aberdeen Standard Investments  

Binäre Ausschlüsse 

Hoch  

 

  

  

  

  

  

  

Mittel  

Niedrig 

  

  

  

  

Ausgeschlossen: Unternehmen mit hohem ESG-

Kreditrisiko-Rating 

Ausgeschlossen 

In
v
e

s
ti

e
rb

a
r 

(B
e

o
b

a
c

h
tu

n
g

s
li

s
te

) 

ESG House Score (höher ist besser) 

R
is

ik
o

s
e

k
to

r 

• UN Global Compact (jeder Grundsatz) 

  

• Umstrittene Waffen (Null-Beteiligung) 

 

• Konventionelle Waffen (max. 10% 

Einnahmen) 

 

• Tabakerzeuger (max. 10% Einnahmen) 

 

•  Thermische Kohleförderung (max. 5% 

Einnahmen)  

 

• Unkonventionelles Öl und Gas (max. 

10% Einnahmen) 

0 100 45 

Investierbar 
 

55 

Binärer Ausschluss = 6 - 8% Aktive Ausschlüsse = 6 - 8% 
Ausschlüsse insgesamt = 12-

16% 

Aktiver Ausschluss  
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CO2-Fußabdruck: Globale Unternehmens-SRI 

Quelle: Trucost, Aberdeen Standard Investments, 12. August 2021. Nur für illustrative Zwecke  

https://app.powerbi.com/groups/me/reports/6ff5b4f5-5411-4931-a19f-ecdfeb33a616/ReportSectionc97f442d310eca0ad880?pbi_source=PowerPoint
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E.ON SE ist ein internationaler Energieversorger in 

Privatbesitz. Die Hauptsegmente des Unternehmens 

sind die erneuerbaren Energien, die Entwicklung und 

der Betrieb von Anlagen zur Nutzung erneuerbarer 

Energien, die Energienetze, das Strom- und 

Gasverteilungsgeschäft und die Kundenlösungen, die 

Energielösungen entwickeln.  

 

 

Detail der Verlobung: 

• Wir sind federführend bei der Zusammenarbeit mit E.On im Rahmen von Climate Action 100+, einer 

gemeinsamen Initiative zur Einbindung der größten Emissionsverursacher weltweit.  

• Ziel war es, einen Einblick in die auf Paris ausgerichtete Strategie von E.On zu erhalten und zu erfahren, 

wie diese Strategie umgesetzt werden soll, um die Vergütung mit den Zielen zu verknüpfen und mit der 

TCFD in Einklang zu bringen.  

Unsere Wünsche für 2019:  

• Festlegung einer an Paris ausgerichteten Netto-Null-Strategie, die Scope-3-Emissionen einschließt und 

die Vergütung mit klimabezogenen Zielen verknüpft 

• Bericht über den Klimawandel im Einklang mit TCFD, einschließlich einer Analyse der Klimaszenarien 

Aktualisierung der Fortschritte: 

• E.On hat sich für 2019 ein Netto-Null-Ziel gesetzt, das auch die vorgelagerten Scope-3-Emissionen (von 

ihren Lieferanten) umfasst, aber noch nicht die nachgelagerten Emissionen ihrer Produkte (Gasverkauf). 

Außerdem verpflichtete sich das Unternehmen, einen TCFD-Bericht zu veröffentlichen, und hat 

Arbeitsgruppen eingerichtet, die sich mit Klimarisiken, Zielen und Szenarioanalysen befassen. 

• Im Jahr 2020 veröffentlichte E.On einen TCFD-Bericht und ehrgeizigere Klimaziele, einschließlich Scope 

3 Downstream. Dies wurde von der Initiative CA100+ als wichtige Errungenschaft hervorgehoben.  

Nächste Schritte: 

• Wir werden weiterhin mit E.On in Kontakt bleiben, um mehr Details darüber zu erfahren, wie sie ihre Netto-

Null-Ziele kurz- und mittelfristig in die Praxis umsetzen. Dazu gehört auch, wie sie dem Management 

Anreize geben, diese Ziele zu erreichen und dies in ihren Investitionsplänen zu berücksichtigen.  

• Wir haben E.On auch um genauere Angaben zu ihrer Klimaszenarioanalyse gebeten. 

Fallstudie: E.On  

Fokus Engagement: Energiewende - Strategie, Ziele & TCFD-Offenlegung  

Quelle: Aberdeen Standard Investments, 2020. © Im Besitz der in den jeweiligen Logos genannten Unternehmen. Die Unternehmen wurden nur zur Veranschaulichung des hier beschriebenen 

Anlageverwaltungsstils ausgewählt und stellen keine Anlageempfehlung oder einen Hinweis auf die künftige Wertentwicklung dar. 
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CO2-Preise stiegen 2021 stark an - die Energiewende ist in vollem Gange 

Unsere Positionierung bei Versorgungsunternehmen - Bottom-up mit starkem Fokus auf ESG 

 

 

 

 

 

 

 

 

Die wichtigsten Treiber 

• Kohlenstoff-/CO2-Bepreisung in Europa - Die großen CO2-Emittenten auf der 

Erzeugungsseite stehen unter politischer/regulatorischer Beobachtung, und die 

CO2-Preise haben kürzlich neue Höchststände erreicht. Risiko von Stranded 

Assets bei der thermischen Erzeugung (Gas/Kohle/Braunkohle). 

• Wachstum bei den erneuerbaren Energien - Quasi-regulierte Aktivitäten mit 

stabilen Cashflow-Eigenschaften.  

• Netztechnologie - Die intermittierende Natur der erneuerbaren Energien treibt die 

Nachfrage nach intelligenter Netztechnologie (zur Überbrückung regionaler 

Ungleichgewichte zwischen Angebot und Nachfrage, zum Anschluss dezentraler 

Energiequellen wie Sonne und Wind an das Hauptnetz usw.). 

Wir mögen die Hauptbegünstigten:  

• Orsted / SSE / Iberdrola / Enel / EDP: Vorreiter bei den erneuerbaren Energien 

(Wind/Solar), erfolgreicher Übergang zu kohlenstoffarmen Technologien. 

• EDF: Betreiber einer kohlenstoffarmen Flotte (Schwerpunkt Kernenergie/Wasser), 

d. h. Erhöhung der Strompreise aufgrund höherer CO2-Preise - ein unerwarteter 

Gewinn für EDF; Kernenergie ist umstritten, aber auch CO2-freier Grundlaststrom, 

der eine Rolle als Brückentechnologie und Back-up-Anbieter für erneuerbare 

Energien spielen kann (angesichts der schwankenden Leistung erneuerbarer 

Energien und der Schwierigkeiten, Strom zu speichern). 

• CTE / Eurogrid / National Grid: Die Stromnetzbetreiber spielen eine 

Schlüsselrolle bei der Energiewende. Auf der Verteilerseite (Nieder-

/Mittelspannungsnetze) werden angesichts der Integration der erneuerbaren 

Energien in die bestehende Energieinfrastruktur hohe Netzausgaben erwartet.  
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Quelle: Aberdeen Standard Investments, Bloomberg, DNV.G. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf künftige Ergebnisse.  



 
 
Multi Asset ESG 
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Multi-Asset ESG 

Das Beste aus zwei Welten in einem Produkt 

Source: Aberdeen Standard Investments, September 2021 

50% Global Corporate Bond SRI 50% Global Equity Impact 



3. Update zur aktuellen Performance 
der MyFolios 
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Gegenüberstellung SLI managed vs. Passiv focussed 

Quelle: Standard Life Versicherung, Performancedaten nach Fondskosten ohne Berücksichtigung des Kundenbonus seit Auflage der MyFolios bis 31.08.2021.  

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie für die zukünftige Wertentwicklung. 

MyFolios mit starker Performance in 2021. 

Alte 

Gebührenstruktur! 

SLI managed 

Defensiv

SLI managed 

Substanz

SLI managed 

Balance

SLI managed 

Chance

SLI managed 

Chance Plus

August 0.49% 0.85% 1.35% 1.79% 2.02%

YTD 3.65% 6.34% 9.65% 12.64% 14.34%

1 Jahr 7.58% 11.96% 16.25% 20.59% 23.43%

3 Jahre (p.a.) 3.35% 4.54% 5.89% 6.96% 7.49%

5 Jahre (p.a.) 2.03% 3.25% 4.57% 5.69% 6.54%

Seit Auflage (p.a.) 3.54% 2.81% 5.71% 6.74% 4.50%

Auflagedatum 01.05.2012 01.07.2015 01.05.2012 01.05.2012 01.07.2015

Aktienquote (per Q2/21) 24.8% 39.1% 56.2% 74.8% 84.0%

Wachstumsanlagen (per Q2/21) 35.0% 54.5% 78.8% 93.4% 98.8%

Passiv focussed 

Defensiv

Passiv focussed 

Substanz

Passiv focussed 

Balance

Passiv focussed 

Chance

Passiv focussed 

Chance Plus

August 0.38% 0.69% 1.08% 1.42% 1.62%

YTD 3.78% 6.54% 10.09% 13.42% 15.47%

1 Jahr 7.52% 11.89% 16.49% 21.14% 24.43%

3 Jahre (p.a.) 3.34% 4.73% 6.00% 6.85% 7.41%

5 Jahre (p.a.) 2.30% 3.92% 5.43% 6.67% 7.85%

Seit Auflage (p.a.) 2.45% 3.65% 4.48% 5.07% 5.73%

Auflagedatum 01.07.2015 01.07.2015 01.07.2015 01.07.2015 01.07.2015

Aktienquote (per Q2/21) 22.9% 37.9% 57.0% 76.9% 87.5%

Wachstumsanlagen (per Q2/21) 30.0% 50.0% 75.1% 90.1% 97.1%
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Gegenüberstellung Active vs. Passive 

Quelle: Standard Life Versicherung, Performancedaten nach Fondskosten und neuer Gebührenstruktur (01.05.2020) seit Auflage bis 31.08.2021. Dafür seit Auflage ohne Kundenbonus.  

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie für die zukünftige Wertentwicklung. 

MyFolios mit starker Performance in 2021. 

Neue 

Gebührenstruktur! 

Active 

Defensiv

Active 

Substanz

Active 

Balance

Active 

Chance

Active 

Chance Plus

August 0.58% 0.95% 1.46% 1.92% 2.17%

YTD 4.36% 7.18% 10.62% 13.82% 15.61%

1 Jahr 8.69% 13.28% 17.81% 22.50% 25.52%

3 Jahre (p.a.) 3.82% 5.09% 6.51% 7.71% 8.29%

5 Jahre (p.a.) 2.31% 3.57% 4.94% 6.13% 7.01%

Seit Auflage (p.a.) 3.69% 3.07% 5.91% 6.98% 4.87%

Auflagedatum 01.05.2012 01.07.2015 01.05.2012 01.05.2012 01.07.2015

Aktienquote (per Q2/21) 24.8% 39.1% 56.2% 74.8% 84.0%

Wachstumsanlagen (per Q2/21) 35.0% 54.5% 78.8% 93.4% 98.8%

Passive 

Defensiv

Passive 

Substanz

Passive 

Balance

Passive 

Chance

Passive 

Chance Plus

August 0.46% 0.78% 1.18% 1.54% 1.74%

YTD 4.47% 7.28% 11.01% 14.50% 16.63%

1 Jahr 8.57% 13.11% 17.97% 22.92% 26.38%

3 Jahre (p.a.) 3.78% 5.22% 6.57% 7.52% 8.13%

5 Jahre (p.a.) 2.56% 4.21% 5.78% 7.07% 8.28%

Seit Auflage (p.a.) 2.66% 3.89% 4.76% 5.39% 6.07%

Auflagedatum 01.07.2015 01.07.2015 01.07.2015 01.07.2015 01.07.2015

Aktienquote (per Q2/21) 22.9% 37.9% 57.0% 76.9% 87.5%

Wachstumsanlagen (per Q2/21) 30.0% 50.0% 75.1% 90.1% 97.1%
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Entwicklung der MyFolios seit Auflage 

Quelle: Standard Life Versicherung, Performancedaten nach Fondskosten ohne Berücksichtigung des Kundenbonus seit Auflage der MyFolios bis 31.08.2021.  

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie für die zukünftige Wertentwicklung 

MyFolios erreichen auch im August neue Höchststände 
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Alte 

Gebührenstruktur! 

1 Jahr 3 Jahre 

MyFolio SLI managed Defensiv: 3,54% p.a. 

MyFolio SLI managed Balance: 5,71% p.a. 

MyFolio SLI managed Chance: 6,74% p.a. 
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Deutlich sichtbarer Effekt des Reshapings 

Quelle: Standard Life Versicherung, Performancedaten nach neuen Fondskosten für die komplette Historie seit Auflage der MyFolios bis 31.08.2021.  

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie für die zukünftige Wertentwicklung 

In Zeiten von niedrigen Zinsen und Wachstum kommt es auf die Kosten an. 
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MyFolio Active Defensiv: 4,50% p.a. 

MyFolio Active Balance: 6,98% p.a. 

MyFolio Active Chance: 8,26% p.a. 

Simulation der 

Gebührenstruktur 
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Entwicklung der MyFolios in den letzten drei Jahren (Stand 30.06.2021) 

Quelle: Standard Life Versicherung, Performancedaten nach Fondskosten ohne Berücksichtigung des Kundenbonus seit Auflage der MyFolios bis 30.06.2021.  

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie für die zukünftige Wertentwicklung 

Rendite-Risiko Darstellung 

Rendite-Risiko Matrix 
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Welche Auswirkungen hatten die Märkte auf unsere Lösung? 

Quelle: Standard Life Versicherung, *07.09.2021 

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie für die zukünftige Wertentwicklung. 

Starke Erholung nach heftigen Marktturbulenzen in den vergangenen Jahren 

WeitBlick Tarif V  

 

Abschluss:   0,8 % 

Folge:  0,9% 

 

Einzahlung :                     25.000 €  

 

   

Fonds: 

 

MyFolio SLI managed  Balance 100 % 

 

Nettorendite von:  4,93 % 

Vertragswert:               29.736,49 Euro* 
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22,000.00

23,000.00
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26,000.00
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28,000.00

29,000.00

30,000.00

31,000.00
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Chart Title 

Vertragswert Einmalbeitrag
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Die MyFolio-Strategie auf einen Blick… 

Quelle: Standard Life & Aberdeen Standard Investments, 2021. 

…drei starke Argumente für Berater und Kunden 

Feste Risikoprofile 

1 

10 Jahre in die Zukunft 

2 

Unschlagbare Kosten 

3 

vs. 

0,14% 

p.a. 

0,34% 

p.a. 



Weitere Fragen? 
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Die nächsten Investment-Updates auf einen Blick 

 

Im Oktober 

Mittwoch, 06.10. 10-11 Uhr Investment-Update 

 

 

Im November 

Mittwoch, 10.11. 10-11 Uhr Investment-Update 

 

 

Im Dezember 

Mittwoch, 08.12. 10-11 Uhr Investment-Update 

 

Termine fixiert bis Ende des Jahres 
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Ihre Ansprechpartner im Investment Update 

Michael Heidinger 

Head of Business Development Germany & Austria  

Aberdeen Standard Investments 

 
Phone: +49 69 7680 72709 

Mobile: +49 170 703 1564 

E-Mail:  michael.heidinger@aberdeenstandard.com 

Steffen Liebig 

Business Development Manager – Strategic Partners 

Standard Life 

 
Phone: +49 69 66572 1856 

Mobile: +49 172 6500719 

E-Mail:  steffen.liebig@standardlife.de 
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Global Corporate Bond Sustainable and Responsible Investment Fund 

* Inception: 24 June  2020 

Source: Aberdeen Standard Investments, gross performance in GBP, 31 May 2021 

Performance is shown gross of fees and does not reflect investment management fees. Had such fees been deducted, returns would have been lower.  

Past performance is not a guide to future results 

Performance as at 31 May 2021 

GBP (I GBP hedged share class) YTD 2021 Q3 2020 Q4 2020 
Since inception* % 

p.a. 

Global Corporate Bond Sustainable and 

Responsible Investment Fund GBP 
-1.97 2.29 2.76 3.22 

100% Bloomberg Barclays Global 

Aggregate Corporate Bond (Hedged to 

GBP) Index 

-2.08 1.62 2.61 2.30 

Relative Return 0.11 0.67 0.15 0.92 
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Bitte beachten Sie, dass sich die untenstehenden Informationen auf die Anteilsklasse Institutionelle Kumulation beziehen. 

Weitere Informationen zu den Aktienklassen finden Sie auf der Website www.aberdeenstandard.com     

Die folgenden Risikofaktoren gelten insbesondere für diesen Fonds. Diese kommen zu den allgemeinen Risiken der Investition hinzu. 

Eine vollständige Liste der für diesen Fonds geltenden Risiken ist dem Prospekt zu entnehmen, der auf der Website oder auf Anfrage 

erhältlich ist. 

a) Der Fonds investiert in Wertpapiere, die dem Risiko unterliegen, dass der Emittent mit Zinsen oder Kapitalzahlungen in Verzug gerät. 

(b) Der Fondspreis kann täglich aus einer Vielzahl von Gründen steigen oder fallen, einschließlich Änderungen der Zinssätze, 

Inflationserwartungen oder der wahrgenommenen Kreditqualität einzelner Länder oder Wertpapiere. 

(c) Der Fonds investiert in Aktien und aktienbezogene Wertpapiere. Diese sind empfindlich gegenüber Schwankungen an den 

Aktienmärkten, die volatil sein können und sich in kurzen Zeiträumen erheblich verändern. 

(d) Der Fonds kann in Aktien aus Schwellenländern und / oder Anleihen investieren. Investitionen in Schwellenländer bergen ein höheres 

Verlustrisiko als Investitionen in stärker entwickelte Märkte, was unter anderem auf größere politische, steuerliche, wirtschaftliche, 

devisen-, liquiditäts- und regulatorische Risiken zurückzuführen ist. 

e) Der Einsatz von Derivaten birgt das Risiko einer verminderten Liquidität, eines erheblichen Verlusts und einer erhöhten Volatilität unter 

ungünstigen Marktbedingungen, wie beispielsweise einem Versagen der Marktteilnehmer. Der Einsatz von Derivaten führt dazu, dass der 

Fonds fremdfinanziert wird (wenn das Marktrisiko und damit das Verlustpotenzial des Fonds den investierten Betrag übersteigt) und unter 

diesen Marktbedingungen wird der Effekt des Fremdkapitals darin bestehen, die Verluste zu vergrößern. Der Fonds setzt in großem 

Umfang Derivate ein. 

(f) Der Fonds investiert in hochverzinsliche Anleihen, die ein höheres Ausfallrisiko tragen als solche mit niedrigeren Renditen. 

Risikofaktoren 
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Bitte beachten Sie, dass sich die untenstehenden Informationen auf die Anteilsklasse Institutionelle Kumulation beziehen. 

Weitere Informationen zu den Aktienklassen finden Sie auf der Website www.aberdeenstandard.com     

Die folgenden Risikofaktoren gelten insbesondere für diesen Fonds. Diese kommen zu den allgemeinen Risiken der Investition hinzu. 

Eine vollständige Liste der für diesen Fonds geltenden Risiken ist dem Prospekt zu entnehmen, der auf der Website oder auf Anfrage 

erhältlich ist. 

(a) Der Wert jedes Investments und die Einkünfte daraus können sinken oder steigen und Sie erhalten möglicherweise weniger als 

den  investierten Geldbetrag zurück. 

(b) Das Engagement des Fonds in einen Markt eines einzigen Landes erhöht das Volatilitätsrisiko.  

(c) Der Fonds kann in Aktien kleinerer Unternehmen anlegen, die weniger liquide und volatiler als die Aktien größerer Unternehmen sein 

können. 

. 

Risikofaktoren 
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Dieses Dokument ist nur für Marketingzwecke bestimmt. 

NUR FÜR PROFESSIONELLE INVESTOREN - NICHT FÜR PRIVATANLEGER GEEIGNET  

Aberdeen Standard SICAV I, Aberdeen Standard SICAV II & Aberdeen Standard SICAV III („die Fonds“) sind OGAW-Fonds unter 

Luxemburger Recht in Form einer Kapitalanlagegesellschaft mit variablem Grundkapital (SICAV) und der Rechtsform einer 

Aktiengesellschaft. 

Die in diesen Marketing-Unterlagen enthaltenen Informationen stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Handel mit Anteilen 

an Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar. Sie sind nicht für die Verteilung an oder die Nutzung durch Personen oder Rechtssubjekte 

bestimmt, die die Staatsbürgerschaft eines Landes oder den Wohnsitz in einem Land oder Gerichtsbezirk haben, in dem die Verteilung, 

Veröffentlichung oder Nutzung solcher Informationen verboten ist.  

Die in der Vergangenheit erzielte Performance ist kein Indikator für die zukünftige Entwicklung. Die in diesem Dokument enthaltenen 

Informationen sind allgemeiner Art und dienen ausschliesslich der Informationsfindung Sie beruhen auf Quellen, die wir für zuverlässig 

erachten, und alle hierin geäusserten Meinungen erfolgen nach bestem Wissen und Gewissen und sind nur zum Zeitpunkt der 

Veröffentlichung gültig. Sofern die Informationen in diesem Dokument Projektionen oder sonstige zukunftsgerichtete Aussagen enthalten, 

entsprechen diese lediglich Prognosen, die erheblich von den tatsächlichen Ereignissen oder erzielten Ergebnissen abweichen können. 

Aberdeen Standard Investments übernimmt weder eine Gewähr für die Richtigkeit oder Zuverlässigkeit dieser Informationen noch 

irgendeine Haftung gegenüber Personen, die sie als Entscheidungsgrundlage verwenden. Sämtliche Quellen stammen von der Aberdeen 

Standard Investments Unternehmensgruppe. 

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen, Meinungen und Daten stellen keine Anlage-, Rechts-, Steuer- oder irgendeine andere 

Art von Beratung dar und dürfen nicht als Grundlage für Anlageentscheidungen oder sonstige Entscheidungen herangezogen werden. 

Zeichnungen von Fondsanteilen dürfen nur auf der Grundlage des letzten Verkaufsprospekts und den entsprechenden 

wesentlichen  Anlegerinformationen (‘Key Investor Document’, ‘KIID’) zusammen mit dem letzten Jahresbericht bzw. Halbjahresbericht 

getroffen werden. 

Die betreffenden Unterlagen und die Satzung können kostenlos bezogen werden: In Deutschland: bei Aberdeen Standard Investments 

Deutschland AG, Bockenheimer Landstraße 25,D- 60325 Frankfurt am Main. Die Zahlstelle für die Fonds in Deutschland ist Marcard, 

Stein & Co. AG, Ballindamm 36, D-20095 Hamburg. 

 

Ausschließlich professionellen Investoren vorbehalten 

Für Privatanleger nicht geeignet. 
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In der Vergangenheit erzielte Performance bietet keine Gewähr für die zukünftige Entwicklung. Der Wert von Anlagen sowie die mit ihnen 

erzielten Erträge können sowohl sinken als auch steigen und unter Umständen erhalten Anleger ihren Anlagebetrag nicht in voller Höhe 

zurück. 

Die steuerliche Behandlung hängt von den Lebensumständen der einzelnen Anleger ab und kann sich in Zukunft ändern. Ehe Sie 

Anlageentscheidungen treffen, sollten Sie sich persönlich von einem Fachmann beraten lassen. 

Erstellt in der europäischen Union durch: Aberdeen Standard Investments Luxembourg S.A. , 35a, Avenue J.F. Kennedy, L- 1855 

Luxemburg.  Eingetragen in Luxemburg unter der Nr. S00000822. Zugelassen in Luxemburg und beaufsichtigt durch die CSSF. 

FTSE International Limited (‘FTSE’) © FTSE 2018. ‘FTSE®' ist ein Warenzeichen der Unternehmen der London Stock Exchange Group 

und wird von FTSE International Limited unter Lizenz verwendet. RAFI® ist eine eingetragene Marke von Research Affiliates, LLC. Alle 

Rechte an den FTSE-Indizes und/oder FTSE-Ratings liegen bei FTSE und/oder seinen Lizenzgebern. Weder FTSE noch seine 

Lizenzgeber übernehmen eine Haftung für Fehler oder Auslassungen in den FTSE-Indizes und/oder FTSE-Ratings oder den zugrunde 

liegenden Daten. Eine weitere Verbreitung von FTSE-Daten ist ohne die ausdrückliche schriftliche Zustimmung von FTSE nicht gestattet. 

Die MSCI- Informationen dürfen lediglich für interne Zwecke verwendet werden. Ihre Vervielfältigung oder Weitergabe in beliebiger Form 

ist nicht gestattet. Auch dürfen Sie nicht als Grundlage für oder Komponente von Finanzinstrumenten, Produkten oder Indizes dienen. Die 

MSCI- Informationen stellen keine Anlageberatung oder Empfehlung für eine Anlageentscheidung (bzw. den Verzicht auf eine solche dar 

und dürfen nicht als Grundlage für Anlageentscheidungen dienen. Historische Daten oder Analysen sind nicht als Anhaltspunkt oder 

Garantie für Analysen, Prognosen oder Vorhersagen einer künftigen Performance zu verstehen. Die MSCI Daten werden ohne Gewähr 

("wie besehen") zur Verfügung gestellt, wobei der Nutzer dieser Informationen das alleinige Risiko für ihre Verwendung trägt. MSCI, alle 

mit MSCI verbundenen Unternehmen und alle anderen an der Erfassung, Berechnung oder Generierung von MSCI- Daten beteiligten 

Personen (gemeinschaftlich die "MSCI-Parteien") lehnen ausdrücklich jede Haftung ( insbesondere die Haftung für die Echtheit, 

Richtigkeit, Vollständigkeit, Aktualität, Gesetzeskonformität, Markteignung oder Eignung für einen bestimmten Zweck) bezüglich dieser 

Informationen ab. Ohne Einschränkung des Vorstehenden haften die MSCI-Parteien unter keinen Umständen für direkte, indirekte, 

Spezial-, Neben-, Straf- oder Folgeschäden ( insbesondere entgangener Gewinn) sowie sonstige Schäden ( ww.msci.com) 

Quelle: Bloomberg. Daten dienen nur zur Veranschaulichung. Annahmen zu künftigen Entwicklungen sind daraus nicht abzuleiten. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Disclaimer 
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Nur zum internen Gebrauch für Vermittler von Standard Life 

Es handelt sich um eine allgemeine Betrachtung und Darstellung und keine rechtliche Beratung im 

Einzelfall. Die Ausführungen sind auch nicht abschließend und können sich durch neue Gesetze 

und/oder neue Rechtsprechung ändern. Diese Präsentation wurde sorgfältig erstellt, es kann aber 

keine Haftung hierfür übernommen werden. 

Bei der Durchführung der hier angesprochenen Gestaltungen sollte immer individuelle rechtliche und 

steuerliche Beratung eingeholt werden. 

 

Wir bitten um Verständnis, dass wir dem Lesefluss zuliebe überall dort, wo alle Geschlechtsformen 

erwähnt sein sollten, nur die männliche Schreibweise verwenden. 

 

  

Haftungsausschluss 


