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Worlber reden wir Uberhaupt?

Standard Life

m

Environment
(Umwelt)

e Klima

e Ressourcenknappheit
o \Wasser

e Artenvielfalt

Quelle: Gabler Lexikon

Social
(Soziales)

o Mitarbeiter

e Sicherheit und
Gesundheit

e Demografischer Wandel

e Erndhrungssicherheit

Governance
(Aufsichtsstrukturen)

e Risiko- und Reputations-
management

o Aufsichtsstrukturen

o Compliance

* Korruption



Die Regulatorik schreitet ,vermeindlich“ voran  Standard Life

o - Bundesanstalt fir
o
—_ BElFll’l Finanzdienstleistungsaufsicht

—

14.08.2020 | Thema MNachhaltighkeit

Nachhaltigkeit messbar machen

Die Eurapdische Union hat s=it Kurzem ein gemeinsames Klassifikationssystem, das Kapitalanlegern
Anreize filr nachhaltige Investments bisten soll - die Taxonomie. Alle Finanzmarktakteurs, alzo auch
Banke=n und Versicherar, sind angesprochen.

Eine Fflicht zur Investiticn in Nachhaltigheitsprejelte cder Kapitalerleichterungen fir grine Investments

Leittaden bereits veréffentlicht wurde, nennt unverkindliche Yerhaltensweisen,




Was erwartet Sie heute: Standard Life

Entwicklung ESG Fonds
Typische Ansatze nachhaltiger Fonds

Besonderheiten der einzelnen Fondslésungen

Qualitatskriterien — Wann ist nachhaltig auch gut?



ESG ist voll im Trend Standard Life

Fondsvolumen von ESG-Fonds in Europa
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Aktuell steigen viele Fondsgesellschaften ein Standard Life

Viele Spatstarter

@ Wann haben Sie lhren ersten
Nachhaltigkeitsfonds aufgelegt?

1
ESG- ESG-
Fonds Fonds

Vor  1991- 1996~ 2001- 2006- 2011- 2016-
19 95 20 JNis a3l - 2020

Duelle: FOMDS professionell Unnfrage unter Asset Managem im August 2020; N = 121
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Viele Wege fihren nach Rom Standard Life
Die Anséatze im Uberblick

UBERSICHT ESG-STRATEGIEN ENTWICKLUNG ESG EUROPA (AUM)
- .
=z , Engagement & AUM (in bn. EUR') CAGR 201317
= - 1 Impact Investing 2 Ags t?mmung 20
&b
B Investitionen mit Aktive Investorenrolle in Vermeiden @
'E sozialem/tkologischem Unternehmen (z. B. 15 _\\-\__‘_.
= Nutzenziel Abstimmungen bei /
- Aktionarsversammlungen) 10 @
E Verandern
i Orientiert an Top- 5 ESG- 5 -
g Nachhaltigkeit Performer Integration Férdern @
E Investitionan zur Investitionen in Beriicksichtigung von U ' ' ' '
U] Lésung spezifischer Unternehmen mit ESG-Faktoren im 2013 2015 2017
i Nachhaltigkeitsfragen héherem ESG- Investitionsent-
% (Klimawandel, Scoring/héherer ESG-  scheidungsprozess * Das Volumen der ,,Vermeiden-
5 \Wasserversorgung) Performance Strategien* stieg bis 2015 schnell an,
% sank dann aber wieder
6 Exklusionen 7 Normbasiertes * Aktivere ESG-Ansitze setzen auch
7 Screening nach 2015 stetig ihren
M 2 Screening von Unternehmen, Ausschluss von Investitionen, die Wachstumstrend fort, parallel zum
E Sektoren oder Landern, die an gegen die internationalen ESG- steigenden ESG-Interesse der
= 2 Aktivitaten auerhalb der ESG Normen verstoRen Investoren (z. B. als Folge des Pariser
E beteiligt sind (Waffen...) Abkommens)
1) Doppelzahlung der Aubd mbdglich, da ESG-Stratagien van Vermbgensvervaltarn in Kombination angawandat warden kinnan
Quells: Eurasif (Europaan SR Study 2018)

Quelle: https://bankinghub.de/banking/research-markets/esg-investitionen-aktuelle-trends:
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13 nachhaltige Fonds bei SL Standard Life

Fondsart Region Thema Anlagestrategis

_ H:JI%TIT[HJT- Investmentansatz
Fondssuche: . filir Vorsorge uni
gkt
i der Fondsauswahl
& Fondsname & Fondsart § Region @ Performance 1 Jahr @ Volatilitat 1 Jahr 8 Laufende Kosten @ Anlagestrategie 8 Factsheet
Candriam SR Bond Eurc Corp | EUR Acc ﬂ Anl=ihen Europa 452% 0,41% Ausgewogen
Candriam SR1 Equity Euro | Acc EUR ﬂ Alcti=n Global 2603 % 0,75% Chancenonentiert
DFAM INVEST B Equities World Sust W Cap ﬂ Alcti=n Global 24T4% 1,01 % Chancenonentiert
DPAM L Bonds Emerging Markets Sust W EUR ﬂ Anl=ihen Schwellenlander 925 % 0,62 % Ausgewogen
Frankfurter Aktienfonds fiir Stiftungen C ﬂ Alktien Global 15,09 % 1.25% Ausgewagen
Pictet European Sustainable Eqs | EUR ﬂ Alktien Europa 23,86 % 0,80 % Chancenonentiert
Pictet Global Envir Opps | EUR ﬂ Altizn Global 2260 % 1,46 % Chancanorzntiert
Pictet Water | EUR ﬂ Altizn Global 23 T2% 1,45% Chancanorentiert
Robeco 5AM Global SDG Equities M EUR _ﬂ Altizn Global 23,10 % 1,06 % Chancanorentiert
RobecoSAM Sustainable Water N EUR ﬂ Alti=n Global 2387 % 1,10% Chancenonentiert
() standard Life Global Equity Impact C g5 Akfien Global 21,59 % 0,50 % Chancenorizntiert
Wanguard E5G Developed World AC Equity Index EUR acc ﬂ Alktien Global 40,80 % 0,20 % Chancenonentiert
Wanguard SR European Stock Ins EUR Acc ﬂ Alktien Europa 43,84 % 0,14% Chancenonentiert
—
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Der ESG-Prozess bei Vanguard Standard Life

Ausschlussprozess der FTSE Global Choice Index Series

Yierteljahrliches Screening des Anlageuniversums.
= Daten der meisten FTSE All-Cap Indizes nach Marktkapitalisierung.
»  Null Teleranz bei Unternehmen, die Umsatze mit nicht konformen Produkten und Dienstleistungen erwirtschaften. #

«  FTSE Russell-Analysen fir Large und Mid Capsiexterner Research fir Small Caps.

Waﬁen hinen = Atomuaffen
. + Streubomben +  Schusanaffen
Michternelerbare . Chemischesbiologizche Watfens  Militirische Watfen
Energien
Kernenergie = Krathwedskohle
. Fossile Brennstoffe
Inethische
PdeUl‘ﬂ:e Alkahal = Glidespiel
Emnvachzenenunterhaltung - Tabak
Kontrowversen
Frinzipien des UM Global Compact
Karruptionsbekdmpfung = et
Arbeitsre chie = Menschenrachtsa

Quelle: FTSE Russell

#Die Kategorie ,Global Choice Additions" fiir nicht ESG-konforme Wertpapiere enthalt Unternehmen, die aufgrund mangelnder Daten ausgeschlossen wurden. Unternehmen kénnen aus
verschiedenen Griinden dieser Kategorie zugeordnet werden, z. B. bei Unternehmensausgliederungen oder wenn sie neu in den Basisindex aufgenommen werden. Sobald die Daten
verfiigbar sind und sofern die Unternehmen die Kriterien erfiillen, werden sie in die FTSE Global Choice Index Series aufgenommen.
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Vanguard ESG Developed World All Cap Equity
Index Fund

Ein kapitalgewichteter All-Cap-OGAW-Indexfonds mit sorgfaltigem Screening zum Ausschiuss von
Unternehmen, die gegen verschiedene ESG-Prinzipien verstolen

Produktangebot
Wesentliche Fondsinformationen
Benchmark FTSE Developed All Cap ex Controversies/MNon-Renewable EnergyVice ProductaiWeapons Index
1SIM IEDDBTEVTM 1 {GBP Accumulation) IEDOBS4FFW20 (Investor EUR)
IEDDBTEVTMOS (GBP Income) IEDOBS45E744 (Institutional EUR)
IEDOBFT2EM12 (Institutional Plus GBP Accumulation) IEDOBFPMSSES (Institutional Plus EUR)
|IEQDBS0S5VE34 (Institutional USDY)
Sereening-Kriterien: Kontroversen/nichtemeuerbare Energienfunethische Produkte/\Vaffen
Fondsdomizil Irland
Rechtsform OGAW
Anteilsklasse Investorfinstitutional | Antellsklasse Institutional Plus
Laufende Kosten
0,20% (20 BP p.a.) | 0,13% (13 BPp.a.)
Fondsmanagement ‘WYanguard Equity Index Group
FTSE Developed All Cap ex Controversies/Non- FTSE Developed
Fondsmerkmale Renewable EnergyVice Products™eapons Index All-Cap
Anzahl Indexkomponenten 4770 5.640
Anzahl ausgeschlossener 870 _
Emittenten
Dividendenrendite (%) 2.31% 262%
Metto-Marktkapitalisierung (GEP) 28,2 Bio. 4.5 Bio.
Anteil der Top Ten (in %) 17,13% 14,13%

Cuelle: Vanguard, FTSE Russell. Daten per 30. April 2020,

Standard Life

FTSE Developed All-Cap

5.640
Unternehmen

Screening-Themen:

Geschaftspraktiken
Michterneuerbare Energien
Waffen
Ethisch bedenkliche
Geschaftsbersiche

FTSE Developed All Cap ex
Controversies/Non-Renewable
Energy/Vice Products/Weapon

Index

4.770
Unternehmen



Die Vanguard Starken

Wettbewerbsvergleich

Diversifiziertes, globales All-Cap-
Exposure:

+  Vanguard ESG-Fonds investieren in alle
Marktkapitalisierungssegmente ihrer jeweiligen
Markte.

«  Ein Markt-Exposure ist effizient, diversifiziert
und kostengunstig, aulkerdem eignen sich die
Fonds als Portfolio-Grundbausteine.

Standard Life

Negatives Screening, Gewichtung nach
Marktkapitalisierung

Klare und transparente Ausschlussmethodik:
Anleger wissen, an welchen Unternehmen sie
nicht beteiligt sind.

Das Screening beruht nicht allein auf
Konzemberichten (die nicht immer standardisiert
sind) oder den Ratings externer Anbieter.

Die Gewichtung nach Marktkapitalisierung
begrenzt den Portfolioumschlag und nutzt die
Vortelle von Indexstrategien: bestandiges
Exposure und héhere Transparenz von
Portfoliopositionen und Renditequellen.
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RobecoSam Global SDG Equities Standard Life

SDG Framework: Drei Fragen, um den Impact eines
Unternenmens zu quantifizieren

Die Herausforderung bhesteht darin, den Beitrag der einzelnen Unternehmen zu den 8D Gs zu bewerten und zu gquantifizieren

1. Was produzieren die Untemehmen? 2. Wie produzeren die Unternehmen’? 3. Sind Kontroversen bekannt?
Leisten die Produkte oder Dienst- Tragt dasUnternehmen mit seinen It war das Unternehmen
leistungen einen positiven oder Geschaftspraktiken zu den SDGs bei? in Kontroversen involviert?

negativen Beitrag zu den SDGs?

Dreistufige Unternehmensbewertung: RobecoSAM SDG Score beschreibt das Impact Level

\ Assessment Impact RobecoSAM

‘\ + Medizin, Wasser, Gesundheit

1. Produkt S _S_D_(_;_Sﬁ(f(f'f _____

= Schiefergas, Fastfood, Glucksspiel High 3

= | Positiv Medium 2

(@) Governance Faktoren, Fragwirdige Praktiken 2. Betrieb “\;, Low 1
- Ir" —————————————————————————————————————————

Neutral 0

@) Bestechung, Betrug, Falschberatung, Low -1
& Umweltkatastrophen Negativ “Medium -2

i High -3

Quelle: Robeco 14



RobecoSam Global SDG Equities

Investmentprozess

Standard Life

Konstruktion des
Anlageuniversums

Ausgangsuniversum
~5'500 Aktien

Bewertung des Beitrags zu den

SDGs ~1'700 Aktien

Auswahlvon Untemehmen mit

positivem Impact
(hoch, mittel)

Intentionaler Impact

~850 Aktien

Nachhaltige
Impact-Auswahl

RobecoSAM Smart ESG Score:

Top 80%

Ausschlisse aus dem
Universum

Handelbarkeit: Marktkap.
mind. USD 200 Mio.;
durchschn. tagl. Handels-
volumen: USD 1,5 Mio.

Fokus auf Nachhaltigkeit

~600 Aktien

Anlageempfehlung

Filterung nach Profitabilitat,
Qualitat, Bewertung

Komplementare Funda-
mentalanalyse ausgewahlter
Investment Cases

Medien- &
Stakeholder-Analyse

Hohere Ertrage

~300 Aktien

> Portfoliokonstruktion

»  Portfolicoptimierung (hochste
Rendite fUr geringstes Risiko)

> Anlagen aus Uberzeugung

> Impact-Allokation auf
alle Wirkungsbereiche

Risikooptimierung

~50-80 Aktien

Active Ownership (Stimmrechtsausiibung, Engagement, Ausschliisse) & Impact-Reporting

Quelle: Robeco




RobecoSam Global SDG Equities Standard Life
SDG - Gesamtbeitrag des Portfolios

Dieser Bericht gibt einen Uberblick iiber die Portfoliogewichtung von Unternehmen mit einem positiven, negativen oder neutralen
Beitrag zu den UN-Nachhaltigkeitszielen. Der positive oder negative Impact kann hoch, mittel oder gering sein. Sofern die Daten nicht
100% des Portfolios abdecken, wurden die jeder Wirkungsebene zugewiesenen Portfoliogewichtungen proportional hochskaliert. Die
Zahlen sind gerundet und summieren sich moéglicherweise nicht genau auf 100; Gewichtungen von < 0,5% sind als 0 dargestellt. Bei
Gewichtungen von < 3% entfallt das %-Symbol. Sofern ein Referenzindex ausgewahlt wurde, sind die gleichen Werte auch fur den
Referenzindex dargestellt.

1 41 56

% %5 o 18 2 % 2 % 7
L .
e
[ | lr-\/cl)::j:;n:itl::itive [ High Negative
\eutral [l rortfolio
7 Index

Low Negative

Stand der Daten: 30.09.2020
Quelle: Robeco Switzerland Ltd. Bestimmte zugrunde liegende Daten
stammen aus externen Quellen (z.B. von der CDP Europe Service GmbH). 16



Pictet Global Environment

4
1aas

UMWELTLOSUNGEN

Ein 2,5 Billionen Dollar Markt mit breiter Wirkung auf die Wirtschaft, der mit 6-79% pro Jahr wachst*

Standard Life

Kategorien
Ressourceneffizienz Umweltqualitit
Segmente
Emeuerbare Abfallwirtschart & | Umwelischulz &
5 ——— Schadstoff-
& kontrolle
Energie- Industriells sinulation B':::z;:”s;';te' Saubere Wasser- Abfallzammiung u:dbar;z';':;flig
gewinnung Effizienz P VErsorgung und -behanidung e S
= Konstruktions- SR :
sﬂum- Gel:.ualude- und Ingenicur- F’raz.lsmns- Abwasserkl&rung — Umwezltberatung
speicherung effizienz landwirtschaft Verpackungen
software
: Halbleiter- 3
Intelligente Verkehrs- o : ; Kreislauf- 2 ;
SrEaE elekirifizierung Wedsil;:tp;fungs- Forstwirtschaft Wassertechnik SR Griane Chemie

*Langtristiges S2enario

Guelle: Fictet Assat Management, 2020

P

Pictet - Global Eswircnmental Opportunities

ictet Aszet Management
Mur fir professionelle Anleger




Pictet Global Environment

WIE WIR DAS UMWELTTHEMA DEFINIEREN

Resourcen-Effizienz. Endliche
natirliche Ressourcen fdhren
Zu Knappheits- und
Qualitadtsproblemen

Schutz dkologischer Integritat.
Ein ganzheitlicher Ansatz in der
Umweltwissenschaft, neun
Dimensionen mit ihren
jeweiligen Grenzen und ein
“sicherar Aktionsraum® flr
wirtschaftliche Aktivitaten

Steffen et al. Mirz 2015,
Stockholm Res!llence Centre, Mature September 2009
Guelle: “The trajectory of the Anthropocens: the graat acceleration”.

Billian

Standard Life

Wasser-Verbrauch

Thousand km'

Bevilkerung Primarenergie-Verbrauch
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Die 9 planetaren Grenzen und das sichere operative Umfeld

CLIMATE CHANGE

CHEMICAL POLLUTION

ATMOSPHERIC
AEROSOL
LOADING

FRESHWATER
USE

Il safe operating space
[l Current activities have crossed the boundary

H Pictet - Global Environmental Opportunities
Pictet Asset Management

Nur fir professionelle fAnleger
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AL
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020

TRATOSPHERIC

DEPLETION

PHOSPHORUS

BIOG
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ESG-Qualitat hat nichts mit Performance zu tun Standard Life
Vanguard analysiert ESG-Effekt auf die Performance

Ergebnisse wissenschaftlicher ESG-Studien’

*  Wissenschaftliche Modelle bewerten
den Einfluss von ESG auf die
Rendite sehr unterschiedlich.

* Heute lasst sich jedes denkbare
Szenario durch eine entsprechende
Theorie belegen: kein Einfluss,

positiver Einfluss, negativer Einfluss.

Eine branchenweite Vanguard Analyse von ESG-Aktienfonds
kommt zu folgenden Ergebnissen:

* Die Risiko- und Renditeprofile der Fonds weichen deutlich
voneinander und vom Markt ab; dies gilt sowohl fur aktive
als auch fur passive Fonds.

* Die Faktor-Gewichtungen sind sehr uneinheitlich.

* Das faktorbereinigte Brutto-Alpha ist in den meisten Féllen
nicht signifikant von null verschieden.

*  Sektorgewichtungen machen sich langfristig kaum
bemerkbar.

* Das Netto-Alpha ist tendenziell umgekehrt proportional zur
Kostenguote.

* Wir beobachten in erster Linie eine vom Markt
abweichende Wertentwicklung.

* Dabei kénnen wir fur ESG-Fonds insgesamt weder Mehr-
noch Minderrenditen feststellen.

1 Plaooe. Grim (20201 Have investors paid a performance orice? Examinina the behaviour of ESG eauit funds. Joumal of Portfolio Manaoement Vol 48 Isswe 3 Ethical Investing 2020, an

20



Wie griin ist denn jetzt mein Fonds? Standard Life

Grine Produktpalette

@ Anteil an allen Publikumsfonds

Anteil der Fonds, die
ESG-Kriterien beriicksichtigen'

Anteil der dezidierten
Nachhaltigkeitsfonds'

Anteil der Fonds mit qualita- 5.0%
tivem Nachhaltigkeitsrating’ ’

0% 1% 2% 30% 40% 50%

Basis: In Europa zugelassene Publikumsfonds | " bezogen auf das Volumen der Fonds | 2 bezogen auf die Zahl der Fands
(uelle: FONDS professionell Umfrage unter Asset Managern im August 2020; N = 125-136
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Sind Ratings ein guter Indikator? Standard Life

Sollten Anleger ein ESG-Rating hinnehmen? Nicht unbedingt

Die Bildung eines "ESG"-Ratings ber ein Die Konsequenz
Unternehmen erfordert erhebliches Urteilsvermégen

Die Bewertung eines Unternehmens unterscheidet sich in Vorsicht und genaue Analyse ist geboten
der Regel erheblich je nach Ratingagentur

Durchschnittiche Korrelation™

Woher kommen die Unterschiede? \
Gewichtun
g Ratingmetho
13% de... + Welche Attribute werden gewdhlt und warum?
U;n;?:g + Wie wird jedes Attribut gemessen und warum?

+ Wie werden die Attribute bei der Bestimmung eines
Gesamtratings gewichtet und warum?

1) Source: ‘Aggregate confusion: the divergence of ESG ratings’ (Berg, Kolbel, and Rigobon, 2019). Measurement reflects how each ESG issue is assessed. Scope reflects

what ESG issues are included in the evaluation of a company. Weighting reflects the relative importance that is placed on each ESG issue when determining the overall

company ESG rating.

2) Source: ‘Why ESG ratings vary so widely (and what you can do about it)’, Tracy Mayor, MIT with reference to Berg, Kolbel, and Rigobon, 2019.

*Based on cross-correlations between the following raters: KLD (MSCI Stats), Sustainalytics, Vigeo Eiris (Moody's), RobecoSAM (SP Global), Asset4 (Refinitiv), and MSCI IVA. 22



. e !
Der Deutsche mag Ausschlisse: Standard Life
Wie kdnnen Enttduschungen vermieden werden?

Die Top Ten der Ausschlusskriterien in Deutschland 2019
(in Milliarden Euro)

Korruption und
' L 54
Bestechung
2 Leengen NN
" verletzungen
4 Menschenrechts-
- verterngen )
6 Waffen und
" Ristung
& Kernenergie 741
8. Tabak 73,
9.  Glickspiel

I

(9]
[
[

10. Pornografie

Daten: FNG - Forum Nachhaltige Geldanlagen
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Weil das Leben viel zu bieten hat




