
Roundtable Nachhaltige Fonds
Was ist ESG und worauf muss ich achten?
18.11.2020



Worüber reden wir überhaupt?
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Quelle: Gabler Lexikon



Die Regulatorik schreitet „vermeindlich“ voran
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ESG ist voll im Trend
Fondsvolumen von ESG-Fonds in Europa

5Quelle: Morningstar



Aktuell steigen viele Fondsgesellschaften ein
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Viele Wege führen nach Rom
Die Ansätze im Überblick
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Quelle:Quelle https://bankinghub.de/banking/research-markets/esg-investitionen-aktuelle-trends:
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13 nachhaltige Fonds bei SL

10



Der ESG-Prozess bei Vanguard
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Quelle: FTSE Russell
#Die Kategorie „Global Choice Additions“ für nicht ESG-konforme Wertpapiere enthält Unternehmen, die aufgrund mangelnder Daten ausgeschlossen wurden. Unternehmen können aus 
verschiedenen Gründen dieser Kategorie zugeordnet werden, z. B. bei Unternehmensausgliederungen oder wenn sie neu in den Basisindex aufgenommen werden. Sobald die Daten 
verfügbar sind und sofern die Unternehmen die Kriterien erfüllen, werden sie in die FTSE Global Choice Index Series aufgenommen.



Vanguard ESG Developed World All Cap Equity 
Index Fund

12



Die Vanguard Stärken

13



RobecoSam Global SDG Equities
SDG Framework: Drei Fragen, um den Impact eines 
Unternehmens zu quantifizieren

14Quelle: Robeco



RobecoSam Global SDG Equities
Investmentprozess

15Quelle: Robeco
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RobecoSam Global SDG Equities
SDG - Gesamtbeitrag des Portfolios

Stand der Daten: 30.09.2020
Quelle: Robeco Switzerland Ltd. Bestimmte zugrunde liegende Daten 
stammen aus externen Quellen (z.B. von der CDP Europe Service GmbH). 

Dieser Bericht gibt einen Überblick über die Portfoliogewichtung von Unternehmen mit einem positiven, negativen oder neutralen 
Beitrag zu den UN-Nachhaltigkeitszielen. Der positive oder negative Impact kann hoch, mittel oder gering sein. Sofern die Daten nicht 
100% des Portfolios abdecken, wurden die jeder Wirkungsebene zugewiesenen Portfoliogewichtungen proportional hochskaliert. Die 
Zahlen sind gerundet und summieren sich möglicherweise nicht genau auf 100; Gewichtungen von < 0,5% sind als 0 dargestellt. Bei 
Gewichtungen von < 3% entfällt das %-Symbol. Sofern ein Referenzindex ausgewählt wurde, sind die gleichen Werte auch für den 
Referenzindex dargestellt.
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Pictet Global Environment
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Pictet Global Environment
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ESG-Qualität hat nichts mit Performance zu tun
Vanguard analysiert ESG-Effekt auf die Performance
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Wie grün ist denn jetzt mein Fonds?
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Sind Ratings ein guter Indikator?
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1) Source: ‘Aggregate confusion: the divergence of ESG ratings’ (Berg, Kölbel, and Rigobon, 2019).  Measurement reflects how each ESG issue is assessed.  Scope reflects 
what ESG issues are included in the evaluation of a company.  Weighting reflects the relative importance that is placed on each ESG issue when determining the overall 
company ESG rating.
2) Source: ‘Why ESG ratings vary so widely (and what you can do about it)’, Tracy Mayor, MIT with reference to Berg, Kölbel, and Rigobon, 2019. 
*Based on cross-correlations between the following raters: KLD (MSCI Stats), Sustainalytics, Vigeo Eiris (Moody's), RobecoSAM (SP Global), Asset4 (Refinitiv), and MSCI IVA.



Der Deutsche mag Ausschlüsse: 
Wie können Enttäuschungen vermieden werden?
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