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Marktthemen

Globale wirtschaftliche Szenarien
Q@
Die Politisierung der Fed bedeutet eine steilere Zinsstrukturkurve

Der starke Anstieg der europdischen Staatsausgaben spiegelt
sich nun stérker in den Preisen wider.

EZB sieht sich gut aufgestellt - Frankreichs Politik in der Krise

Aberdeen House View
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Die Politisierung der Fed bedeutet eine steilere Zinsstrukturkurve

BeflUrchtungen hinsichtlich einer fiskalischen Dominanz, ungesicherte Inflationserwartungen und eine Anleihemarktkrise sind plausible Risiken, wenn die
Regierung die Festlegung der Geldpolitik politisiert. Im Extremfall kdnnte dies eine Steuerung der US-Zinskurve bedeuten.

-

Die Kosten flir den Schuldendienst der USA sind in die H6he
geschnellt, was ein Motiv fir die Politisierung der Fed darstelit.
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Die historische Entwicklung ist kein Indikator fur zukdnftige Entwicklungen.
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Hoéhere Verschuldung, volatile Inflation und Beflirchtungen einer
fiskalischen Dominanz kénnen die Laufzeitprédmien weiter in die
Hohe treiben und zu steileren Zinskurven fuhren.
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Der starke Anstieg der

europdischen Staatsausgaben

spiegelt sich nun stérker in den Die Fiskalpolitik durfte sich zwar auf die Unternehmensgewinne auswirken, doch europdische
Preisen wider. Aktien gelten nicht mehr als gunstig.

20
Die Verteidigungshoheit wird zu einem

entscheidenden Ziel, und Deutschland 19
wird seine Infrastrukturausgaben

erhéhen. Allerdings stellen der 18
finanzpolitische Spielraum und e
unterschiedliche Auffassungen Uber
geostrategische Bedrohungen 16 10 Jahre Durchschnitt
Einschrankungen dar, wé&hrend die
europdischen Mdrkte bereits teilweise 15 {rmmm e -
eine Neubewertung vorgenommen »
haben.
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. Die historische

Entwicklungist kein
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EZB sieht sich gut aufgestellt - Frankreichs Politik in der Krise

Das moderate Wachstum in der Eurozone und die Inflation im Zielbereich bedeuten, dass die EZB fUr die absehbare Zukunft mit einem neutral
erscheinenden Zinssatz von 2 % zufrieden ist. Die politische Lage in Frankreich durfte weiterhin instabil bleiben, auch wenn die unmittelbaren Risiken
zurickgegangen sind.

4 Anstehende fiskalische Konjunkturmafinahmen werden die EZB dazu N ) ' N ' N . )
veranlassen, ihre Zinspolitik unveréndert beizubehalten (wobei der ES._gll?t wenig politischen Willen, das QeleIE Fronkrelchs zu senken.
ndchste Schritt eine Zinserhdhung sein wird), trotz voriibergehender M°9|'C_he vorgezogene Wahlen und die Présidentschaftswahlen
Unterschreitung der Inflationsziels. 2027 sind Risikoereignisse.
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Aberdeen House
View

Signale der Anlageklassen

@ Dic historische
Entwicklung ist kein
@ ndikator fur zukUnftige Entwicklungen.
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Anlageklassen

Globale Anleihen

Schwellenldnderanleihenin lokaler Wahrung
Globale Unternehmensanleihen (Investment Grade)
Globale Hochzinsanleihen

Aktien der Industriel&nder

Aktien der Schwellenlénder

Globale Immobilien

US Dollar

Einschatzung
(Anderung der Uberzeugung)

Positiv

Positiv

Positiv

Positiv

Positiv

Positiv

Positiv

Quelle: Aberdeen, Haver, November 2025




Neue
Weltordnung

Was bedeutet
das fur Anleger?

. Quelle: Aberdeen
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Qualitat steht an erster Stelle
2025 ist viel los ... Qualitatist der langfristige Gewinner und
passt zum n&chsten Marktzyklus

Streuung der Renditen

Wir gehen davon aus, dass sich die Renditeniveaus
angleichen werden - aber es gibt viel Spielraum fur
Uberraschungen

Fundamentaldaten der Unternehmen sind entscheidend
Denken Sie an Qualitat, Diversifizierung und Aktienauswahl.
Starke Fundamentaldaten werden sich 2025 belohnen
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Entwicklung der Markte
im November

01.10.2025 bis 30.11.2025

Die globalen Aktienmdrkte zeigten sich im
November volatil, da die Begeisterung der Anleger 1
far Technologieaktien, insbesondere solche mit

Bezug zur kiinstlichen Intelligenz, nachlieff und die

Fed-Vertreter gemischte Signale hinsichtlich einer 0
mdglichen Zinssenkung im Dezember aussandten.
Der MSCI World Index erzielte eine Rendite

von 0,31 % (Gesamtrendite in US-Dollar).

Die globalen Anleihemdérkte gaben leicht nach, da

die Anleger fiskalische Risiken und eine weitere

geldpolitische Lockerung einpreisten. Die -2
Erwartungen hinsichtlich einer Zinssenkung durch

die Fedim Dezember schwankten aufgrund

fehlender Wirtschaftsdaten und gemischter -3
Auperungen von Fed-Vertretern. Unter den anderen

grofen Zentralbanken tagte im Laufe des Monats

nur die Bank of England (BoE), die die Zinsen -4
unverdndertlief, jedoch eine zurtickhaltendere

Haltung einnahm als erwartet. Die Rendite 10-

jahriger US-Staatsanleihen fiel und stltzte damit die

Anleihekurse, wahrend die Renditen von

Unternehmensanleihen stiegen. Die

Risikobereitschaft, gemessen an den Spreads von

Investment-Grade-und Hochzinsanleihen,

verschlechterte sich geringfugig.

Die historische
Entwicklung ist kein
Indikator fur zukinftige Entwicklungen.

Wachstumsanlagen November

Defensive Anlagen November
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1Referenz: Globale REITs: FTSE EPRA Nareit Developed TR GBP, US-Aktien: S&P 500 NR EUR, Geldmarkt: DB EONIA TR EUR, Globale indexgebundene Anleihen:
Bloomberg Gbl Infl Linked TR Hdg EUR, Globale Unternehmensanleihen: Bloomberg Gbl Agg Corp 1229 TR Hdg EUR, Japanische Aktien: MSCI Japan NR EUR, Globale
Hochzinsanleihen: ICE BofA GblHY TR EUR, Europdische Aktien: FTSE AW Eur Ex UK TR EUR, Schwellenldnderaktien: MSCIEM NR EUR, Asien-Pazifik-Aktien: MSCI AC Asia
Pac Ex JPN NR EUR, Britische Aktien: FTSE Allsh TR GBP, Globale Staatsanleihen: FTSE WGBI Hdg EUR.

Quelle: Aberdeen, Morningstar, Stand: 30.11.2025



Entwicklung der Markte in
2025 (YTD)

01.01.2025 bis 30.11.2025 Wachstumsanlagen YTD Defensive Anlagen YTD*

17.70

17 {1571 17

Die globalen Aktienmdrkte zeigten sich im 14.56

November volatil, da die Begeisterung der Anleger 14 1243 14
far Technologieaktien, insbesondere solche mit )
Bezug zur kuinstlichen Intelligenz, nachlief und die 1058

Fed-Vertreter gemischte Signale hinsichtlich einer 11 11
mdglichen Zinssenkung im Dezember aussandten.
Der MSCI World Index erzielte eine Rendite 8 8
von 0,31 % (Gesamtrendite in US-Dollar). 475 5.16

Die globalen Anleihemdérkte gaben leicht nach, da 5 5
die Anleger fiskalische Risiken und eine weitere 2.76 218 1.98
geldpolitische Lockerung einpreisten. Die 2 2
Erwartungen hinsichtlich einer Zinssenkung durch
die Fedim Dezember schwankten aufgrund
fehlender Wirtschaftsdaten und gemischter -1 -0.20 -1
AuBerungenvon Fed-Vertretern.Unter den anderen
grofen Zentralbanken tagte im Laufe des Monats -4 -2.02 _4
nur die Bank of England (BoE), die die Zinsen
unverdndertlief, jedoch eine zurtickhaltendere
Haltung einnahm als erwartet. Die Rendite 10-
jahriger US-Staatsanleihen fiel und stltzte damit die
Anleihekurse, wahrend die Renditen von
Unternehmensanleihen stiegen. Die
Risikobereitschaft, gemessen an den Spreads von
Investment-Grade-und Hochzinsanleihen,
verschlechterte sich geringfugig.

E

Asien-Pazifik-Aktien
Europdische Aktien
Japanische Aktien
Britische Aktien

US Aktien

Globale REITs
inflationsgebundene
Geldmarkt

Anleihen

Schwellenlédnderaktien
Globale

Unternehmensanleihen
Globale Staatsanleihen

Globale Hochzinsanleihen
Globadle

Die historische
Entwicklung ist kein
Indikator fur zukinftige Entwicklungen.
1Referenz: Globale REITs: FTSE EPRA Nareit Developed TR GBP, US-Aktien: S&P 500 NR EUR, Geldmarkt: DB EONIA TR EUR, Globale indexgebundene Anleihen:
11 Bloomberg Gbl Infl Linked TR Hdg EUR, Globale Unternehmensanleihen: Bloomberg Gbl Agg Corp 1229 TR Hdg EUR, Japanische Aktien: MSCI Japan NR EUR, Globale
| Hochzinsanleihen: ICE BofA GblHY TR EUR, Europdische Aktien: FTSE AW Eur Ex UK TR EUR, Schwellenldnderaktien: MSCIEM NR EUR, Asien-Pazifik-Aktien: MSCI AC Asia
Aberdeen Pac Ex JPN NR EUR, Britische Aktien: FTSE Allsh TR GBP, Globale Staatsanleihen: FTSE WGBI Hdg EUR.

Quelle: Aberdeen, Morningstar, Stand: 30.11..2025



Entwicklung der Markte in
2025 (YTD)

01.01.2025 bis 30.11.2025 Entwicklung ausgewahlter Anlageklassent in 2025

125

Die globalen Aktienmdrkte zeigten sich im
November volatil, da die Begeisterung der Anleger
fir Technologieaktien, insbesondere solche mit 120
Bezug zur kiinstlichen Intelligenz, nachlieff und die

Fed-Vertreter gemischte Signale hinsichtlich einer

mdglichen Zinssenkung im Dezember aussandten. 115
Der MSCI World Index erzielte eine Rendite
von 0,31 % (Gesamtrendite in US-Dollar). 110

Die globalen Anleihemdérkte gaben leicht nach, da

die Anleger fiskalische Risiken und eine weitere 105
geldpolitische Lockerung einpreisten. Die

Erwartungen hinsichtlich einer Zinssenkung durch

die Fedim Dezember schwankten aufgrund 100
fehlender Wirtschaftsdaten und gemischter
AuBerungenvon Fed-Vertretern.Unter den anderen 95

grofen Zentralbanken tagte im Laufe des Monats

nur die Bank of England (BoE), die die Zinsen

unverd&ndertlief, jedoch eine zurickhaltendere Q0
Haltung einnahm als erwartet. Die Rendite 10-

jahriger US-Staatsanleihen fiel und stltzte damit die

Anleihekurse, wahrend die Renditen von 85
Unternehmensanleihen stiegen. Die
Risikobereitschaft, gemessen an den Spreads von 80

Investment-Grade-und Hochzinsanleihen,
verschlechterte sich geringfugig.
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——US Aktien =——Inflationsanleihen ——Europdische Aktien =———Britische Aktien =——Globale Anleihen
Die historische

Entwicklung ist kein
Indikator fur zukinftige Entwicklungen.

12| iReferenz: US-Aktien: S&P 500 NR EUR, Globale indexgebundene Anleihen: Bloomberg Gbl Infl Linked TR Hdg EUR, Europdische Aktien: FTSE AW Eur
Aberdesn Ex UK TREUR, Britische Aktien: FTSE Allsh TR GBP, Globale Staatsanleihen: FTSE WGBI Hdg EUR.

Quelle: Aberdeen, Morningstar, Stand: 30.11.2025



Claberdeen

Investments

MyFolios

SAA & Wertentwicklung




Strategische Asset
Allokation (SAA)

Geschdatzte Renditen Uber
10 Jahre (% p.a.)

Die historische Entwicklungist
kein Indikator fur zukunftige
Entwicklungen.
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Prognostizierte Ertrage zum 31.12.2024 tber 10 Jahre p.a. in EUR/ EUR hedged und beinhaltet eine BerUcksichtigung der
Outperformance innerhalb einiger Anlageklassen und der taktischen Anlageallokation. Die Prognosen sind als Meinung zu verstehen
und spiegeln nicht die mdgliche Leistung wider. Sie werden nicht garantiert und die tatséchlichen Ereignisse oder Ergebnisse kénnen

erheblich abweichen. Nur zu lllustrationszwecken. Aufgrund von Rundungen kénnen sich die Zahlen nicht aufaddieren. Quelle:
Aberdeen, Dezember 2024



Strategische Asset
Allokation (SAA)

Neuausrichtung der Portfolios in Q4 2024

Wesentliche Anderungen

+ Anderung der
Aufteilungin
wachstumsorientierte
und defensive Anlagen

» Abschluss der
Einfuhrung globaler
Infrastruktur

Wesentliche Anderungen

* Reduzierung Asien-
Pazifik Aktien ex Japan
sowie
Schwellenldnderaktien

* Reduzierung Euro
Investment Grade
Anleihen
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. ) Vergangene SAA Aktuelle SAA % Anderung
MyFolio Ireland Active
| ] [} v Vv | ] [} v Vv | ] ]} v v

EUR Bargeld 0% 10% 10% 10% 10% | 1.0% 10% 1.0% 1.0% 10% | 00% 00% 00% 0.0% 0.0%
Globale DM Staatsanleihen 205% 109% 5.2% 18% 0.0% |15.6% 64% 44% 1.2% 05% | -49% -45% -0.8% -0.6% 0.5%
Globale Indexgebundene Anleihen 10.0% 84% 50% 18% 00% |11.2% 97% 44% 17% 00% | 1.2% 13% -0.6% -0.1% 0.0%
Globale Indexgebundene Anleihen 1-10 Jahre 00% 00% 00% 00% 00%|37% 32% 15% 06% 00% |3.7% 32% 15% 0.6% 0.0%
Euro IG Unternehmensanleihen 19.0% 16.6% B87% 4.0% 0.0% |100% 10.0% 8.7% 4.0% 0.0% |-9.0% -6.6% 0.0% 00% 0.0%
Globale IG Unternehmensanleihen, abgesichert | 14.0% 5.8% 51% 15% 2.1% |13.0% 124% 50% 15% 15% |-10% | 6.6% -0.1% 0.0% -0.68%
Globale IG Unternehmensanleihen 1 bis5Jahre | 3.5% 24% 00% 0.0% 0.0% |155% 24% 00% 00% 0.0% - 0.0% 0.0% 00% 0.0%
Defensiv 70.0% 45.1% 25.0% 101% 3.1% | 70.0% 45.1% 25.0% 10.0% 3.0% | 0.0% 0.0% 00% 0.0% 0.0%
Britische Aktien 14% 21% 2.7% 3.3% 3.9% | 1.1% 19% 28% 3.8% 43% |-03% -02% 01% 05% 04%
US-Aktien 10.9% 17.0% 254% 30.6% 37.4%|10.3% 18.9% 274% 37.2% 42.6% | -0.6% 13% 2.0% - 5.2%
Eurapdische Aktien ohne UK 48% 9.2% 11.2% 15.6% 18.6% | 44% 8.1% 1L7% 159% 18.2%|-04% -11% 05% 03% -0.4%
Japanische Aktien 20% 44% 43% 49% 3.7% | 23% 42% 6.0% 8.2% 94% | 03% -02% 17% 3.3% @ 5.7%
Asien-Pazifik Aktien ohne Japan 30% 49% 73%  94% 113%| 1.2%  21%  3.1%  4.2% 48% | -1.9% -28% -42% -5.2% -6.5%
Schwellenlander-Aktien 3.0% 45% 7.7%  9.0% 109% | L7% 3.2% 46% 6.2% 7.0% | -13% -13% -3.1% -2.8% -3.8%
Globale Hochzinsanleihen 22% 55% 75% 9.0% 45% | 3.0% 55% 45% 22% 0.5% | 0.8% 0.0% -3.0% [ -6.8% -4.0%
Lokale Schwellenldnder-Schulden 10% 55% 6.6% 42% 15% | 3.0% 55% 75% 3.3% 05% | 20% 00% 09% -09% -1L0%
Globale REITs 16% 18% 23% 39% 51% | 15% 27% 3.7% 45% 48% |-00% 05% 14% 0.6% -0.3%
Globale Infrastruktur 0.0% 0.0% 00% 0.0% 00% | 15% 28% 3.7% 45% 48% | 15% 28% 37% 45% 48%
Wachstum 30.0% 54.9% 75.0% 89.9% 96.9% |30.0% 54.9% 75.0% 90.0% 97.0%| 0.0% 00% 00% 00% 0.0%
Gesamt 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%|100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%

Quelle: Aberdeen, Dezember 2024




Neue Anlageklasse

Globale Infrastruktur

Grundlegende Dienstleistungen zur Unterstitzung der Gemeinschaft

Hohe Eintrittsbarrieren

Stabile, planbare Cashflows

Geringe Nachfrageelastizitat

Zugrunde liegende Cashflowsim Zusammenhang mit der Inflation

Geringe Korrelation zu anderen Anlageklassen

Lange Lebensdauer

16]

Aberdeen
Quelle: Aberdeen, November
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Wertentwicklung MyFolios Active

Seit Auflage 01.05.2020, Daten per 30.11.2025

Standard Life - MyFolio

Standard Life - MyFolio Standard Life - MyFolio

Standard Life - MyFolio

Standard Life - MyFolio

Active Defensiv (C) Active Substanz (C) Active Balance (C) Active Chance (C) Active Chance Plus (C)
Auflagedatum 01.05.2020 01.05.2020 01.05.2020 01.05.2020 01.05.2020
Lfd. Jahr 4,44 % 4,48 % 4,08 % 375% 344 %
1 Jahr 3,64 % 381% 358% 327 % 305%
3 Jahrep.a. 421 % 553 % 6,97 % 792 % 8,69 %
5 Jahre p.a 121% 2,70 % 4,59 % 6,04 % 7,06 %
10 Jahre p.a. 143% 236% 342 % 419 % 4,78 %
seit Auflage p.a 2,58 % 232 % 4,86 % 5,89 % 4,63 %
2024 4,10 % 7,09 % 10,69 % 1321% 1588 %
Volatilitat (1 Jahr) 454 % 713 % 9,77 % 1276 % 1433 %
20% 7 /\.II f \/\\
15% SN v LN
" ‘) A
5% P, 28 WSS\
V4 WV

0%

5%
-10%
T1s% 2021 JuUL 2022 JuUuL 2023 JuL 2024 JuUL 2025 JuUL

Standard Life - MyFolio Active Defensiv (C) Standard Life - MyFolio Active Substanz (C)
= Standard Life - MyFolio Active Chance (C)

17| Aberdeen

= Standard Life - MyFolio Active Chance Plus (C)

Standard Life - MyFolio Active Balance (C|

Quelle: Standard Life, Aberdeen, Morningstar Direct, Financial Express. Daten per 30.11.2025

Die Mdrkte legten im November weitgehend eine
Verschnaufpause ein, nachdem sie zuvor im Herbst
kraftige Gewinne verzeichnet hatten.

Der FTSE All-Share TR GBP stieg um 0,4 %, wéhrend
europdische Aktien einen moderaten Zuwachs
verzeichneten: Der FTSE World Europe ex UK TR
GBP legte um 0,7 % zu.

In den USA erzielte der S&P 500 TR USD einen
verhaltenen Gewinn von 0,2 %, da die Anleger
gemischte wirtschaftliche Signale gegen robuste
Unternehmensfundamentaldaten abwogen.

Das makrodkonomische Umfeld blieb differenziert.
Im Vereinigten Konigreich setzte sich der Trend
einer Inflation unter 4 % fort, was die Erwartungen
einer nachlassenden Preisdynamik stitzte.

Die Bank of England belief ihren Leitzins bei 4 % und
bekraftigte ihre datengesteuerte Haltung.

Der jungste Herbsthaushalt flgte der Zinsdebatte
eine weitere Facette hinzu: Vorweggenommene
Ausgaben und verschobene Steuererhéhungen
wurden als ,Jetzt kaufen, spater zahlen®
interpretiert - dies stltzt das kurzfristige
Wachstum, wirft jedoch langfristig Fragen zur
Glaubwurdigkeit auf. Die Gilt-Mérkte reagierten
positiv: Die Renditen am langen Ende fielen nach
der Ankiindigung um 6-11 Basispunkte, begtnstigt
durch einen geringeren Emissionsbedarf und
Mapnahmen zur Inflationsbegrenzung.

Die historische Wertentwicklung
ist kein Indikator fur zuklnftige
Wertentwicklungen.



Wertentwicklung MyFolios Active

Einjahrige Renditen zum 30.11.2025

5%

4%

3.64%

4%

3%

3%

2%

2%

1%

1%

3.81%

0%
Standard Life -

MyFolio Active
Defensiv (C)
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Standard Life -
MyFolio Active
Substanz (C)

3.58%
3.27%
3.05%
Standard Life - Standard Life - Standard Life -
MyFolio Active MyFolio Active MyFolio Active
Balance (C) Chance (C) Chance Plus (C)

Quelle: Standard Life, Aberdeen, Morningstar Direct, Financial Express. Daten per 30.11.2025

In Europa belief die Europdische Zentralbank den
Einlagenzins bei 2 %, da die Inflation in der
Eurozone nahe dem Zielwert von 2 % verharrte.
Die Anleihemarkte blieben insgesamt stabil, die
Kreditspreads eng, was die anhaltende
Nachfrage nach Qualitdtsanlagen widerspiegelt.
Weltweit fUhrten weiterhin Technologie- und
Kommunikationsdienste die Sektoren an,
wenngleich die Dynamik im Vergleich zu den
Vormonaten nachlief3. Im November kam es
zudem zu Gewinnmitnahmen bei Mega-Cap-
Tech-Werten, wobei die Volatilitét rund um Kl-
Themen eine Umschichtung hin zu defensiven
Sektoren wie Gesundheitswesen und Versorger
ausloste.

Innerhalb der MyFolio-Reihe bleibt die
Performance fur das Jahr positiv, dank sehr
starker Monate fur festverzinsliche Anlagen:
Globale Staatsanleihen erzielten seit
Jahresbeginn eine Rendite von 4,9 %, begleitet von
starken Ertrédgen aus Asien-Pazifik-Aktien mit

20,9 % seit Jahresbeginn. US-Nebenwerte erholten
sich in diesem Monat und legten um 5,2 % zu,
verglichen mit der S&P-500-Rendite von

0,2 %.Zum Ende des Novembers hat das MyFolio
Defensive-Portfolio, das zu 72 % aus Anleihen
besteht, seit Jahresbeginn eine positive Rendite
erzielt und erzielte Uber die vergangenen

12 Monate eine Rendite von 3,6 %.

Das MyFolio Chance Plus-Portfolio, das zu 97 % in
Aktien investiert ist, bleibt trotz Turbulenzen
widerstandsféhig und erzielte Uber die
vergangenen 12 Monate eine Rendite von 3,1 %.

Die historische Wertentwicklung
ist kein Indikator fir zuklnftige
Wertentwicklungen.



Wertentwicklung MyFolios Active
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Zusammenfassung

PLANNER

PROFILED
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. Anpassung der SAA an verénderte Marktregimes
Positio-

nierung Beste erwartete langfristige Rendite bei gegebenem

Risikoniveau

Rendite

. Quelle: Aberdeen, November 2025. © Im Besitz der in den jeweiligen Logos genannten Unternehmen
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a Vier Grinde, die fur MyFolio sprechen

. Quelle: Aberdeen, November 2025. © Im Besitz der in den jeweiligen Logos genannten Unternehmen
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Disclaimer

BLOOMBERG® ist eine Marke und Dienstleistungsmarke von Bloomberg Finance L.P. und seinen verbundenen Unternehmen (zusammen ,Bloomberg").
BARCLAYS® ist eine Marke und Dienstleistungsmarke der Barclays Bank Plc (zusammen mit ihnren verbundenen Unternehmen, ,Barclays"), die unter
Lizenz verwendet wird. Bloomberg oder Bloombergs Lizenzgeber, einschlielich Barclays, sind Inhaber aller Eigentumsrechte an den Bloomberg
Barclays Indizes.

Die Bloomberg-Daten dienen nur zur Veranschaulichung. Es sollten keine Annahmen tber die zukUnftige Wertentwicklung getroffen werden.

Die MSCI-Informationen durfen nur fur den internen Gebrauch verwendet, nicht vervielfdltigt oder in irgendeiner Form weiterverbreitet werden und
durfen nicht als Grundlage oder Bestandteil von Finanzinstrumenten, Produkten oder Indizes verwendet werden. Keine der MSCI-Informationen stellt
eine Anlageberatung oder eine Empfehlung dar, irgendeine Art von Anlageentscheidung zu treffen (oder davon abzusehen), und darf nicht als solche
verwendet werden. Historische Daten und Analysen sollten nicht als Hinweis oder Garantie fur zukUnftige Performanceanalysen, Prognosen oder
Vorhersagen verstanden werden. Die MSCI-Informationen werden in der vorliegenden Form zur Verflgung gestellt, und der Nutzer dieser
Informationen tragt das gesamte Risiko der Nutzung dieser Informationen. MSCI, jedes seiner verbundenen Unternehmen und jede andere Person, die
an der Zusammenstellung, Berechnung oder Erstellung von MSCl-Informationen beteiligt ist oder damitin Verbindung steht (zusammenfassend die
MSCI-Parteien”), lehnt ausdricklich alle Garantien (einschliefllich, aber nicht beschrankt auf Garantien fur Originalitat, Genauigkeit, Vollstandigkeit,
Aktualitat, Nichtverletzung von Rechten, Marktgdngigkeit und Eignung fur einen bestimmten Zweck) in Bezug auf diese Informationen ab. Ohne das
Vorstehende einzuschrénken, haftet eine MSCI-Parteiin keinem Fall fUr direkte, indirekte, besondere, zufdllige, strafbewehrte oder Folgesch&den
(einschliefilich, aber nicht beschrénkt auf entgangene Gewinne) oder sonstige Sch&den (www.msci.com).
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Disclaimer

S&P 500, ist ein Produkt von S&P Dow Jones Indices LLC (“SPDJI") und wurde zur Verwendung durch Aberdeen lizenziert. Standard & Poor's® und S&P® sind
eingetragene Marken von Standard & Poor's Financial Services LLC (,S&P*); Dow Jones® ist eine eingetragene Marke von Dow Jones Trademark Holdings LLC
(,Dow Jones*); S&P 500 sind Marken von S&P; und diese Marken wurden fur die Verwendung durch SPDJI lizenziert und fur bestimmte Zwecke von Aberdeen
unterlizenziert. Aberdeen-Fonds werden nicht von SPDJI, Dow Jones, S&P oder ihren jeweiligen verbundenen Unternehmen gesponsert, unterstitzt, verkauft
oder beworben, und keine dieser Parteien gibt eine Zusicherung hinsichtlich der Ratsamkeit einer Investition in ein solches Produkt oder solche Produkte ab,
noch haften sie fur Fehler, Auslassungen oder Unterbrechungen des S&P 500.
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Nur flr professionelle Investoren - Nicht fiir Privatanleger geeignet

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit sagt nichts iiber zukiinftige Ertréige aus. Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten Ertréige
kénnen sowohl steigen als auch fallen, und die Kunden erhalten méglicherweise weniger als den investierten Betrag zuriick.

Die hierin enthaltenen Informationen, einschliefllich etwaiger Meinungsduferungen oder Prognosen, stammen aus oder beruhen auf Quellen, die wir fur
zuverl@ssig halten, fur deren Richtigkeit oder Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewdhr Gbernehmen.

Alle hierin enthaltenen Daten, die einem Dritten zugeschrieben werden (,Drittdaten®), sind Eigentum des (der) Drittanbieter(s) (des ,Eigentimers") und
werden von Aberdeen* lizenziert. Daten Dritter dirfen nicht kopiert oder verbreitet werden. Die Daten von Drittanbietern werden ohne Mangelgewdhr
zur Verflgung gestellt und es wird keine Garantie fur ihre Richtigkeit, Vollsténdigkeit oder Aktualitét Gbernommen. Soweit nach geltendem Recht
zul&ssig, Ubernehmen weder der Eigentimer noch Aberdeen* oder sonstige Dritte (einschliefllich Dritter, die an der Bereitstellung und/oder
Zusammenstellung von Drittdaten beteiligt sind) eine Haftung fur Drittdaten oder fur die Nutzung von Drittdaten. Weder der EigentUmer noch eine
andere dritte Partei sponsert, unterstitzt oder férdert den Fonds oder das Produkt, auf den/das sich die Daten Dritter beziehen.

* Aberdeen bezeichnet das jeweilige Mitglied der Aberdeen Group, d. h. die Aberdeen Group plc zusammen mit ihren Tochtergesellschaften,
Tochterunternehmen und verbundenen Unternehmen (ob direkt oder indirekt).

Die steuerliche Behandlung hdngt von den individuellen Umstdnden jedes Anlegers ab und kann sich in Zukunft dndern. Bevor Sie eine
Anlageentscheidung treffen, sollten Sie sich fachlich beraten lassen.
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Nur flr professionelle Investoren - Nicht fiir Privatanleger geeignet

Osterreich und Deutschland: Ausgegeben von abrdn Investment Management Limited, das in Schottland (SC123321) in 1 George Street, Edinburgh
EH2 2LL, eingetragen und von der Financial Conduct Authority im Vereinigten Kénigreich zugelassen ist und reguliert wird.

abrdn Portfolio Solutions Limited, eingetragen in England (08948895), 280 Bishopsgate, London, Vereinigtes Kénigreich, EC2M 4AG, zugelassen und
beaufsichtigt von der Financial Conduct Authority.
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