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Prognosen: Wo geht die Reise hin?

Wahrsagen ist in der Finanzdienstleistung besonders zum Jahreswechsel weit verbreitet.

Wir nennen es Prognosen © !

Quelle: www.pixabay.de
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Prognose: Filialsterben geht weiter!

- Wie viele Bankfilialen Wie viele Bankfilialen Wie viele Bankfilialen Wie viele Einwohner

wurden geschlossen? wurden geschlossen (%)? gibt es (noch)? yteilen sich eine Filiale?
2020 24.100 3.452
2021 2.388 9,9% 21.712 3.832
2022 1.266 5,8% 20.446 4.128

Unabhdngige Finanzberatung gewinnt immer mehr an Bedeutung!

Quelle: Deutsche Bundesbank, www.fondsprofessionell.de Einwohnerzahl Deutschland: 2020: 83,2 Mio., 2021: 83,2 Mio., 2022: 84,4 Mio.

Hinweis: Frithere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen.
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,,Cash macht fesch“ — oder doch nicht?

?
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Preise steigen weiter, aber sie steigen langsamer!

Oktober 2022

8,00

7,00

400 Dezember 2020
300 -0,3%

2,00

. M : November 2023
- 3,2%

Quelle: FMH-Finanzberatung  Zeitraum 11.2018 - 11.2023 )

11.2018 02.2019 06.2019 10.2019 01.2020 05.2020 09.2020 12.2020 04.2021 08.2021 11.2021 03.2022 07.2022 11.2022 02.2023 06.2023 10.2023

[ ]Inflation Min:-0,30 Max: 8,80 Durchschnitt: 3,53

Quelle: Radar - Chart Generator (fmh.de) Betrachtungszeitraum: 5 Jahre

Hinweis: Frithere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen.
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Sommer 2022: Start des ,,Zinsrennens*
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Quelle: FMH-Finanzberatung  Zeitraum 11.2018 - 11.2023
11.2018 02.2019 06.2019 10.2019 01.2020 05.2020 09.2020 12.2020 04.2021 08.2021 11.2021 03.2022 07.2022 11.2022 02.2023 06.2023 10.2023

[ ] Festgeld (kurz) - 6 Monate / 50.000 € Min: 0,04 Max: 2,74 Durchschnitt: 0,48 [ ] Tagesgeld - 50.000 € Min: -0,10 Max: 2,08 Durchschnitt: 0,29

Quelle: Radar - Chart Generator (fmh.de)

Hinweis: Frithere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen.
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GrofRe Schere zwischen Wunsch und Wirklichkeit!

Tagesgeld: Analyse fir Einlagen von 25.000 Euro
= Banken werben oft mit: ,,Sparen ohne Risiko!“
= Vergessen’ wird oft zu erwahnen: ,Sparen ohne Zinsen!“

Tagesgeld: Zins gibt’s nur fir neue Gelder!

= 159 Banken (!) — d.h. 10% der Banken in Deutschland — zahlen keine Zinsen auf’s Tagesgeld
= 36 Sparkassen
= 123 Volks- und Raiffeisenbanken

= Nur ,transparente” Banken wurden analysiert —,, Dunkelziffer der Zinsdiat” ist viel hoher

= Banken erhalten fiir ,geparkte Gelder” 4,00% Zins (!) von der EZB

Kliren Sie Kunden auf: Schluf3 mit der “Zinsillusion” beim Tagesgeld!

Quelle: www.nachrichten.wiwo.de www.tagesgeld.net Von mehr als 730 Volks- und Raiffeisenbanken zeigen 336 Banken Tagesgeldzinsen (Homepage)

7
Hinweis: Fruhere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen.
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Vorsicht: sinken die Preise, sinken die Zinsen!

9,00

8,00

Rote Linie dominiert!

o0 Tagesgeld = ,Tage ohne Geld“

3,00
2,00
1,00

0,00

Quelle: FMH-Finanzberatung  Zeitraum 03.2016 - 11.2023 " T,
03.2016 08.2016 02.2017 08.2017 01.2018 07.2018 01.2019 07.2019 12.2019 06.2020 12.2020 06.2021 11.2021 05.2022 11.2022 05.2023 10.2023
[ Inflation Min:-0,30 Max: 8,80 Durchschnitt: 2,80 [ ] Festgeld (kurz) - 6 Monate / 50.000 € Min: 0,04 Max: 2,74 Durchschnitt: 0,37
[] Tagesgeld - 50.000 € Min: -0,10 Max: 2,08 Durchschnitt: 0,24

Quelle: Radar - Chart Generator (fmh.de)

Hinweis: Frithere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen.
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Einfache Erklarungen durch Bilder und Geschichten

Du kannst das Hirn eines
Menschen nicht erreichen,

wenn Du nicht erst
sein Herz beriihrst!

Quelle: Carmine Gallo, The Storyteller‘s Secret, New York 2016
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Inflation: Der ,,stille Killer!

Sind die Ertrdge fiir investiertes Geld zu gering,

muss man auch zukiinftig im Supermarkt den Giirtel enger schnallen!

Quelle: www.pixabay.de
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Rentenfonds — teilweise seht gut gelaufen
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Hinweis: x

Bitte beachten Sie ab sofort bis zum Jahresende unsere neue telefonische Ereichbarkeit:
Unser telefonischer Kundenservice ist montags bis dienstags von 09:00 Uhr bis 17:00 Uhr, mittwochs von 09:00 Unr bis 12:00 Uhr sowie donnerstags und freitags von 09:00 Uhr bis 17:00 Ur fur
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Mogliche Zinssenkungen 2024 konnten Rentenfonds befliigein.

Quelle: Fondsauswahl | Standard Life Versicherung

Hinweis: Frithere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen.
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Folgt ,BARBARA* auf ,,TINA“?
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Quelle: www.fondsprofessionell.de www.pixabay.de

Hinweis: Fruhere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen.
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Unterschiedliche Sichtweise: Glaubiger und Schuldner

B onds e Oktober 2023
. Nur 16 Unternehmen begaben

A e Anleihen in Euro
R | . Emissionsvolumen: 8 Mrd. Euro

€ally  Geringstes monatliches
B ack Emissionsvolumen seit 2008 (!)

e  Grund: Schuldner rechnen mit

A nc sinkender Inflation und
R e3]l |y sinkenden Zinsen!

A ttractive

Quelle: www.fondsprofessionell.de www.pixabay.de Sutor Bank

Hinweis: Fruhere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen.
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Aktienfonds — teilweise super gelaufen
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Innovationenn und mégliche Zinssenkungen 2024 kénnten Aktienfonds helfen.

Quelle: Fondsauswahl | Standard Life Versicherung
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Hinweis: Frithere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen.
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DAX: Ein tolles (bisheriges) Jahr 2023!

= Einmalbeitrag

= 1.200 Euro investiert Sparplan-DAX 2023

] 17.000
= Wertentwicklung ytd. +16,7%

= Gewinn 200 Euro 16.000

= Ratierlich investiert 12200
15.000

= 1.200 Euro investiert 14.500

= Gewinn 69 Euro 14.000

13.500

= DAX Schwankungen 5000
= 1 Jahr 14% 12.500

= 3 Jahre 31%

Schwankungen kosten Nerven — jedoch nur bei Einmalbeitrégen!

Quelle: www.finanztreff.de Daten 01.01.2023-03.12.2023
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Hinweis: Friihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen.
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S&P500: Ein noch besseres (bisheriges) Jahr 2023!

= Einmalbeitrag

= 1.200 Euro investiert Sparplan-S&P500 2023

= Wertentwicklung ytd. +19,6% o
) GEWinn 235 Eur04.600
. . . ] 4.400
= Ratierlich investiert 4200
= 1.200 Euro investiert 4.000
= Gewinn 102 Euro; g,
= S&P500 Schwankungen 3.600
= 1 Jahr 14% 3400

= 3 Jahre 31%

Schwankungen kosten Nerven — jedoch nur bei Einmalbeitrégen!

Quelle: www.finanztreff.de Daten 01.01.2023-03.12.2023
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Hinweis: Friihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen.
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DAX: Cost-Average klappt besonders in Krisen!
[ Handelstag | DAX-Stand | Fondsanteilspreis | Investition | Gekaufte Fondsanteile

09.03.2020 10.625 10,625 € 100 € 9,41
10.03.2020 10.475 10,475 € 100 € 9,55
11.03.2020 10.439 10,439 € 100 € 9,58
12.03.2020 9.161 9,161 € 100 € 10,92
13.03.2020 9.232 9,232 € 100 € 10,83
. 1 .000 16.03.2020 8.742 8,742 € 100 € 11,44
17.03.2020 8.939 8,939 € 100 € 11,19
18.03.2020 8.442 8,442 € 100 € 11,85
Pu n kte 19.03.2020 8.610 8,610 € 100 € 11,61
20.03.2020 8.928 8,928 € 100 € 11,20
23.03.2020 8.741 8,741 € 100 € 11,44
24.03.2020 9.701 9,701 € 100 € 10,31
25.03.2020 9.874 9,874 € 100 € 10,13
26.03.2020 10.001 10,001 € 100 € 10,00
v 27.03.2020 9.632 9,632 £ 100 € 10,38
Anzahl gesamte Fondsanteile 159,83
Investierte Summe 1.500 €

Wertam 27,033 159,83 Antel x Fondsantsipres 32 € isane
T I T | OO ©

Quelle: www.finanztreff.de eigene Berechnungen, Stand 01.04.2020

18
Hinweis: Friihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen.
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B>  Workshops & Seminare
DAX: Cost-Average klappt besonders in Krisen!
[ Handelstag | DAX-Stand | Fondsanteilspreis | Investition | Gekaufte Fondsanteile

09.03.2020 10.625 10,625 € 100 € 9,41
10.03.2020 10.475 10,475 € 100 € 9,55
11.03.2020 10.439 10,439 € 100 € 9,58
12.03.2020 9.161 9,161 € 100 € 10,92
13.03.2020 9.232 9,232 € 100 € 10,83
-1.000 16.03.2020 8.742 8,742 € 100 € 11,44
. 17.03.2020 8.939 8,939 € 100 € 11,19
18.03.2020 8.442 8,442 € 100 € 11,85
Punkte 19.03.2020 8.610 8,610 € 100 € 11,61 .
20.03.2020 8.928 8,928 € 100 € 1120 Heutiger Wert
23.03.2020 8.741 8,741 € 100 € 11,44 der
24.03.2020 9.701 9,701 € 100 € 1031 Fon nteil
25.03.2020 9.874 9,874 € 100 € 10,13 ondsanteile
¥ 26.03.2020 10.001 10,001 € 100 € 10,00 2.626 €
27.03.2020 9.632 9,632 € 100 € 10,38
Anzahl gesamte Fondsanteile 159,83
Investierte Summe 1.500 €

Wertam 27,033 159,83 Antel x Fondsantsipres 32 € isane
T —— | 120 €

Quelle: www.finanztreff.de eigene Berechnungen, Stand 03.12.2023
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Hinweis: Friihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen.
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Einfache Erklarungen durch Bilder und Geschichten

Du kannst das Hirn eines
Menschen nicht erreichen,

wenn Du nicht erst
sein Herz beriihrst!

Quelle: Carmine Gallo, The Storyteller‘s Secret, New York 2016
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Smilies beim Cost-Average-Effekt: ® & ©

16.500

16.000
”,."I,M-n

W1 I i I‘IrlI| I|r' i Iy —
I

A
JI,'”J'PW{“IH S
."JIM 14.500
14.000
13.500
13.000
12.500
12.000
11.500

| 11.000
g lﬂu 10.500

10.000

5.500

2021 2022 2023

Quelle: www.finanztreff.de
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Hinweis: Friihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen.
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B 2024: Prognosen und Laternenpfahle

Dr. Klaus Mihibaver J ‘/) \
Progs
f_?ﬂﬂ

J U
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Fruherer ARD-Borsenchef: Frank Lehmann

»Prognosen sind wie Laternen fiir Betrunkene.

Sie bringen keine Erleuchtung,

a“
!

bieten aber die Moglichkeit sich daran fest zu halten

Quelle: www.ard.de
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Wahrscheinlichkeiten: Bonds outperformen Aktien

* S&P500 im Vergleich zu 10-jahrigen US-Staatsanleihen
* Alles ist enthalten: Kursgewinne, Zinszahlungen, Dividenden

* Datenbasis seit 1871 (!) 

Mit 0% Wahrscheinlichkeit
laufen festverzinsliche
Wertpapiere iiber 25-Jahres-
Zeitrdume besser als Aktien

1year 3years 5 years 7 years

10 years 15 years 20 years 25 years

fing o
asuty. $4P Globil MACRCBOND

Quelle: S&P Global, www.ecp.lu

Hinweis: Frithere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen.
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,Diversifikations-Pabst“: Harry Markowitz

Harry Max Markowitz *24.08.1927, 1t22.07.2023

»Ein gutes Portfolio ist mehr als eine lange Liste von guten Aktien und Anleihen.

Es ist vielmehr ein ausbalanciertes Gesamtvermoégen, das Investoren Absicherung
und Chancen in einer weiten Bandbreite an Eventualitiiten bietet.”

Markowitz: “Diversification is the only free lunch!”

Quelle: Ergebnis der Google-Bildersuche eigene (freie) Ubersetzung
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Diversifikation heiRt Streuung seines Vermogens

Diversifikation
nach
Anlageklassen Diversifikation

-
i ] oo [ [on ] [ -

nach Regionen

|

- B

“\ ™
Ullw - -
y (6 E
l"ll! =

')

“Wer gut streut, der rutscht nicht aus!”

Quelle: eigene (freie) Ubersetzung
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reuung & Korrelationen: Wie hangt was zusammen?

@ 0| £2 koncttonsanalyse: weiche Mar x| oF T x|
G @ @ hiips/wwwiestde/Korrelationsanalyse-Welche-Maerkte-sich-aehnlich-bewegen-5973008-0; ® A W v M v % @ - O
= Stift ol Sie? M
= Warontest b e L el _ N
Q
« -1bedeutet, zwei Markte bewegen sich genau gegensatzlich.
®
=
Korrelationen wichtiger Anlageméirkte (10 Jahre, Stand 31.12.2022) P
Welt4| USA4 Europat Japan4 Dax4 EM$ Small, Gold4 Euro- o
Cap " Staats- # &
anleihen
w
Welt i 0,98 0,90 0,76 0,84 0,66 0,94 -0,04 0,34 *
UsA 0,98 1 0,81 0,70 0,76 0,59 0,92 0,04 0,34
Europa 0,90 081 1 0,69 0,95 0,65 0,84 -0,08 0,30
Japan 0,76 0,70 0,69 il 0,68 0,59 073 013 0.26
Dax 0,84 0,76 0,95 0,68 1 0,63 0.79 0,10 0.26
EM 0,66 0,59 0,65 0,59 0,63 1 0,66 0,08 0.26
Small 0,94 0,92 0,84 0,73 0,79 0,66 ¥ 0,06 0,27
Cap
Gold -0,04 -0,04 -0,08 013 -0,10 0,08 -0,06 1 0,22
Euro- 0,34 0,34 0,30 0,26 0,25 0,26 027 0,22 1
Staats-
anleihen
So lesen Sie das Dendrogramm
Im Dendrogramm sind Anlagemirkte iiber , Aste und ,Knoten” miteinander verkniipft.
Der horizontale Abstand eines Knotens zeigt die Korrelation der Markte oder Markt-
gruppen, welche an den Asten hingen.
a1}
« Je weiter rechts der Knoten, also je kiirzer die Aste, desto hher die Korrelation.
[}

« Je weiter links cin Knoten, also je linger die Aste, desto geringer ist dic Korrelation.

H P suchen

Quelle: Korrelationsanalyse: Welche Markte sich dhnlich bewegen | Stiftung Warentest
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ooooooooooooooooo

Am Markt wird es auch 2024 nichts ,,geschenkt” geben!

,,Ohne Volaq,
keine Cola!”

Auch 2024 wird man fiir auskommliche Rendite Risiken eingehen miissen

Quelle: www.pixabay.de
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Einfache Erklarungen durch Bilder und Geschichten

Du kannst das Hirn eines
Menschen nicht erreichen,

wenn Du nicht erst
sein Herz beriihrst!

Quelle: Carmine Gallo, The Storyteller‘s Secret, New York 2016
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...alle Jahre wieder...

Aktienmarktkorrekturen sind wie
Weihnachten.

Sie kommen alle Jahre wieder!

> Dr. Klaus Miihlbauer
Workshops & Seminare

Quelle: Samuel Langhorne Clemens arbeitete als Schriftsteller unter dem Pseudonym Mark Twain
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Fragen/ Anregungen?
Melden Sie sich gerne bei mir:

klaus.m.muehlbauer@t-online.de

+49 (0) 171/ 88 88 277

| 4
> Dr.Ki
Works

aus Miihlbauer
hops & Seminare
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Mogliche Gewinner: heutige Fondspolicenkaufer!

Winter ist die Zeit, in der es zu
kalt ist, um das zu tun,

woflir es im Sommer zu heiff war!

aus Miihlbauer

32
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Rechtshinweis

Diese Prasentation wurde von Dr. Klaus Muhlbauer erstellt und er behalt sich samtliche Rechte daran vor.

Die im Rahmen dieser Prasentation verwendeten Folien geben seine aktuelle Einschatzung auf der Basis der
derzeit geltenden Gesetze und ihrer Auslegung wieder (in Abhangigkeit des Zeitpunktes der Erstellung). Die
Prasentation erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Sie ist damit weder geeignet, eine Beurteilung im
konkreten Einzelfall abzuleiten, noch kann sie als Basis flir vertragliche Vereinbarungen herangezogen werden.
Durch die Uberlassung der Prisentation wird eine Haftung von Dr. Klaus Muhlbauer gegeniiber dritten
Personen in keiner Weise begriindet. Das Geltendmachen von Ansprlichen jeglicher Art ist ausgeschlossen.

Umsatzsteuer-ID-Nummer: DE289896600
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