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Aktuelle Situation am Markt
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Marktthemen 2023

Inflation und Geldpolitik als zentrale Treiber, aber wie stark wird der Banksektor im Mitleidenschaft gezogen?

1. Inflation Uber den Zenit?

2. Geldpolitik unter Druck

HVPI Euroraum

0 S

2020 2021 2022 2023

3. Krise im Bankensektor?

4| abrdn.com



Die grof3ten Risiken aus Sicht der Fondsmanager

Februar Marz April
hohe Inflation systemisches Kreditereignis Kreditverknappung u. globale Rezession
40% 35%
opolitische Risiken hohe Inflation u. aggressive Notenbanken hohe Inflation u. aggressive Notenbanken
34%
schwere Rezession falkenhafte Notenbanken systemisches Kreditereignis
16% 16%

Quelle: BoA Global Research, Borsen-Zeitung 20.04.2023.

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie fur die zukinftige Wertentwicklung.



Leicht positives Wirtschaftswachstum
In der Eurozone

BIP-Veranderungen zum Vorquartal

2,0

1,5

1,0

0,5

-0,5

Euroraum 20

Deutschland Frankreich Italien Spanien

2.0. 3. 4.1.0.

2022

Quelle: Veranderung zum Vorquartal in Prozent, Eurostat, Borsen-Zeitung 29.04.2023.
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2023

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie fur die zukinftige Wertentwicklung.



Inflationszahlen auf beiden Seiten des Atlantiks

Rucklaufige Trends in beiden Wirtschaftsraumen; Erwartungen fur den Euroraum leicht tber 2% ab 2025

Inflationsentwicklung in den USA und im Euroraum
12

HVPI Euroraum
10

US-CPI

-2

2020 2021 2022 2023

Quelle:Veranderung zum Vorjahresmonat in Prozent, Refinitiv, Bérsen-Zeitung 05.05.2023.
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Prognosen zu Inflation und BIP im Euroraum

60 56
— ) —
5,0
4,0
3,0 2,6
22
2,0 i,
1,0 ® 1,6
: 13
0} a2 i i |
2023 2024 2025

Quelle: Survey of Professional Forecasters, Refinitiv, Borsen-Zeitung 06.05.2023.

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie fur die zukinftige Wertentwicklung.

2,1

1,4

2027

=



=

Preisauftrieb der fossilen Rohstoffe ebbt ab

Rezessionsangste belasten Olpreis; Gaspreis durch milden Winter weiter abgesunken

Entwicklung Olpreis seit April 2022 Entwicklung Gaspreis seit April 2022

140 — - 400 — -

120 300

100 200

80 100

60 0
l I
25.4.2022 25.4.2023 25.4.2022 25.4.2023

Quelle: Future-Kontrakt, in Dollar je Barrel, Refinitiv, Bérsen-Zeitung 26.04.2023. Quelle: Gaspreis TTF, Terminkontrakt, in Euro je MWh, Refinitiv, Bérsen-Zeitung 26.04.2023.

8| abrdn.com Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie fur die zuklinftige Wertentwicklung.



Vom Falken zur Taube? Was erwartet uns rm Mai?




Goldpreis und Zinsen stagnieren auf hohen Niveaus

Bankenkrise und Inflation als Triebkrafte fur Gold und Zins

Entwicklung des Goldpreises Rendite 10-jahrige Bundesanleihen seit April 2022

2200 — = 3,00 — =

2,50
2000 (—
2,00

1800 [— e 20

1,00

1600 050 |
27.4.2022 27.4.2023 28.4.2022 28.4.2023

Quelle: in Dollar je Feinunze, Refinitiv, Borsen-Zeitung 30.04.2023. Quelle: in Prozent, Refinitiv, Borsen-Zeitung 29.04.2023.

10| abrdn.com Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie fir die zukiinftige Wertentwicklung.



Zinsanstieg bringt noch keine positive reale Verzinsung o

Weiterhin deutlich negativer Realzins; Risikoaufschlag auf Unternehmensanleihen verbleibt auf hohem Niveau

Zins vs. Inflation

10

Inflationsrate
3 Veranderung des CPI
zum Vorjahresmonat

o Rendite 5-jahrige Bundesanleihe

2020 2021 2022 | 2023

Quelle: Refinitiv, Borsen-Zeitung 22.04.2023.
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Durchschnittliche Rendite deutscher Unternehmensanleihen

5%

4%

3%

2%

1%

I I l I
2019 2020 2021 2022 2023

Quelle: Moody’s Investor Services, Borsen-Zeitung 22.04.2023.

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie fur die zukinftige Wertentwicklung.



Schuldenquoten reduzieren Spielraume der EZB =

Sudeuropa weiterhin die ,Sorgenkinder” im Maastricht-Vergleich

Entwicklung der Schuldenquote in der EU-27 Maastricht-Grenze im 27-Jahrecheck
0 30 60 90 120 150 180
| . Schweden @)
Maastricht-Grenze Dinemark @
& 8 Niederlande &
Deutschland @
6 60

Osterreich @
40 40 Zypern (N
~ | Schuldenquote EU-27 in Prozent desBIP ‘ ” Frankreich @
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Spanien @
Portugal (N
Italien (N
Griechenland &

Quelle: Schulden (Angaben von Prozent des BIP) von 1995 und 2022 bei ausgewahlten
Quelle: Eurostat, Borsen-Zeitung 27.04.2023. européischen Landern im Vergleich, Eurostat, Borsen-Zeitung 27.04.2023.

12| abrdn.com Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie fir die zukiinftige Wertentwicklung.
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Druck auf Zentralbanken bleibt hoch

Zinsplateau auf beiden Seiten des Atlantiks in Sicht

abrdn-Research Institut: Leitzinsprognosen

5 % » Prognose

-1
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Euro Area Deposit Rate —— US Effective Policy Rate

Quelle: Haver, abrdn, Anmerkung: Die gestrichelten Linien zeigen unsere aktuellen Leitzinsprognosen nach Regionen. Mai 2023
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Ubernahme der First Republic Bank durch JP Morgan in der Top 5 w

Drei Bankenzusammenbriiche aus 2023 in der Top 5 der Geschichte; FinTech-Krise beispielhaft

Assets in Mrd. $ beim Zusammenbruch der jeweiligen Bank

Washington Mutual

2008

First Republic Bank

2023

Silicon Valley Bank

2023 6x

Signature Bank

2023

A S N S AR Ay e e 1 S e S R R R RSO B B NN Ns 4.0.
Continental Illinois - 40 2oL

National Bank and Trust
1984

[
o
S

Quelle: Orange = inflationsbereinigt. FDIC, FED, Borsen-Zeitung 04.05.2023.

14| abrdn.com Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie fir die zukiinftige Wertentwicklung.

FinTech Bewertungen

20x

18x
17x 18x

14x 13x
12x

9x

2020 2021

Quelle: Marktkapitalisierung zu durchschnittlichem Umsatz, BCG, Bérsen-Zeitung 03.05.2023.

2022



Banken noch nicht aus dem Krisenmodus raus

Santander Stoxx Europe Banks

Quelle: Refinitiv, Borsen-Zeitung 26.04.2023.




(S5

Und taglich gruRt der Hausermarkt...

Veranderungen der Preise fir US-Bestandsimmobilien zum Vorjahr
27 25,2
24
21
18
15

127

l I
2020 2021 2022 2023

Quelle: in Prozent, National Association of Realtors, Borsen-Zeitung 22.04.2023.
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Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie fur die zukinftige Wertentwicklung.



Marktentwicklung April

Europaische Aktien lagen im April im Plus, wahrend Schwellenlander und Asien einen Ricksetzer machten

Marktentwicklung! Wachstumsanlagen April Marktentwicklung?! defensive Anlagen April
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Quelle: abrdn, Morningstar, Stand: 01.04.2023 — 30.04.2023. Quelle: abrdn, Morningstar, Stand: 01.04.2023 — 30.04.2023.

1) Referenz: Globale REITs: FTSE EPRA Nareit Developed TR GBP, US-Aktien: S&P 500 NR EUR, Geldmarkt: DB EONIA TR EUR, Globale indexgebundene Anleihen: Bloomberg Gbl Infl Linked TR Hdg EUR, Schwellenanleihen: JPM GBI-EM Global
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Diversified TR EUR, Globale Unternehmensanleihen: Bloomberg Gbl Agg Corp 1229 TR Hdg EUR, Japanische Aktien: MSCI Japan NR EUR, Globale Hochzinsanleihen: ICE BofA Gbl HY TR EUR, Européische Aktien: FTSE AW Eur Ex UK TR EUR,
Schwellenlénderaktien: MSCI EM NR EUR, Asien-Pazifik-Aktien: MSCI AC Asia Pac Ex JPN NR EUR, Britische Aktien: FTSE Allsh TR GBP, Globale Staatsanleihen: FTSE WGBI Hdg EUR.

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie fir die zuktinftige Wertentwicklung.



Marktentwicklung YTD

Europaische Aktien mit deutlichem Abstand die Topanlageregion in 2023

Marktentwicklung! Wachstumsanlagen YTD Marktentwicklung?! defensive Anlagen YTD
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Quelle: abrdn, Morningstar, Stand: 01.01.2023 — 30.04.2023. Quelle: abrdn, Morningstar, Stand: 01.01.2023 — 30.04.2023.

1) Referenz: Globale REITs: FTSE EPRA Nareit Developed TR GBP, US-Aktien: S&P 500 NR EUR, Geldmarkt: DB EONIA TR EUR, Globale indexgebundene Anleihen: Bloomberg Gbl Infl Linked TR Hdg EUR, Schwellenanleihen: JPM GBI-EM Global
18 brd Diversified TR EUR, Globale Unternehmensanleihen: Bloomberg Gbl Agg Corp 1229 TR Hdg EUR, Japanische Aktien: MSCI Japan NR EUR, Globale Hochzinsanleihen: ICE BofA Gbl HY TR EUR, Européische Aktien: FTSE AW Eur Ex UK TR EUR,
| abrdn.com Schwellenlanderaktien: MSCI EM NR EUR, Asien-Pazifik-Aktien: MSCI AC Asia Pac Ex JPN NR EUR, Britische Aktien: FTSE Allsh TR GBP, Globale Staatsanleihen: FTSE WGBI Hdg EUR.

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie fir die zuktinftige Wertentwicklung.



Entwicklung der Markte in 2023

Europaische Aktien mit vielversprechendem Start in 2023

Entwicklung ausgewéahlter Anlageklassen'in 2023

112

108 A
PJ vV
\/

104 . —

.o.‘o... o ..... ..Q:.‘.'......OO........ ° oo .. . .... S .o:.o.o...O...::::.o.““‘:0000........ o .0.0.0
. .oooooo o....“\ .... ) . ........ .. 000.....0 oo ....:.'. \’ -o-....o....’ o
100 : . ; ’o'.oooooo..b...".o.
96 I T T T T T T T T
Dez. 22 Jan. 23 Jan. 23 Feb. 23 Mrz. 23 Mrz. 23 Mrz. 23 Apr. 23 Apr. 23
e———FEuropaische Aktien  e=US Aktien ====Britische Aktien <<<<+Schwellenlanderanleihen <<<<<Globale Anleihen Inflationsanleihen

Quelle: MS Direct 31.12.2022 — 30.04.2023.

1) Referenz: US-Aktien: S&P 500 NR EUR, Globale indexgebundene Anleihen: Bloomberg Gbl Infl Linked TR Hdg EUR, Européische Aktien: FTSE AW Eur Ex UK TR EUR, Britische Aktien: FTSE Allsh TR GBP, Globale Staatsanleihen: FTSE WGBI Hdg EUR,

Schwellenanleihen: JPM GBI-EM Global Diversified TR EUR.
19| abrdn.com

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie fir die zuktnftige Wertentwicklung.



Die 10 Jahresprognose fur Anlageklassen

Stand Ende Februar 2023

Erwartete Renditen & Risiken fur Anlageklassen (%)

9%
Schwellenlénder Aktien
8% Asien Pazifik ohne Japan . ,,,,,
o -
> 7% Infrastruktur (Renewables) T
@© U§Akti’én
S — Japanische Aktien
o 6% ~Britische Akti
= " L e ritische Aktien F Europiische Aktien
'g 59, Schwellenlanderanleihen (hard) - REITs (Europa ohfie UK)
(] =
S:J US Hochzinsanleihen ’ [l Schwelleilinderanleihen (local)
L L, Globale Unternehmensanleihen I Eyrepiische Hochzinsanleihen
k) 4% L -
L 4y -
= e
s ..\
= 3% —
- e . R
Ll US Stadfsanleihen ] Globale Staatsanleihen
2% ="
_Geldiarkt |
1% - Euro Inflationsanleihen
0
00/0 T ¥ T T
0 0 (+] (1] (1]
0% 5% 10% 15% 20%

Erwartetes Risiko (p.a.)

25%

Quelle: abrdn, https://abrdnforecaster.com/forecaster#, Februar 2023.

Anmerkung: Renditen sind tiber 10 Jahre (EUR hedged) auf einer per annum Basis. Erwartete Renditeprognosen liefern keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse und werden sich tiber
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die Zeit andern. Diese Vorhersagen kénnen substantiell von den tatsachlichen Renditen abweichen.



Die 10 Jahresprognose fur Anlageklassen
Stand Ende Marz 2023 von JP Morgan

Erwartete Renditen fur die ndchsten 10-15 Jahre fir Anlageklassen (%)

China

Large-Caps Eurozone
Japan
Schwellenlander
Aszien ohne Japan

LIS-Large-Caps

Immaobilien in europdischen Kemlandern

Globale Infrastruktur

Auf Euro lautende Investment-Grade-
Unternehmensanieihen

Eurp-Staatsanieihen

Inflationsgeschotzte Euro-
Staatsanleihen

EUR-Cash

0 | 2 3 4 ) i [ 8 g 10
® axtien @ anleinen @ Altemativen

Quelle: JPM GttM, Long-Term Capital Market Assumptions 2023, Die Ertrége sind nominal und in EUR angegeben Die Prognosen im obigen Diagramm basieren auf den internen langfristigen
Kapitalmarktannahmen (10-15 Jahre) von JPM beziiglich der Ertrage der groRen Anlageklassen. Die daraus resultierenden Prognosen beinhalten nur die mit dem Portfolio verkniipfte Benchmarkrendite.
Das Alpha der zugrunde liegenden Produktstrategien in jeder Anlageklasse wird nicht beriicksichtigt. Die Annahmen sind lediglich zur Veranschaulichung dargestellt. 31. Marz 2022.

Erwartete Renditeprognosen liefern keine Garantie fur zukinftige Ergebnisse und werden sich tber die Zeit &ndern. Diese Vorhersagen kdnnen substantiell von den tatséchlichen Renditen abweichen.
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2.
Update MyFolio
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Guter Start in 2023. Erholung bel europaischen Aktien

als Treiber der ersten Monate

April

YTD

2022

2021

1 Jahr

3 Jahre (p.a.)

5 Jahre (p.a.)

Seit Auflage (p.a.)
Auflagedatum
Wachstumsanlagen (per Q1/23)
Aktienquote (per Q1/23)

April

YTD

2022

2021

1 Jahr

3 Jahre (p.a.)

5 Jahre (p.a.)

Seit Auflage (p.a.)
Auflagedatum
Wachstumsanlagen (per Q1/23)
Aktienquote (per Q1/23)
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Active

Defensiv
0,50%
2,27%

-13,53%
4,65%
-5,37%
0,30%
-0,14%
2,00%

01.05.2012
26,4%
21,3%

Passive

Defensiv
0,29%
2,42%

-11,89%
5,02%
-4,07%
0,80%
0,41%
0,83%

01.07.2015

29,8%
22,9%

Active

Substanz
0,71%
2,65%

-13,88%
8,39%
-5,11%
2,36%
0,91%
0,96%
01.07.2015

46,3%
38,6%

Passive

Substanz
0,68%
3,29%

-12,34%
8,94%
-3,47%
3,12%
1,70%
1,95%
01.07.2015
49,7%
39,8%

Active

Balance
0,83%
2,77%

-13,26%
13,08%
-4,24%

4,78%
2,26%
4,11%
01.05.2012
68,4%
54,1%

Passive
Balance
0,90%
3,83%
-11,26%
14,16%
-2,19%
6,22%
3,28%
3,02%
01.07.2015
71,3%
55,1%

Active

Chance
0,99%
3,20%

-13,08%
17,45%
-3,70%

6,96%
3,38%
5,15%
01.05.2012
86,2%
69,5%

Passive

Chance
1,29%
4,70%

-10,76%
19,05%
-1,19%

8,93%
4,50%
3,84%
01.07.2015
89,7%
70,8%

Active

Chance Plus

1,12%
3,36%
-13,05%
19,95%
-3,52%
8,23%
4,02%
2,90%

01.07.2015

94,6%
86,3%

Passive

Chance Plus

1,50%
5,27%
-10,57%
22,15%
-0,87%
10,74%
5,37%
4,57%
01.07.2015

96,9%
88,6%

Quelle: Standard Life Versicherung, Performancedaten nach
Fondskosten und neuer Gebihrenstruktur (01.05.2020) seit
Auflage bis 30.04.2023. Davor seit Auflage ohne Kundenbonus.

Die historische Wertentwicklung ist kein Indikator fur zuktinftige Ergebnisse.



MyFolio ,,Passiv® im Konkurrenzvergleich

Starke Vergleichzahlen im Kalenderscheibenvergleich

Performance in 2022 & 2023
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Quelle: Rendite in Prozent, Morningstar, MyFolio Passive Defensiv C, MyFolio Passive Balance C, MyFolio Passive Chance Plus C, Vanguard Global Bd ldx EUR H Acc, Vanguard Glb Stk Idx € Acc, Bloomberg Gbl Agg
Corp 1229 TR Hdg EUR, MSCI Europe NR EUR, FvS Multiple Opportunities Il I, Carmignac Patrimoine A EUR Acc, Kapital Plus A EUR, abrdn Diversified Gr X Acc EUR, 30.04.2023.

24| abrdn.com Die historische Wertentwicklung ist kein Indikator fur zuktinftige Ergebnisse.



Entwicklung der MyFolios seit Auflage in 2012

Simulation der

Gebuhrenstruktur

MyFolio Active Chance Plus lage bei einer Wertentwicklung von ca. 7%

220%

200%

180%

160%

140%

120%

100%

80%

=\yFolio Active Defensiv —=MyFolio Active Balance
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MyFolio Active Defensiv*: 2,66% p.a.

MyFolio Active Balance*: 4,97% p.a.

MyFolio Active Chance*: 6,18% p.a.

O AN
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====MyFolio Active Chance

Quelle: Standard Life Versicherung, *Performancedaten nach neuen Fondskosten fiir die komplette Historie seit Auflage der MyFolios bis 30.04.2023

Die historische Wertentwicklung ist kein Indikator fur zuktinftige Ergebnisse.



Vertragsverlauf* Standard Life
WeitBlick (vor Juni 2020 ) mit 100 % MyFolio SLI managed Balance

Ukraine Krieg Februar 2022

30,000.00 € A

—— Vertragswert

—— Einmalbeitrag
28,000.00 €

. A

24,000.00 € ’ /
Corona — Méarz 2020

22,000.00 € <
Nettorendite 1,35 % 26.321,88 €

20,000.00 €

*Tarifvariant V : 0,8% AC, 0,9 FC, Beginn 01.09.2017, Eintrittsalter 41, Endalter 100, Einzahlung 25.000 € 26
Stand: *09.05.2017; Nettorendite 1,1,35% %, Beginn 06.09.2017



Langfristige Betrachtungszeitraume sind zentral
Nach 10 Jahren waren Multi-Asset Fonds in allen
rollierenden Betrachtungszeitraumen immer positiv

Entwicklung von Aktien, Anleihen und Multi-Asset-Ldsungen seit 1950

75

1%

al

1 8%

-43%
1-jahing rodligrend Fjahng rodierend 10-jahing rolerend 20-jahrig rollierend
@ Large-Cap-Aktien @ Anleihen @ 50/50-Portfolio

Quelle: Bloomberg Barclays, Refinitiv Datastream, S&P Global, Strategas/Ibbotson, J.P. Morgan Asset Management. Large Cap Aktien reprasentieren den S&P 500 Composite und Anleihen repréasentieren den
Strategas/Ibbotson US Government Bond Index, den US Long Term Corporate Bond Index bis 2000 und den Bloomberg Barclays US Agg. Unternehmen Investment Grade Index ab 2000. Die angegebenen
Ertréage sind Jahresertrage und basieren auf den monatlichen Ertrdgen von 1950 bis zum Zeitpunkt der letzten Verfugbarkeit, einschlie3lich Dividenden. JPM AM GttM—Europa. Daten: 31. Méarz 2023.

27| abrdn.com Die historische Wertentwicklung ist kein Indikator fur zuklnftige Ergebnisse.



Was machte unsere strategische Ausrichtung so
besonders?

0000

Der Blick Die laufende Kostenbewusstsein statt Der
nach vorne Strategische Ausrichtung »Salesstory* »1rend zur Mitte“

28 | abrdn.com

Quelle: abrdn



Einzigartige Services fur Sie rundum MyFolio

Kompetente Ansprechpartner, Umfassende, aktuelle und Ad hoc Statements in
Material und Schulungen zeitnahe Updates schwierigen Marktphasen

Standard Life

e

Statemsnt - MyFalio Defensiv

Dezemoer 2022

Clabrdn

MyFolio Update

abezr
A P ST TS EVATANMOM AU € €0 300/ LE WAL 33 MEME COaMATHG N
apran.com ael wer . v prasiap .
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MyFolio-Vorteile auf einen Blick
Schwankungen kontrollieren mit MyFolio

Balance

Einfache L6sung durch Laufende Strategische »1rend zur Mitte“ Unschlagbare
Risikoprofile Ausrichtung als Anlageprinzip Kosten
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3

Vom Geldmarktzins profitieren
2.0
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Uber 3.100 Mrd. € an Bargeld und Einlagen
Welter massiver Zuwachs trotz Inflation

Geldvermogen der privaten Haushalte Q4/2022

Sonstige Forderungen
Versicherungs-, 0,4%
Alterssicherungs- und
Standardgarantie-

systeme Bargeld und
31.2% Einlagen
42,9%

Bestand
Zum 31.12.2022:
7254 Mrd €

(Veranderung

zum Vorguartal:
+111Mrd €)

Anteile an

Investmentfonds

11,7% !
L schuldverschreibungen
sonstige Anteilsrechte | 5o,
12,1% o

https://www.bundesbank.de/de/presse/pressenotizen/geldvermoegensbildung-und-aussenfinanzierung-in-deutschland-im-vierten-quartal-2022-908106

Vorquartalsveranderung nach Instrumenten

Transaktionen
Bewertungsanderungen

Bargeld und Einlagen
Schuldverschreibungen
Aktien und sonstige Anteilsrechte

Anteile an Investmentfonds

Versicherungs-, Alterssicherungs-
und Standardgarantiesysteme

Sonstige Forderungen

Mrd€ -20-10 O + 10+ 20+ 30+ 40+ 50

Die historische Wertentwicklung ist kein Indikator fur zuktinftige Ergebnisse.



Termineinlagen sind zurick
Nach Jahren ohne Zins deutliche Zunahme

Geldanlagen privater Haushalte in Deutschland

30
20
10

10°

-20 |
-30 S .
_a0 : Termineinlagen
: Schuldverschreibungen :
-50 | l | | | | | | r | | 1 | | | | | | 1 | | | |
2000 2005 2010 2015 2020 2022

Quelle: Zu- und Abfluss, Deutsche Bundesbank, Borsen-Zeitung 05.05.2023.
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Gute Grunde fur den ,,Schwiegermutterfonds® als
kurzfristige Geldanlage

0000

Schnellster Zugang zum Keine Diskussionen Breite Streuung wg. Keine Derivate &
neuen Zinsniveau uber Festgelder Deckelung der »ochweinereien”
Einlagensicherung
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Standard Life Euro Hier kommt der Zins zuerst an

L . . d . t d
Iquiaity Fun o [EEEN - I [ e X D

Der gunstige Geldmarktfonds im
Versicherungsmantel

= Standard Lite Euro Liguldity ©

Fakten zum Fonds

Aufgelegt 26.05.2011
Gemanaged vom Liquidity Team von abrdn
Durchschnittliche gewichtete

Laufzeit <60 Tage

Bonitat = Investment Grade
Benchmark = Euro Short Term Rate
Laufende Kosten des Fonds von 0.05%

Sehr attraktiv fur Aufstockungen tber
100.000 € (laufende Kosten von 0.1%1)

1] Wk

Zugang ermoglichen!
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Quelle: Standard Life & abrdn, Mai 2023.
1) Bis 100.000 € Einrichtungsgebiihr von 2%; auerdem Stlickkosten von 60 € p.a., die aber bei groReren Zuzahlungen degressiv
abnehmen (auf 100.000 € Vertrag 0,06%, auf 200.000 € Vertrag 0,03%, etc.)



Anhang




Die Investment-Updates in 2023 auf einen Blick
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Juni
Dienstag, 06.06. 10-11 Uhr

Juli
Dienstag, 11.07. 10-11 Uhr

August
Sommerpause

September
Dienstag, 05.09. 10-11 Uhr

Im Oktober
Dienstag, 10.10. 10-11 Uhr

Im November
Dienstag, 07.11. 10-11 Uhr

Im Dezember
Dienstag, 05.12. 10-11 Uhr



Ihre Ansprechpartner im Investment Update
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Steffen Liebig
Business Development Manager — Strategic Partners / Standard Life

Standard Life Versicherung, Zweigniederlassung Deutschland der SLIDAC
Lyoner Stral3e 15, 60528 Frankfurt am Main

Phone: +49 69 66572 1856
Mobile: +49 172 6500719
E-Mail: steffen.liebig@standardlife.de

Michael Heidinger
Investmentspezialist und Head of Wholesale Germany & Austria / abrdn

abrdn Investments Deutschland AG,
Bockenheimer Landstr. 25, 60325 Frankfurt am Main

Mobile: +49 170 703 1564
E-Mail: michael.heidinger@abrdn.com aobrdn
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Wertentwicklung auf Einzelmonatsbasis

MyFolio SLI managed Defensiv

Monatsrenditen MyFolio SLI managed Defensiv

Januar Februar Mérz i August September Oktober November Dezember

2012 0,52% -0,22% 2,26% 0,89% 0,52% 0,31% 0,73% 0,70% 5,85%
2013 0,24% 0,51% 1,34% 1,04% 0,40% -2,46% 1,33% -0,57% 1,17% 1,05% 0,61% -0,09% 4,60%
2014 0,64% 1,15% 0,08% 0,46% 1,46% 0,46% 0,69% 0,83% -0,06% -0,23% 1,76% 0,40% 7,88%
2015 2,46% 1,39% 0,71% 0,19% -0,76% -1,79% 0,82% -2,21% -1,18% 2,48% 0,77% -1,25% 1,50%
2016 -1,55% -0,24% 1,91% 0,30% 0,79% -0,73% 2,11% 0,63% 0,03% -0,78% -1,22% 1,16% 2,34%
2017 -0,25% 1,22% -0,26% 0,50% 0,40% -0,40% -0,04% -0,07% 0,11% 0,98% 0,38% -0,19% 2,38%
2018 0,29% -0,99% -0,77% 0,05% 0,29% -0,34% 0,62% -0,49% -0,45% -1,98% -0,03% -1,48% -5,17%
2019 2,46% 1,57% 1,28% 0,77% -1,17% 1,51% 1,09% 0,16% 0,40% 0,10% 0,66% 0,68% 9,87%
2020 0,72% -1,88% -10,36% 5,12% 1,35% 0,98% 1,03% 0,89% -0,48% -0,25% 3,72% 0,81% 0,85%
2021 -0,09% 0,25% 0,66% 0,60% 0,04% 0,99% 0,65% 0,49% -1,06% 0,49% -0,35% 0,87% 3,59%
2022 -2,65% -2,10% -0,66% -1,63% -1,57% -3,50% 3,33% -1,32% -4,53% -0,14% 2,40% -2,81% -14,41%
2023 3,00% -1,46% 0,00% 0,42%

Quelle: Standard Life Versicherung, Performancedaten nach Fondskosten ohne Beriicksichtigung des Kundenbonus seit Auflage der MyFolios bis 30.04.2023.
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Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie fir die zuktnftige Wertentwicklung.



Wertentwicklung auf Einzelmonatsbasis

MyFolio SLI managed Balance

Monatsrenditen MyFolio SLI managed Balance

Januar Februar Marz i August September Oktober November Dezember Jahr

2012 -1,15% 0,39% 3,44% 0,76% 0,66% 0,06% 0,58% 0,88% 5,70%
2013 1,60% 0,69% 2,53% 0,91% 1,56% -3,58% 2,36% -1,00% 2,42% 1,48% 1,06% 0,34% 10,70%
2014 -0,13% 1,94% -0,68% 0,33% 2,50% 0,49% 1,03% 0,86% -0,05% -0,79% 2,87% 0,38% 9,03%
2015 3,92% 2,71% 1,21% 0,84% 0,06% -1,88% 0,31% -4,22% -2,18% 4,68% 1,45% -1,80% 4,82%
2016 -4,11% -0,60% 2,41% 0,45% 1,33% 2,71% 3,01% 0,88% 0,07% -0,40% -0,82% 2,22% 1,49%
2017 0,33% 1,49% 0,22% 0,91% 0,53% -0,64% -0,19% -0,94% 1,28% 1,53% 0,17% -0,06% 4,70%
2018 1,19% -1,83% -2,03% 0,74% 1,23% -0,70% 1,49% -0,45% -0,70% -4,27% 0,74% -3,71% -8,18%
2019 4,24% 2,71% 1,58% 1,70% -2,68% 2,00% 1,63% -0,81% 1,61% 0,53% 1,48% 1,45% 16,41%
2020 0,76% -4,31% -14,01% 7,55% 2,30% 0,97% 1,18% 2,09% -0,89% -1,23% 6,93% 1,29% 0,87%
2021 0,32% 1,31% 2,11% 1,53% 0,17% 1,96% 0,53% 1,35% -1,58% 1,63% -0,38% 2,14% 11,60%
2022 -4,43% -2,34% 1,08% -1,75% -2,23% -4,60% 4,84% -0,92% -5,97% 0,35% 3,96% -2,82% -14,39%
2023 3,71% -0,75% -1,30% 0,73%

Quelle: Standard Life Versicherung, Performancedaten nach Fondskosten ohne Beriicksichtigung des Kundenbonus seit Auflage der MyFolios bis 30.04.2023.
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Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie fir die zuktnftige Wertentwicklung.



Wertentwicklung auf Einzelmonatsbasis

MyFolio SLI managed Chance

Monatsrenditen MyFolio SLI managed Chance

Januar Februar Mérz i August September Oktober November Dezember

2012 -1,83% 0,58% 4,15% 0,63% 0,69% -0,19% 0,57% 0,98% 5,63%

2013 2,27% 0,73% 3,26% 0,95% 2,09% -4,23% 2,92% -1,24% 3,08% 1,75% 1,23% 0,49% 13,85%
2014 -0,47% 2,37% -1,05% 0,29% 3,08% 0,57% 1,22% 0,96% -0,09% -1,04% 3,56% 0,41% 10,13%
2015 4,87% 3,37% 1,65% 1,05% 0,38% -2,03% 0,17% -5,23% -2,64% 5,79% 1,75% -2,06% 6,70%

2016 -5,40% -0,83% 2,62% 0,52% 1,62% -3,83% 3,47% 0,83% 0,02% -0,30% -0,54% 2,67% 0,48%

2017 0,61% 1,55% 0,49% 1,10% 0,63% -0,75% -0,22% -1,40% 1,93% 1,82% 0,01% 0,00% 5,87%

2018 1,65% -2,18% -2,54% 1,05% 1,60% -0,85% 1,84% -0,48% -0,82% -5,34% 1,17% -4,65% -9,45%
2019 4,96% 3,10% 1,70% 2,03% -3,21% 2,18% 1,81% -1,07% 2,10% 0,64% 1,82% 1,77% 19,10%
2020 0,75% -5,50% -15,25% 8,60% 2,60% 0,86% 1,13% 2,59% -1,02% -1,80% 8,49% 1,52% 0,71%

2021 0,43% 1,83% 2,95% 1,92% 0,18% 2,39% 0,54% 1,79% -1,93% 2,37% -0,35% 2,60% 15,62%
2022 -5,39% -2,32% 2,16% -1,85% -2,58% -5,08% 5,66% -1,03% -6,88% 0,68% 4,84% -2,84% -14,49%
2023 4,08% -0,44% -1,76% 0,87%

Quelle: Standard Life Versicherung, Performancedaten nach Fondskosten ohne Beriicksichtigung des Kundenbonus seit Auflage der MyFolios bis 30.04.2023.

41| abrdn.com
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie fir die zuktnftige Wertentwicklung.



Disclaimer

Bitte beachten Sie, dass sich die untenstehenden Informationen auf die Anteilsklasse Institutionelle Kumulation
beziehen. Weitere Informationen zu den Aktienklassen finden Sie auf der Website www.abrdn.com

Die folgenden Risikofaktoren gelten insbesondere fur diesen Fonds.
Diese kommen zu den allgemeinen Risiken der Investment hinzu.
Eine vollstandige Liste der fir diesen Fonds geltenden Risiken ist
dem Prospekt zu entnehmen, der auf der Website oder auf Anfrage
erhaltlich ist.

a) Der Fonds investiert in Wertpapiere, die dem Risiko unterliegen,
dass der Emittent mit Zinsen oder Kapitalzahlungen in Verzug gerat.

(b) Der Fondspreis kann taglich aus einer Vielzahl von Grinden
steigen oder fallen, einschlieRlich Anderungen der Zinssatze,
Inflationserwartungen oder der wahrgenommenen Kreditqualitat
einzelner Lander oder Wertpapiere.

(c) Der Fonds investiert in Aktien und aktienbezogene Wertpapiere.
Diese sind empfindlich gegeniber Schwankungen an den
Aktienmarkten, die volatil sein kénnen und sich in kurzen Zeitraumen
erheblich verandern.

(d) Der Fonds kann in Aktien aus Schwellenlandern und / oder
Anleihen investieren. Investitionen in Schwellenlander bergen ein
hoheres Verlustrisiko als Investitionen in starker entwickelte Markte,
was unter anderem auf groRRere politische, steuerliche,
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wirtschaftliche, devisen-, liquiditats- und regulatorische Risiken
zuruckzufihren ist.

e) Der Einsatz von Derivaten birgt das Risiko einer verminderten
Liquiditat, eines erheblichen Verlusts und einer erhéhten Volatilitat
unter unginstigen Marktbedingungen, wie beispielsweise einem
Versagen der Marktteilnehmer. Der Einsatz von Derivaten fuhrt dazu,
dass der Fonds fremdfinanziert wird (wenn das Marktrisiko und damit
das Verlustpotenzial des Fonds den investierten Betrag Ubersteigt)
und unter diesen Marktbedingungen wird der Effekt des
Fremdkapitals darin bestehen, die Verluste zu vergrdf3ern. Der Fonds
setzt in groRem Umfang Derivate ein.

(f) Der Fonds investiert in hochverzinsliche Anleihen, die ein héheres
Ausfallrisiko tragen als solche mit niedrigeren Renditen.



Nur flr professionellen Investoren

Fur Privatanleger nicht geeignet. Dieses Dokument ist nur far Marketingzwecke bestimmt.
NUR FUR PROFESSIONELLE INVESTOREN — NICHT FUR PRIVATANLEGER GEEIGNET.

Aberdeen Standard SICAV I, abrdn SICAV Il & Aberdeen Standard
SICAV il (,,die Fonds“) sind OGAW-Fonds unter Luxemburger Recht
in Form einer Kapitalanlagegesellschaft mit variablem Grundkapital
(SICAV) und der Rechtsform einer Aktiengesellschaft.

Die in diesen Marketing-Unterlagen enthaltenen Informationen stellen
weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Handel mit Anteilen
an Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar. Sie sind nicht fur die
Verteilung an oder die Nutzung durch Personen oder Rechtssubjekte
bestimmt, die die Staatsbirgerschaft eines Landes oder den
Wohnsitz in einem Land oder Gerichtsbezirk haben, in dem die
Verteilung, Veroffentlichung oder Nutzung solcher Informationen
verboten ist.

Die in der Vergangenheit erzielte Performance ist kein Indikator fur
die zukunftige Entwicklung. Die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen sind allgemeiner Art und dienen ausschliesslich der
Informationsfindung Sie beruhen auf Quellen, die wir fir zuverlassig
erachten, und alle hierin geausserten Meinungen erfolgen nach
bestem Wissen und Gewissen und sind nur zum Zeitpunkt der
Vero6ffentlichung gultig. Sofern die Informationen in diesem
Dokument Projektionen oder sonstige zukunftsgerichtete Aussagen
enthalten, entsprechen diese lediglich Prognosen, die erheblich von
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den tatsachlichen Ereignissen oder erzielten Ergebnissen abweichen
kdnnen. Abrdn GUbernimmt weder eine Gewahr fur die Richtigkeit oder
Zuverlassigkeit dieser Informationen noch irgendeine Haftung
gegenlUber Personen, die sie als Entscheidungsgrundlage
verwenden. Samtliche Quellen stammen von der abrdn
Unternehmensgruppe.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen, Meinungen und
Daten stellen keine Anlage-, Rechts-, Steuer- oder irgendeine andere
Art von Beratung dar und durfen nicht als Grundlage fur
Anlageentscheidungen oder sonstige Entscheidungen herangezogen
werden. Zeichnungen von Fondsanteilen dirfen nur auf der
Grundlage des letzten Verkaufsprospekts und den entsprechenden
wesentlichen Anlegerinformationen (‘Key Investor Document’, ‘KIID’)
zusammen mit dem letzten Jahresbericht bzw. Halbjahresbericht
getroffen werden.

Die betreffenden Unterlagen und die Satzung kénnen kostenlos
bezogen werden: In Deutschland: bei abrdn Investments Deutschland
AG, Bockenheimer LandstralRe 25,D- 60325 Frankfurt am Main. Die
Zahlstelle fur die Fonds in Deutschland ist Marcard, Stein & Co. AG,
Ballindamm 36, D-20095 Hamburg.



Disclaimer

In der Vergangenheit erzielte Performance bietet keine Gewabhr fur die zukinftige Entwicklung. Der Wert von Anlagen sowie die mit ihnen erzielten Ertréage
kénnen sowohl sinken als auch steigen und unter Umsténden erhalten Anleger ihren Anlagebetrag nicht in voller Hohe zurlck.

Die steuerliche Behandlung hangt von den Lebensumstéanden der
einzelnen Anleger ab und kann sich in Zukunft &ndern. Ehe Sie
Anlageentscheidungen treffen, sollten Sie sich persdnlich von einem
Fachmann beraten lassen.

Erstellt in der europaischen Union durch: abrdn Investments
Luxembourg S.A., 35a, Avenue J.F. Kennedy, L- 1855
Luxemburg. Eingetragen in Luxemburg unter der Nr. SO0000822.
Zugelassen in Luxemburg und beaufsichtigt durch die CSSF.

FTSE International Limited (‘FTSE’) © FTSE 2018. ‘FTSE®' ist ein
Warenzeichen der Unternehmen der London Stock Exchange Group
und wird von FTSE International Limited unter Lizenz verwendet.
RAFI® ist eine eingetragene Marke von Research Affiliates, LLC. Alle
Rechte an den FTSE-Indizes und/oder FTSE-Ratings liegen bei FTSE
und/oder seinen Lizenzgebern. Weder FTSE noch seine Lizenzgeber
ubernehmen eine Haftung fir Fehler oder Auslassungen in den FTSE-
Indizes und/oder FTSE-Ratings oder den zugrunde liegenden Daten.
Eine weitere Verbreitung von FTSE-Daten ist ohne die ausdruckliche
schriftliche Zustimmung von FTSE nicht gestattet.

Die MSCI- Informationen durfen lediglich fir interne Zwecke
verwendet werden. Ihre Vervielféaltigung oder Weitergabe in beliebiger
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Form ist nicht gestattet. Auch dirfen Sie nicht als Grundlage fur oder
Komponente von Finanzinstrumenten, Produkten oder Indizes
dienen. Die MSCI- Informationen stellen keine Anlageberatung oder
Empfehlung fur eine Anlageentscheidung (bzw. den Verzicht auf eine
solche dar und durfen nicht als Grundlage fur Anlageentscheidungen
dienen. Historische Daten oder Analysen sind nicht als Anhaltspunkt
oder Garantie fur Analysen, Prognosen oder Vorhersagen einer
kinftigen Performance zu verstehen. Die MSCI Daten werden ohne
Gewahr ("wie besehen") zur Verfigung gestellt, wobei der Nutzer
dieser Informationen das alleinige Risiko fur ihre Verwendung tragt.
MSCI, alle mit MSCI verbundenen Unternehmen und alle anderen an
der Erfassung, Berechnung oder Generierung von MSCI- Daten
beteiligten Personen (gemeinschaftlich die "MSCI-Parteien") lehnen
ausdricklich jede Haftung ( insbesondere die Haftung fir die
Echtheit, Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitat, Gesetzeskonformitat,
Markteignung oder Eignung fur einen bestimmten Zweck) bezuglich
dieser Informationen ab. Ohne Einschrankung des Vorstehenden
haften die MSCI-Parteien unter keinen Umstanden fur direkte,
indirekte, Spezial-, Neben-, Straf- oder Folgeschaden (insbesondere
entgangener Gewinn) sowie sonstige Schaden ( ww.msci.com)

Quelle: Bloomberg. Daten dienen nur zur Veranschaulichung.
Annahmen zu kinftigen Entwicklungen sind daraus nicht abzuleiten.



Haftungsausschluss
Nur zum internen Gebrauch fur Vermittler von Standard Life

Es handelt sich um eine allgemeine Betrachtung und Darstellung und keine rechtliche Beratung im Einzelfall.
Die Ausflihrungen sind auch nicht abschlieRend und kénnen sich durch neue Gesetze und/oder neue
Rechtsprechung andern. Diese Prasentation wurde sorgfaltig erstellt, es kann aber keine Haftung hierflr

ubernommen werden.

Bei der Durchfihrung der hier angesprochenen Gestaltungen sollte immer individuelle rechtliche und
steuerliche Beratung eingeholt werden.

Wir bitten um Verstandnis, dass wir dem Lesefluss zuliebe Uberall dort, wo alle Geschlechtsformen erwahnt
sein sollten, nur die mannliche Schreibweise verwenden.

Standard Life

Teil der Phoenix Group



	Default Section
	Slide 1: Investments in der Praxis –  Auch als Anlageinstrument im Versicherungsmantel 

	Untitled Section
	Slide 2: Agenda
	Slide 3: 1. Aktuelle Situation am Markt
	Slide 4: Marktthemen 2023
	Slide 5: Die größten Risiken aus Sicht der Fondsmanager
	Slide 6: Leicht positives Wirtschaftswachstum in der Eurozone
	Slide 7: Inflationszahlen auf beiden Seiten des Atlantiks
	Slide 8: Preisauftrieb der fossilen Rohstoffe ebbt ab
	Slide 9: Vom Falken zur Taube? Was erwartet uns im Mai?
	Slide 10: Goldpreis und Zinsen stagnieren auf hohen Niveaus
	Slide 11: Zinsanstieg bringt noch keine positive reale Verzinsung
	Slide 12: Schuldenquoten reduzieren Spielräume der EZB
	Slide 13: Druck auf Zentralbanken bleibt hoch
	Slide 14: Übernahme der First Republic Bank durch JP Morgan in der Top 5 
	Slide 15: Banken noch nicht aus dem Krisenmodus raus
	Slide 16: Und täglich grüßt der Häusermarkt…
	Slide 17: Marktentwicklung April
	Slide 18: Marktentwicklung YTD
	Slide 19: Entwicklung der Märkte in 2023
	Slide 20: Die 10 Jahresprognose für Anlageklassen Stand Ende Februar 2023
	Slide 21: Die 10 Jahresprognose für Anlageklassen Stand Ende März 2023 von JP Morgan
	Slide 22: 2. Update MyFolio
	Slide 23: Guter Start in 2023. Erholung bei europäischen Aktien als Treiber der ersten Monate 
	Slide 24: MyFolio „Passiv“ im Konkurrenzvergleich
	Slide 25: Entwicklung der MyFolios seit Auflage in 2012
	Slide 26: Vertragsverlauf*  WeitBlick (vor Juni 2020 ) mit 100 % MyFolio SLI managed Balance
	Slide 27: Langfristige Betrachtungszeiträume sind zentral Nach 10 Jahren waren Multi-Asset Fonds in allen rollierenden Betrachtungszeiträumen immer positiv 
	Slide 28: Was machte unsere strategische Ausrichtung so besonders?
	Slide 29: Einzigartige Services für Sie rundum MyFolio
	Slide 30: MyFolio-Vorteile auf einen Blick Schwankungen kontrollieren mit MyFolio
	Slide 31: 3. Vom Geldmarktzins profitieren 2.0 
	Slide 32: Über 3.100 Mrd. € an Bargeld und Einlagen Weiter massiver Zuwachs trotz Inflation
	Slide 33: Termineinlagen sind zurück Nach Jahren ohne Zins deutliche Zunahme
	Slide 34: Gute Gründe für den „Schwiegermutterfonds“ als kurzfristige Geldanlage
	Slide 35
	Slide 36: Anhang
	Slide 37: Die Investment-Updates in 2023 auf einen Blick
	Slide 38: Ihre Ansprechpartner im Investment Update
	Slide 39: Wertentwicklung auf Einzelmonatsbasis  
	Slide 40: Wertentwicklung auf Einzelmonatsbasis  
	Slide 41: Wertentwicklung auf Einzelmonatsbasis  
	Slide 42: Disclaimer
	Slide 43: Nur für professionellen Investoren
	Slide 44: Disclaimer
	Slide 45: Haftungsausschluss


