
7. Oktober 2021

Federica Forest

Associate Director Business Development

Aberdeen Standard Investments

Nachhaltigkeit – Gemeinsame Verantwortung 
für die Zukunft und wichtiger Baustein für die 
Altersvorsorge

For Professional Investors Only – Not for public distribution.

Sina Hartelt, SRI-Advisor (EBS)

Senior Analyst

Scope Analysis GmbH

Steffen Liebig

Manager Strategic Relationship

Standard Life



2

Ziel: Die EU-Wirtschaft soll bis 2050 klimaneutral sein/EU-Aktionsplan

 1. bis 5. Kapitalströme auf 
eine nachhaltige Wirtschaft 
ausrichten

 6. bis 8. Nachhaltigkeit im 
Risikomanagement 
verankern

 9. und 10. Transparenz und 
Langfristigkeit fördern 

Scope Analysis GmbH 
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„Beteiligte“*

Unternehmen
Kapitalverwaltungs-

gesellschaften, 
Vermögensverwalter

Anlageberatung Anleger

Belohnung durch leichten 
Zugang zu Kapital bei 

nachhaltigem Wirtschaften

Sollen Nachhaltigkeit in 
Investmentprozessen und 

Risikomanagment 
berücksichtigen

Anlageempfehlungen im 
Einklang mit 

Nachhaltigkeitspräferenz

Sollen Kapital gemäß ihren 
Überzeugungen hinsichtlich 

Nachhaltigkeit anlegen können

* ohne Anspruch auf Vollständigkeit

Taxonomie
Ofenlegung (SFDR)

Standards, Benchmarks und Labels
Ergänzung von MiFID II

Scope Analysis GmbH 
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Nachhaltigkeitspräferenzabfrage/MiFID II

Geeignetheitsprüfung:

(1) einschlägige Kenntnisse und Erfahrungen

(2) finanzielle Verhältnisse (inkl. Verlusttragfähigkeit) und 

(3) Anlageziele (inkl. Risikotoleranz)

Neuerung: Erweiterung um Nachhaltigkeitsaspekte/Nachhaltigkeitspräferenzen

… im Kontext der Anlageziele soll Kunde gefragt werden, ob er bei seiner 
Investitionsentscheidung Nachhaltigkeitspräferenzen berücksichtigt wissen will

…“Nachhaltige Investitionen“ berücksichtigt dabei wirtschaftliche Tätigkeiten, die zur 
Erreichung eines ökologischen oder sozialen Ziels beitragen, sowie Unternehmen, 
welche Anforderungen bezüglich der Unternehmensführung erfüllen…

Scope Analysis GmbH 
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Regulierungsfahrplan

10.3.2021 – SFDR: Kategorisierung nachhaltiger Fonds

30.6.2021 – SFDR: PAI Statements der Vermögensverwalter zur Wahrung der 
Sorgfaltspflicht im Zusammenhang mit negativen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren

1.1. 2022 – Taxonomie: Was tut ein Fonds für Klimaschutz + Anpassung an Klimawandel -
Hinweis in Jahresberichten

1.7.2022 – SFDR: Weitere Hinweise auf Nachhaltigkeit von Anlagelösungen 
(qualitative Berichte zu Vermögensverwaltern + einzelnen Produkten)

1.8.2022?– MiFID II: Abfrage von Nachhaltigkeitspräferenzen bei Anleger Pflicht

1.1.2023 – Taxonomie: Voller Durchblick beim „E“ zu allen Umweltzielen, Informationen und 
Jahresberichte auf Fondsebene  SFDR: Regelmäßige Berichte zur Nachhaltigkeit 
(quantitative Berichte zu Vermögensverwaltern + einzelnen Produkten)

Scope Analysis GmbH 
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Produktklassifizierung SFDR

SFDR
Art.

Ambitionsniveau 
Darstellung in den "Vorvertraglichen Informationen " BVI*

6 Nachhaltigkeitsaspekte/Nachhaltigkeitsrisiken in Anlageentscheidung 
integriert + anerkannte Branchenstandard Basic

8 Klar formulierte ESG-Strategie, Anwendung von Mindestausschlüssen + 
anerkannten Branchenstandard ESG 

9
Wirkungsorientierte Anlage, Anwendung von Mindestausschlüssen + 
anerkannten Branchenstandard; es muss klar werden, wie das angestrebte 
Ziel erreicht werden soll

ESG-
Impact

"braun" Keine Angaben oder als nicht nachhaltig deklariert Non-ESG

* Verbändekonzept: regulatorische Vorgaben liefern noch keine „harten“ Kriterien zur Bestimmung der Nachhaltigkeit 
eines Produktes, deshalb haben der Verband der Deutschen Kreditwirtschaft (DK), der Bundesverband Investment und 
Asset Management (BVI) sowie der Deutsche Derivate Verband (DDV) ein einheitliches Konzept zu 
Nachhaltigkeitsprodukten erarbeitet. 

Scope Analysis GmbH 



Anzahl Artikel 8- und 9-Fonds

Quelle: Scope, 31. August 2021 Scope Analysis GmbH 



Artikel 9 Fonds am Beispiel
AS SICAV III – Global Equity 
Impact Fund 



Konzept
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Unterschiedliche ESG-Investitionsansätze 
Breites Spektrum an wertorientierten Vorschlägen für Kunden

Quelle: Aberdeen Standard Investments. Ziele der Vereinten Nationen für nachhaltige Entwicklung (SDG)

Unternehmen, bei denen 
wir eine wesentliche 
Ausrichtung ihrer 
Produkte und Dienst-
leistungen auf eines oder 
mehrere der SDGs der 
Vereinten Nationen 
festgestellt haben.

Fokus, ob Unternehmen 
anerkannte 
Nachhaltigkeitsstandards 
erfüllen, und Suche nach 
Verbesserungen durch ein 
gezieltes Engagement

Ausschlluss von 
Unternehmen, die in 
unethischen Branchen 
tätig sind.

Environmental Social Governance (ESG)

Fonds, die auf ein 
bestimmtes ESG-Thema 
ausgerichtet sind, z. B. 
Emissionsminderung

Positive Auswahl von 
Unternehmen, die 
bewusst Produkte oder 
Lösungen anbieten, die 
eine messbare positive 
soziale oder ökologische 
Wirkung haben.

Ausgerichtet auf die UN-SDGs*

ImpactSustainable  
Development

Sustainable &
ResponsibleEthisch Themen

A. Traditioneller 
“Sünden” Ansatz

B. Vermeidet Schaden und trägt zu positiven 
Ergebnissen für Mensch und Erde bei

C. Trägt zu Lösungen bei: vermeidet Schaden 
und trägt zu positiven Ergebnissen für unter-
versorgte soziale und ökologische Belange bei
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Ausrichtung 
auf die SDGs 

der UN

Investitionen im Einklang mit den UN Zielen für nachhaltige Entwicklung

Erzielung von 
zweierlei

Ergebnissen

• Erzielung sowohl positiver gesellschaftlicher Ergebnisse als auch attraktiver finanzieller Erträge
• Umschichtung von Kapital in Investitionen, die positive Auswirkungen auf Gesellschaft und Umwelt 

haben 

• Portfolio von hochwertigen Unternehmen, die auf zukünftige Wachstumstreiber ausgerichtet sind 

• Nach Ländern und Sektoren diversifiziertes Portfolio mit ähnlichem Risiko-Ertrags-Profil wie ein 
traditioneller Fonds

• Investitionen im Einklang mit den SDGs der Vereinten Nationen, die darauf abzielen, die größten 
Herausforderungen der Welt zu bewältigen

• Identifiziert und investiert in Unternehmen, die aktiv zu den SDGs beitragen
• Unterstützung von Unternehmen, die einen positiven und nachhaltigen Wandel bewirken
• Etablierter Investitionsrahmen zur Bewertung der Ausrichtung von Unternehmen an den SDGs

Proaktives 
Engagement 

des 
Unternehmens

• Unternehmen identifizieren, in sie investieren und mit ihnen zusammenarbeiten, um positive 
Veränderungen im Unternehmensverhalten zu bewirken 

• Stärkere Ausrichtung auf die SDGs, stärkere Absichtserklärungen und bessere Offenlegung der 
Aktivitäten

• Unsere Größe, unser Ansatz und unsere Erfahrung sorgen dafür, dass unsere Beteiligungen bessere 
Unternehmen bleiben oder werden.

Quelle: Aberdeen Standard Investments, UNOSD

Das Ziel "Profit mit Zweck" wird durch die Ausrichtung auf die SDGs der Vereinten Nationen 
und das proaktive Engagement des Unternehmens untermauert:



12

Impact Investing: Einen Beitrag zu Lösungen leisten
Vermeidung von Schaden und Beitrag zu positiven, messbaren Ergebnissen

Unterversorgte soziale 
und ökologische Anliegen

Wichtigste 
Leistung

Indikatoren

8 Wirkungssäulen

Rundschreiben
Wirtschaft

Nachhaltige 
Energie

Essen & Trinken
Landwirtschaft

Wasser &
Sanitäre 
Einrichtungen

Gesundheit & 
Soziales
Pflege

Finanzielle 
Einglieder
ung

Nachhaltige 
Immobilien

Bildung & 
Beschäftigung

3 zu bewältigende
Herausforderunge

• Der Klimawandel
• Ungleichheiten abbauen
• Nicht nachhaltige Produktion und 

nicht nachhaltiger Verbrauch

Engagement

Risikomanagement
Impact Management Team

Jährliche 
Berichterstattung über 

die Auswirkungen



Warum Artikel 9?
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Die UN-Ziele für nachhaltige Entwicklung ("SDGs") 
Ein Auftrag zur Verwirklichung einer besseren und nachhaltigeren Zukunft bis 2030 
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Ein von ASI definierter und auf die UN-SDGs abgestimmter investierbarer Rahmen
Globaler Rahmen für wirkungsorientierte Investitionen in Aktien

Säulen Unterthemen

Kreislaufwirtschaft Ressourceneffizienz 
Materialrückgewinnung und 

Wiederverwendung

Nachhaltige Energie
Zugang zu Energie 
Saubere Energie 
Energieeffizienz

Lebensmittel und Landwirtschaft
Zugang zur Ernährung 
Lebensmittelqualität 

Nachhaltige Landwirtschaft

Wasser und sanitäre Einrichtungen
Zugang zu Wasser und Hygiene 

Sauberes Wasser
Wassereffizienz

Gesundheits- und Sozialwesen
Zugang zu Gesundheitsversorgung und 

sozialer Betreuung Verbesserte 
Gesundheitsversorgung

Behandlung

Finanzielle Eingliederung Zugang zu Finanzdienstleistungen

Nachhaltige Immobilien und 
Infrastruktur

Erschwinglicher 
Wohnraum Ökologisches 
Bauen Saubere Mobilität

Bildung & Beschäftigung Zugang zu Bildung und Qualifizierung Qualifizierte 
Beschäftigung und Schaffung von 
Arbeitsplätzen

Impact Leader Unternehmen, die integraler Bestandteil der Lieferketten sind und unsere anderen Pfeiler 
ermöglichen

Quelle: Aberdeen Standard Investments



Wie erfolgt die Kategorisierung?
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Nach einer "Theorie der Veränderung": Reifegrad der Wirkung 
Es werden drei Stufen der Auswirkungen betrachtet:

Intentionalität

Umsetzung

Auswirkungen

Die Unternehmen müssen 
eine klare Strategie 

definieren (qualitativ), die 
Produkte/Dienstleistunge

n/Zugang in den 
Mittelpunkt des 

Unternehmens stellt und 
durch ein erhebliches 

Investitionsbudget 
unterstützt wird 

(quantitativ).

Misst die Wirksamkeit der 
Strategie und der 

Investitionsbemühungen 
eines Unternehmens.

Unternehmen erfüllen eine 
bestimmte 

Umsatzschwelle und 
Wachstumsziele innerhalb 

jeder Säule

Das Ausmaß und die 
Reichweite der 

erfolgreichen Umsetzung 
einer Wirkungsstrategie.

Die Unternehmen messen 
und veröffentlichen Daten 

im Einklang mit den 
Zielindikatoren der Säule 

und zeigen jährliche 
Fortschritte auf.

Impact Leaders

Unternehmen, die unsere 
anderen Säulen 

unterstützen, indem sie 
Produkte und 

Dienstleistungen beisteuern, 
die Teil einer breiteren 

Wertschöpfungs-/Lieferkette 
sind (maximal 10 %)

Kontinuum der Wirkungsreife

U
m
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w
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Quelle: Aberdeen Standard Investments
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ASI-Aktienforschung
Zwei Ebenen der Forschung - Finanzen und Auswirkungen

Aktie Research Note

Fundamente

• Geschäftsgrundlagen

• Bewertung von ESG-Risiken und -Chancen

Dynamics

• Die wichtigsten Triebkräfte des geschäftlichen 
Wandels, die den Unternehmenswert
beeinflussen

Finanzdaten und Bewertung

• Finanzanalyse und Bewertung der 
Markterwartungen

Einblicke in Investitionen

• Anlagethese und nicht konsensfähige 
Erkenntnisse; Risikofaktoren und 
Abwärtsszenarien

Finanzielle Bewertung Folgenabschätzung

Anmerkung zur Wirkungsforschung

Intentionalität

• Gibt es eine klar formulierte Strategie?

• Sind die Investitionsausgaben erheblich?

• Gibt es eine klare Ausrichtung auf die SDGs?

Umsetzung

• Wie verdient das Unternehmen sein Geld?

• Setzt das Unternehmen seine Strategie um?
Und?

Auswirkungen Umfang

• Berichtet das Unternehmen über die 
Auswirkungen?

• Welche nicht-finanziellen Metriken werden 
verwendet?

ESG-Kontroversen

• Besteht das Unternehmen unseren Risikofilter?

• Grundlagenforschung treibt 
Finanz- und Folgenabschätzung 
voran

• Klares Verständnis dafür, warum 
wir erwarten, dass das 
Unternehmen besser abschneidet, 
und wie wir die Auswirkungen 
messen und quantifizieren können

• Peer Review durch das
Responsible Pod, das Global
Equity Team und die Impact
Management Group

Quelle: Aberdeen Standard Investments
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Verfeinerung des Anlageuniversums
Bewertung der SDG-Anpassung als zusätzlicher Teil des Investitionsprozesses

Ausschluss von 
Unternehmen, die den 
UN Global Compact nicht 
einhalten

Ausschluss von 
Unternehmen auf der 
Grundlage von 
Einnahmen aus der 
Förderung fossiler 
Brennstoffe und 
thermischer Kohle, 
Tabak, Alkohol, 
Glücksspiel und Waffen

Umfassende Abdeckung

Teams aus der 
gesamten Region

Streichung von 
Unternehmen, die 
aufgrund unserer 
internen Bewertung als 
hohes ESG-Risiko 
eingestuft werden

Fokus auf finanzielle 
Wesentlichkeit

Teamorientierte 
Entscheidungsfindung

Konservative Positions-
größenbestimmung

Staatsanleihen aus den 
Grenzregionen sind für 
Investitionen geeignet

Portfoliorisikomanagement, 
einschließlich Szenario-
analyse 

Globales Aktien
Universum

Quantitative SRI-
Bildschirme 

Qualitative ESG-
Bewertung 

Konstruktion des Portfolios

Negatives SRIScreeningUniversum ESG-Bewertung Auswahl der Aktien

Quelle: Aberdeen Standard Investments. 

SDG-Bewertung

Bewertung der 
Säulenausrichtung 

Schwerpunkt auf 
Wesentlichkeit und 
Intentionalität

Ermittlung der zu 
verfolgenden 
Wirkungskennzahlen

SDG-Ausrichtung

Das Engagement des Unternehmens ist der Eckpfeiler 
des Prozesses.

Bewertung durch das Aktienteam in Zusammenarbeit 
mit dem zentralen Stewardship und  ESG Investment 
und dem Globalen Unternehmensanleihenteam
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Unser ESG-Toolkit für Analysten 

Anlageklassenunabhängige 
ESG-Bewertung durch das 
zentralisierte ESG-Team

ESG-Hausbewertung 
Vorausschauende Analysen zu 
ESG-Themen, die sich auf die 
Praktiken des Unternehmens und 
des Sektors auswirken werden
(z. B. Klimawandel)

Thematische Forschung 

Q&A-Banken, die vom 
zentralisierten ESG-Team erstellt 
werden und einen Einblick in die 
wichtigsten ESG-Risiken für 
einen bestimmten Sektor bieten 

Sektoraler Rahmen
Treffen mit der 
Unternehmensleitung, um eine 
vorausschauende Sicht auf das 
Management von ESG-Risiken 
und Chancen zu erhalten 

Engagement des Unternehmens 

Gemeinsame Nutzung von 
Unternehmensbesprechungen und 
Recherchen mit anderen 
Investmentteams, einschließlich 
Equity, um tiefere Einblicke in die 
ESG-Faktoren zu gewinnen 

Anlageklassenübergreifende 
Zusammenarbeit 

Nutzung von Erkenntnissen aus 
veröffentlichten Studien und ESG-
Daten, einschließlich MSCI, 
Sustainalytics, Trucost, RepRisk 
und Vivid Economics 

Externe Daten 

Quelle: Aberdeen Standard Investments



Abgrenzung zu Artikel 8 Fonds
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Die ESG-Klassifizierung nach SFDR
Sie gilt für alle Produkte, die innerhalb der EU hergestellt oder verkauft werden

Quelle: Aberdeen Standard Investments, EU-Regulierung, März 2021.

Artikel 6 Produkte

Nachhaltigkeitsrisiken 
werden innerhalb der 

Investment-
entscheidungen 
berücksichtigt

Artikel 8 Produkte

Das Produkt fördert
soziale oder Umwelt-
Charakteristiken und 
sorgt dafür, dass die 
Unternehmen in die 
investiert wird gute 

Governance-Praktiken 
befolgen

Artikel 9 Produkte

Das Produkt hat 
nachhaltiges Investieren 

als Anlageziel
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SDG-Bewertung
Ergänzend zu unserer integrierten ESG-Analyse

Quelle: Aberdeen Standard Investments, Dezember 2020. © im Besitz der in den jeweiligen Logos genannten Unternehmen. 
Unternehmen, die nur zur Veranschaulichung ausgewählt wurden, um den Anlageverwaltungsstil von Aberdeen Standard Investments zu demonstrieren, und nicht als Hinweis auf die 
Wertentwicklung

Die Bewertung erfolgt sowohl qualitativ als auch quantitativ

Grundlagen und Ausrichtung 
Welchen ungedeckten Bedarf auf dem lokalen Markt deckt das Unternehmen ab? Externe Daten zur 
Untermauerung (z. B. Weltbank, OECD, IWF).

Wesentlichkeit
Mindestschwelle von mindestens 20 % der Einnahmen, Investitionsausgaben, Betriebsausgaben oder 
Forschungs- und Entwicklungsausgaben, die auf ein bestimmtes SDG ausgerichtet sind.

Intentionalität
Motivischer Schwerpunkt. Handelt es sich um eine aktive Entscheidung oder um ein Nebenprodukt der 
Geschäftstätigkeit? Werden sie durch staatliche Programme gefördert? Sind diese Aktivitäten auf das künftige 
Geschäftsmodell abgestimmt und sind sie nachhaltig?

Messbarkeit
Mindestens drei Messgrößen für die Auswirkungen, um die künftige Ausrichtung zu verfolgen. Die meisten 
Kennzahlen werden selbst erhoben, wobei das Engagement des Unternehmens der Schlüssel zur 
Zuverlässigkeit und Aufrechterhaltung ist. 
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Aberdeens Nachhaltigkeitsangebot
Breites Angebot für unterschiedliche Kundenbedürfnisse

Quelle: Aberdeen Standard Investments

Aktive Nachhaltigkeitsverantwortung und ESG Integration über alle Strategien

Artikel 8 Artikel 9

- GEM Sustainable and
Responsible Investment Equity 
Fund

- Global Equity Impact
- Asian Sustainable Development Equity 
- GEM Sustainable Development Equity 

- Global Climate and 
Environment Equity FundA
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- European Corporate Bond SRI
- Global Credit SRI
- EMD Sovereign SRI

- Climate Transition Bond 
Fund (Auflage Q3 2021)

- Multi Asset Climate
Opportunity

- EM Corporate Sustainable 
Development  Bond (vsl. Auflage
November 2021)

- Responsible Global Asset 
Strategies Fund (Auflage Q3 
2021)



Differenzierung zu 
„Greenwashing“
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Nur ein geringer Teil der ESG Fonds fallen unter Artikel 9
Aktuelle Artikel Aufteilung in Europa 

Quelle: Morningstar Direct, 27. April 2021

20,9%

2,7%

76,4%
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Berichterstattung
Impact-Investing Jahresbericht und Engagement Aktivitätsreport

Impact-Investing Jahresbericht Engagement Aktivitätsreport

Quelle: ASI 2020 Impact Report; ASI 2020 Engagement Report



28

Impact Reporting

For illustrative purposes only
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Wirkungsmessung: Rückbezug auf die UN-Agenda 
Durchdringung mit grundlegenden Finanzdienstleistungen 

Quelle: Aberdeen Standard Investments 2020 Impact Report; The Impact Management Project; Global Financial Inclusion Database, Weltbank

Verständnis für die Art des Problems, die beabsichtigten Nutznießer und die möglichen Ergebnisse

Kontodurchdri
ngung (% der 
Bevölkerung)

Beitrag zum Fonds: 
Neu angelegte 
Konten (% der 
Bevölkerung) 

Indonesien 48.8% 10.4%

Sri Lanka 74.7% 0.48%

Philippinen 34.5% 0.23%

Sierra 
Leone 19.8% 0.92%

Uganda 59.2% 0.35%



ESG-Investments im Mantel 
von Versicherungsprodukten
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Vielen Dank



Anhang
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Langjährige Erfahrung mit verantwortlichen Anlagen 
Seit 1992 Teil unserer DNA

Responsible Investing
Part of our DNA since 1992

“By taking account of ESG factors, we get a 
more complete view of a company and the risks 
and opportunities it presents.”
Devan Kaloo, Head of Global Equities
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ESG integral in everything we do
Our primary goal is to generate better long term outcomes for our clients while producing a 
positive impact on society

Source: Aberdeen Standard Investments, 30 June 2021

Understanding ESG risks and opportunities 
alongside other financial metrics allows us 
to make better investment decisions

Informed and constructive engagement 
helps foster better companies, enhancing 
the value of our clients’ investment

ESG factors are financially material, and 
impact corporate performance

Central ESG capability (30+)

• Research on ESG themes, event-driven 
issues and global sectors

• Active stewardship on behalf of 
shareholders by voting and engaging to 
influence change

On-desk ESG Specialists (20+)

• Regional ESG expertise on 
themes & sectors

• ESG focussed engagement

Equity Analysts

• ESG risk and opportunities 
defined in every stock note

• Company engagement
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Verfahren: ESG ist das Herzstück unseres Aktieninvestmentansatzes
Wir fördern Engagement statt Ausgrenzung

Idee
Generation

Matrix - ESG
1. ASI Q-Punktzahl
2. MSCI-Wertung
3. Trucost-

Punktzahl 

ASI-Hausnote 
(für RI-Fonds)

Aktienforsc
hung

ESG Q Score -
Unternehmensforsc
hung (Risiken und 
Chancen)

Forschung im 
Sektor

MSCI-Aktienbericht

Trucost-Aktien 
Kohlenstoff-
Fußabdruck

Peer 
Review

Überprüfung der 
Sektornotiz
• Fragen der 

Industrie

• Aktien-Ranking

Aktiennotiz 
überprüfen
• ESG-Bewertung

• Q-Punktzahl

Portfolio 
Konstruktion

ESG-Bewertung 
und -Ranking des 
Portfolios

Kohlenstoff-
Fußabdruck des 
Portfolios

ESG-
Beschränkungsliste

Verlobung

Immer wählen 

Überprüfung -
Laufende Due-
Diligence-Prüfung

Vorrangige 
Engagements -

1. Reagieren -
reaktiv

2. Verbessern -
Thematisch / 
"Fragen"

Rückmeldung

ESG-IT-Eingang ESG-IT-Eingang ESG-IT-Eingang
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ESG at the heart of our investment process
Engaged owners & active voters based on fundamental ESG analysis

45+
dedicated ESG experts

20%
relative carbon intensity*

100%
of researched companies 
include ESG analysis

113
company meetings In 
Europe dedicated to ESG
in 2020

203
engagements on ESG 
topics in 2020

758
European meetings 
where we voted in 2020

MSCI ESG rating Globes – Morningstar
Sustainability rating

42%
of meetings with at 
least one vote against

Source: Aberdeen Standard Investment, January 2021
* Relative Carbon Intensity

AA 5
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European Desk ESG engagements
Focus on the E,S & G topics most material to each company

Source: ASI data- European ESG Engagements 2020, January  2021. ESG Topics Discussed refers to Dedicated ESG Meetings only. 
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ESG Topics Discussed

203 engagements in 2020
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Our collaborations

Source: PRI, August 2018



39

Aberdeen Standard SICAV III - Global Equity Impact Fund

Source: Aberdeen Standard Investments

What is the strategy?

How is it managed?

Outcome

• An actively managed strategy, focused on bottom-up stock selection

• Companies with products or services that tackle climate change, social inequalities and  
unsustainable production and consumption

• Focus on areas of unmet need using the UN’s Agenda and SDGs for guidance

• Fundamental research is the cornerstone of investment process

• Financial return and Impact return held in equal regard

• Impact pillar framework ensuresdiversity

• High conviction portfolio with 35-60holdings

• Impact driven alpha

• Best in class & transparent impact measurement and quantificationreporting
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Fund Profile: Aberdeen Standard SICAV III - Global Equity Impact Fund

* A (Accumulation); I (Income); H (Hedged); U (Unhedged) ** Please check which share classes are available for sale in your region 

Launch date: 18 October 2017

Sector: Global Equities

Structure: UCITS IV SICAV

Domiciled: Luxembourg

Reference Index MSCI All Country World Index (ACWI)

Dealing frequency: Daily, subscription deadline 13:00 CET, (settlement T+3)

Retail (Class A), US$ Institutional (Class D), US$

Minimum
investment: $1,000 $1,000,000

Management fee: 1.40% 0.70%

Ongoing charges 
figure: 1.56% 0.82%

Share Class / ISIN: EURA,U LU1697922752

Other Share classes 
available Other share classes available for early adopters which have preferential charges

Registered for 
sale**:

UK; Austria; Denmark; Finland; France; Germany; Ireland; Luxembourg; Netherlands; Spain; Sweden; 
Switzerland
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Please note that the information shown below relates to the D Accumulation Unhedged EUR share class. More information on share classes can 
be found on the website, www.aberdeenstandardinvestments.com    

The following risk factors apply specifically to this Fund. These are in addition to the generic risks of investing. A full list of the risks applicable to 
this Fund can be found in the Prospectus which is available on the website or upon request.

(a) A concentrated portfolio may be more volatile and less liquid than a more broadly diversified one. The fund's investments are concentrated in a particular 
country or sector. 

(b) The use of derivatives carries the risk of reduced liquidity, substantial loss and increased volatility in adverse market conditions, such as a failure amongst 
market participants. The use of derivatives may result in the fund being leveraged (where market exposure and thus the potential for loss by the fund 
exceeds the amount it has invested) and in these market conditions the effect of leverage will be to magnify losses. 

(c) The fund invests in equity and equity related securities. These are sensitive to variations in the stock markets which can be volatile and change 
substantially in short periods of time. 

(d) Interpretation of "Impact Investing" will vary according to beliefs and values. Consequently the fund may invest in companies which do not align with the 
personal views of any individual investor.

Aberdeen Standard SICAV III - Global Equity Impact Fund
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The MSCI information may only be used for your internal use, may not be reproduced or re-disseminated in any form and may not be used as a basis for or a component of any 
financial instruments or products or indices. None of the MSCI information is intended to constitute investment advice or a recommendation to make (or refrain from marketing) any kind 
of investment decision and may not be relied on as such. Historical data and analysis, should not be taken as an indication or guarantee of any future performance analysis forecast or 
prediction. The MSCI information is provided on an ‘as is’ basis and the user of this information assumes the entire risk of any use made of this information. MSCI, each of its affiliates 
and each other person involved in or related to compiling, computing or creating any MSCI information (collectively, the ‘MSCI’ Parties) expressly disclaims all warranties (including 
without limitation, any warranties of originality, accuracy, completeness, timeliness, non-infringement, merchantability and fitness for a particular purpose) with respect to this 
information. Without limiting any of the foregoing, in no event shall any MSCI Party have any liability for any direct, indirect, special, incidental, punitive, consequential (including, 

Disclaimers
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Past performance is not a guide to future results. The value of investments, and the income from them, can go down as well as
up and clients may get back less than the amount invested.

Any data contained herein which is attributed to a third party ("Third Party Data") is the property of (a) third party supplier(s) (the “Owner”) and is licensed for use by Standard Life 
Aberdeen**. Third Party Data may not be copied or distributed. Third Party Data is provided “as is” and is not warranted to be accurate, complete or timely. To the extent permitted by 
applicable law, none of the Owner, Standard Life Aberdeen** or any other third party (including any third party involved in providing and/or compiling Third Party Data) shall have any 
liability for Third Party Data or for any use made of Third Party Data. Neither the Owner nor any other third party sponsors, endorses or promotes the fund or product to which Third 
Party Data relates.

* Standard Life Aberdeen means the relevant member of Standard Life Aberdeen group, being Standard Life Aberdeen plc together with its subsidiaries, subsidiary undertakings and 
associated companies (whether direct or indirect) from time to time. 

The views expressed in this presentation should not be construed as advice or an investment recommendation on how to construct a portfolio or whether to buy, retain or sell a 
particular investment. The information contained in the presentation is for exclusive use by professional customers/eligible counterparties (ECPs) and not the general public. The 
information is being given only to those persons who have received this document directly from Aberdeen Asset Managers Limited or Standard Life Investments Limited (together 
“Aberdeen Standard Investments”) and must not be acted or relied upon by persons receiving a copy of this document other than directly from Aberdeen Standard Investments. No part 
of this document may be copied or duplicated in any form or by any means or redistributed without the written consent of Aberdeen Standard Investments.

The information contained herein including any expressions of opinion or forecast have been obtained from or is based upon sources believed by us to be reliable but is not guaranteed 
as to the accuracy or completeness. 

The information contained in this marketing material is intended to be of general interest only and should not be considered as an offer, investment recommendation or solicitation to 
deal in the shares of any securities or financial instruments. Subscriptions for shares in the fund may only be made on the basis of the latest prospectus, relevant Key Investor 
Information Document (KIID) and, in the case of UK investors, the Supplementary Information (SID) for the fund which provides additional information as well as the risks of investing. 
These may be obtained free of charge from the Fund Management company Aberdeen Standard Investments Luxembourg S.A. 35a, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg or the 
local paying agents detailed below. All documents are also available on www.aberdeenstandard.com. Prospective investors should read the prospectus carefully before investing.

For Professional Investors Only – Not for public distribution

http://www.aberdeenstandard.com/
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Aberdeen Standard SICAV III is a Luxembourg-domiciled UCITS fund, incorporated as a Société Anonyme and organized as a Société d’Investissement á Capital Variable (a “SICAV”). 
The information contained in this marketing document is intended to be of general interest only and should not be considered as an offer, or solicitation, to deal in the shares of any 
securities or financial instruments. Aberdeen Standard SICAV III has been authorized for public sale in certain jurisdictions and private placement exemptions may be available in 
others. It is not intended for distribution or use by any person or entity that is a citizen or resident of or located in any jurisdiction where such distribution, publication or use would be 
prohibited.  Before investing, investors should consider carefully the investment objective, risks, charges, and expenses of a fund. This and other important information is contained in 
the prospectus, which can be obtained from a financial advisor and are also available on www.aberdeenstandard.com. Prospective investors should read the prospectus carefully 
before investing. Subscriptions for shares in the Fund may only be made on the basis of the latest prospectus and relevant Key Investor Information Document (KIID) which provides 
additional information as well as the risks of investing and may be obtained free of charge from Aberdeen Asset Managers Limited, 10 Queens Terrace, Aberdeen, AB10 1XL, Scotland 
and are also available on www.aberdeenstandard.com. 

Additional Information for Switzerland : The prospectus, the key investor information documents, the articles of incorporation, the annual and semiannual report in German, and further 
information can be obtained free of charge from the representative in Switzerland: Carnegie Fund Services S.A., 11, rue du Général-Dufour, CH-1204 Geneva, Switzerland, web: 
www.carnegie-fund-services.ch. The Swiss paying agent is: Banque Cantonale de Genève, 17, quai de l’Ile, CH-1204 Geneva. The last share prices can be found on 
www.fundinfo.com. Issued in Switzerland by Aberdeen Standard Investments (Switzerland) AG. Registered in Switzerland No. CHE-114.943.983. Registered Office: Schweizergasse
14, 8001 Zurich

* abrdn means the relevant member of abrdn group, being abrdn plc together with its subsidiaries, subsidiary undertakings and associated companies (whether direct or indirect) from 
time to time. 

Spain: Aberdeen Standard SICAV I – Issued by Aberdeen Standard Investments Luxembourg S.A. 35a, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg. No. S00000822. Authorised in 
Luxembourg and regulated by CSSF.

Registered in Spain with Comision Nacional del mercado de Valores under the number 1528.

GB-260821-155970-7

For professional clients only – Not for public distribution

http://www.carnegie-fund-services.ch/
http://www.fundinfo.com/
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