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Agenda

Core-Webinar (Mittwoch, 03.05.2023, 10:00 – 11:00 Uhr):

Core Investment (Passiv) – SL Global Index Funds

Core-Investment (Aktiv / Passiv) – SL MyFolios

Core Investment (Aktiv ESG) – Franklin ESG-Focused Balanced Fund

Core-Satellite Webinarreihe

Satellite-Webinar (Donnerstag, 04.05.2023, 10:00 – 11:00 Uhr):

Satellite Investment – Gesundheit – BlackRock Global Funds World Healthscience

Satellite Investment – Infrastruktur – First Sentier Global Listed Infrastructure Fund 

Satellite Investment – Rohstoffe – HANSAgold 

Satellite Investment – Technologie – Vontobel Fund - Clean Technology
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Das „magische“ Viereck der Vermögensanlage

Bei der Vermögensanlage kommt es auf eine gesunde Mischung der 4 konkurrierenden Investmentziele an:

Haftungsausschluss: Diese Information wurde sorgfältig erstellt, es kann aber keine Haftung übernommen werden. Historische Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für eine zukünftige Wertentwicklung. Nichts in dieser 

Information ist als Anlageberatung oder Empfehlung irgendeiner Art gedacht oder sollte als solche verstanden werden. Diese Information ist keine Empfehlung zum Verkauf oder Kauf einer Anlage, weiterhin ist diese Information 

nicht Bestandteil eines Vertrages über den Verkauf oder Kauf einer Anlage.

Der Wert der Anlagen innerhalb dieser Anlagen kann sowohl steigen als auch fallen. Die Leistungen können durch Wechselkursschwankungen beeinträchtigt 

werden. Wenn Ihr Kunde in diese Anlagen investiert, kann er sein investiertes Kapital ganz oder teilweise verlieren.

SicherheitLiquidität

Sicherheit

LiquiditätNach-

haltigkeit

(ESG)

RenditeRendite

= „die goldene Mitte“ = Ein kundenindividuell ausgewogenes Portfolio

Alt Neu

Welche 

Fonds?

Welche 

Gewichtung?

Welche ESG 

Kriterien?
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Der Ansatz einer Core-Satellite-Strategie besteht darin, das 

Depot in zwei Investmentkategorien aufzuteilen: 

• Kerninvestments (Cores)

• Satelliteninvestments (Satellites)

Die Kerninvestments bilden den größeren Teil des Depots 

(Gesamtportfolioanteil i.d.R. 60% - 80%). 

Das Ziel der Kerninvestments besteht darin, dem Depot 

Stabilität zu verleihen und breit gestreut für einen nachhaltigen 

Wertzuwachs zu sorgen. 

Die Satelliteninvestments bilden den kleineren Teil des Depots 

(Gesamtportfolioanteil i.d.R. 20% - 40%). 

Durch Satelliteninvestments der können entweder Chancen 

auf höhere Renditen wahrgenommen werden, z.B. durch 

Hinzunahme risikoreicherer Investments, oder das Portfolio um 

spezielle Anlageschwerpunkte erweitert werden z.B. 

Themeninvestments oder Alternative Investments.

Core-Satellite Webinarreihe

Was ist eine Core-Satellite Strategie?

Haftungsausschluss: Diese Information wurde sorgfältig erstellt, es kann aber keine Haftung übernommen werden. Historische Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für eine zukünftige Wertentwicklung. Nichts in dieser 

Information ist als Anlageberatung oder Empfehlung irgendeiner Art gedacht oder sollte als solche verstanden werden. Diese Information ist keine Empfehlung zum Verkauf oder Kauf einer Anlage, weiterhin ist diese Information 

nicht Bestandteil eines Vertrages über den Verkauf oder Kauf einer Anlage.

Der Wert der Anlagen innerhalb dieser Anlagen kann sowohl steigen als auch fallen. Die Leistungen können durch Wechselkursschwankungen beeinträchtigt 

werden. Wenn Ihr Kunde in diese Anlagen investiert, kann er sein investiertes Kapital ganz oder teilweise verlieren.

80%

20%

Beispiel*: 
Kerninvestments 80%  

Satelliteninvestments 20%

Kerninvestments (80%) Gold (5%)

Infrastruktur (5%) Technologie (5%)

Gesundheit (5%)



Wir bieten eine umfassende Investmentauswahl
Unsere Investmentplattform umfasst aktuell 119* Investmentlösungen zur Erstellung 

kundenindividueller Core-Satellite Portfolios

Core-Satellite Webinarreihe

Legende: [Anzahl der Artikel 6 Fonds / Anzahl der Artikel 8 Fonds / Anzahl der Artikel 9 Fonds] (Gesamt Anzahl Funds)

* Für Policen im Neugeschäft 6

CORE

SL Portfolio 

Lösungen

[15/1/0]
(16)

SATELLITE

„Themen & 

Trends“

[5/10/1] 

(16)

SATELLITE

„Asset 

Klassen“

[31/52/15] 

(103)

SATELLITE

„Regionen“

[31/57/15] 

(103)

• USA [2/4/0] (6) 

• Europe [5/6/2] (13) 

• Asia-Pacific [1/5/0] (6) 

• Emerging Markets [4/4/1] (9) 

• Germany / Austria [1/1/0] (2) 

• Japan [1/3/0] (4) 

• Global [17/34/12] (63)

• Technology [0/3/1] (4) 

• Infrastructur [0/1/0] (1) 

• Healthcare [1/2/0] (3) 

• Small Caps [1/4/0] (5) 

• Commodities [3/0/0] (3) 

• Absolute Return [1/1/0] (3) 

• Equity [17/37/10] (64) 

• Bonds [7/4/2] (13)

• Multi Asset [3/14/3] (20)

• Money Market [1/1/0] (2)

• Other [1/0/0] (1)

• SL MyFolio Active [5/0/0] (5)

• SL MyFolio Passive [5/0/0] (5)

• SL Global Index Funds [5/0/0] (5) 

• FT ESG-Focused Balanced Fund [0/1/0] (1) 

Link zur Standard Life Fondsauswahl:

https://www.standardlife.de/fonds/fondsauswahl/?newOld[]=new&

https://www.standardlife.de/fonds/fondsauswahl/?newOld%5b%5d=new&
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Übersicht der besprochenen Core Investments

Webinar Teil 1 (03.05.2023): Core Investments (Clean)

Fondsname ISIN Fondsart Region Investmentstil Laufende Kosten

% p.a.

(gem. PRIIP VO)

ESG Kategorie

Standard Life - Global Index Funds (Vanguard)

Standard Life DE Global Index Fund 20 (C) XFSL00030004 Multi-Asset Global Passiv 0,15% Artikel 6 (Non ESG)

Standard Life DE Global Index Fund 40 (C) XFSL00030020 Multi-Asset Global Passiv 0,15% Artikel 6 (Non ESG)

Standard Life DE Global Index Fund 60 (C) XFSL00030046 Multi-Asset Global Passiv 0,15% Artikel 6 (Non ESG)

Standard Life DE Global Index Fund 80 (C) XFSL00030061 Multi-Asset Global Passiv 0,15% Artikel 6 (Non ESG)

Standard Life DE Global Index Fund 100 (C) XFSL00030087 Aktien Global Passiv 0,15% Artikel 6 (Non ESG)

Standard Life - My Folios Passive (abrdn)

SL MyFolio Passive Defensiv C XFSL00028495 Multi-Asset Global Passiv* 0,33% Artikel 6 (Non ESG)

SL MyFolio Passive Substanz C XFSL00028511 Multi-Asset Global Passiv* 0,34% Artikel 6 (Non ESG)

SL MyFolio Passive Balance C XFSL00028537 Multi-Asset Global Passiv* 0,34% Artikel 6 (Non ESG)

SL MyFolio Passive Chance C XFSL00028552 Multi-Asset Global Passiv* 0,34% Artikel 6 (Non ESG)

SL MyFolio Passive Chance Plus C XFSL00028578 Multi-Asset Global Passiv* 0,34% Artikel 6 (Non ESG)

Standard Life - My Folios Active (abrdn)

SL MyFolio Active Defensiv C XFSL00028396 Multi-Asset Global Aktiv 0,14% Artikel 6 (Non ESG)

SL MyFolio Active Substanz C XFSL00028412 Multi-Asset Global Aktiv 0,15% Artikel 6 (Non ESG)

SL MyFolio Active Balance C XFSL00028438 Multi-Asset Global Aktiv 0,15% Artikel 6 (Non ESG)

SL MyFolio Active Chance C XFSL00028453 Multi-Asset Global Aktiv 0,16% Artikel 6 (Non ESG)

SL MyFolio Active ChancePlus C XFSL00028479 Multi-Asset Global Aktiv 0,15% Artikel 6 (Non ESG)

ESG-Focused Balanced Fund - (Franklin Templeton)

Franklin ESG-Focused Balanced Fund R (acc) EUR LU2319533456 Multi-Asset Global Aktiv 0,35% Artikel 8 (ESG)

• SL MyFolios Passive – Passiver Investmentstil mit Volatilitätssteuerung

Haftungsausschluss: Diese Information wurde sorgfältig erstellt, es kann aber keine Haftung übernommen werden. Historische Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für eine zukünftige Wertentwicklung. Nichts in dieser 

Information ist als Anlageberatung oder Empfehlung irgendeiner Art gedacht oder sollte als solche verstanden werden. Diese Information ist keine Empfehlung zum Verkauf oder Kauf einer Anlage, weiterhin ist diese Information 

nicht Bestandteil eines Vertrages über den Verkauf oder Kauf einer Anlage.

Der Wert der Anlagen innerhalb dieser Anlagen kann sowohl steigen als auch fallen. Die Leistungen können durch Wechselkursschwankungen beeinträchtigt 

werden. Wenn Ihr Kunde in diese Anlagen investiert, kann er sein investiertes Kapital ganz oder teilweise verlieren.

https://fonds-auswahl.www.standardlife.de/produkt/XFSL00030004/
https://fonds-auswahl.www.standardlife.de/produkt/XFSL00030020/
Standard Life DE Global Index Fund 60 (C)
Standard Life DE Global Index Fund 80 (C)
https://fonds-auswahl.www.standardlife.de/produkt/XFSL00030087/
https://fonds-auswahl.www.standardlife.de/produkt/XFSL00028495/
https://fonds-auswahl.www.standardlife.de/produkt/XFSL00028511/
https://fonds-auswahl.www.standardlife.de/produkt/XFSL00028537/
https://fonds-auswahl.www.standardlife.de/produkt/XFSL00028552/
https://fonds-auswahl.www.standardlife.de/produkt/XFSL00028578/
https://fonds-auswahl.www.standardlife.de/produkt/XFSL00028396/
https://fonds-auswahl.www.standardlife.de/produkt/XFSL00028412/
https://fonds-auswahl.www.standardlife.de/produkt/XFSL00028438/
https://fonds-auswahl.www.standardlife.de/produkt/XFSL00028453/
https://fonds-auswahl.www.standardlife.de/produkt/XFSL00028479/
https://fonds-auswahl.www.standardlife.de/produkt/LU2319533456/
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Übersicht der besprochenen Satellite Investments

Webinar Teil 2 (04.05.2023): Satellite Investments (Clean)

Haftungsausschluss: Diese Information wurde sorgfältig erstellt, es kann aber keine Haftung übernommen werden. Historische Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für eine zukünftige Wertentwicklung. Nichts in dieser 

Information ist als Anlageberatung oder Empfehlung irgendeiner Art gedacht oder sollte als solche verstanden werden. Diese Information ist keine Empfehlung zum Verkauf oder Kauf einer Anlage, weiterhin ist diese Information 

nicht Bestandteil eines Vertrages über den Verkauf oder Kauf einer Anlage.

Der Wert der Anlagen innerhalb dieser Anlagen kann sowohl steigen als auch fallen. Die Leistungen können durch Wechselkursschwankungen beeinträchtigt 

werden. Wenn Ihr Kunde in diese Anlagen investiert, kann er sein investiertes Kapital ganz oder teilweise verlieren.

Fondsname ISIN Fondsart Region Investmentstil Laufende Kosten

% p.a.

(gem. PRIIP VO)

ESG Kategorie

Investmentthema: Gesundheit 

(BackRock)

BlackRock Global Funds World Healthscience D2 LU0827889485 Aktien Global Aktiv 1,07% Artikel 8 (ESG)

Investmentthema: Infrastruktur

(First Sentier)

First Sentier Global Listed Infrastructure Fund VI 

(Accumulation) EUR
IE00BYSJV039 Aktien Global Aktiv 0,82% Artikel 8 (ESG)

Investmentthema: Rohstoffe/Gold 

(HansaInvest)

HANSAgold EUR F DE000A2H68K7 Sonstige Global Aktiv 0,79% Artikel 6 (Non ESG)

Investmentthema: Clean Technologie

(Vontobel)

Vontobel Fund - Clean Technology I LU0384405949 Aktien Global Aktiv 1,17% Artikel 8 (ESG)

https://fonds-auswahl.www.standardlife.de/produkt/LU0376438312/
https://fonds-auswahl.www.standardlife.de/produkt/IE00BYSJV039/
https://fonds-auswahl.www.standardlife.de/produkt/DE000A2H68K7/
https://fonds-auswahl.www.standardlife.de/produkt/LU0384405949/
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Nur zum Gebrauch für Vermittler von Standard Life

Es handelt sich um eine allgemeine Betrachtung und Darstellung und keine rechtliche Beratung im Einzelfall. Die Ausführungen sind auch nicht 

abschließend und können sich durch neue Gesetze und/oder neue Rechtsprechung ändern. 

Diese Präsentation wurde sorgfältig erstellt, es kann aber keine Haftung hierfür übernommen werden.

Bei der Durchführung der hier angesprochenen Gestaltungen sollte immer individuelle rechtliche und steuerliche Beratung eingeholt werden.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. Nichts in diesem Dokument ist als 

Anlageberatung oder Empfehlung irgendeiner Art gedacht oder sollte als solche verstanden werden. Dieses Dokument ist keine Empfehlung zum 

Verkauf oder Kauf einer Anlage. Es ist nicht Bestandteil eines Vertrages über den Verkauf oder Kauf einer Anlage.

Bitte sprechen Sie mit Ihrem Standard Life Geschäftspartner oder besuchen Sie unsere Website unter:

Deutschland: www.standardlife.de

Österreich: www.standardlife.at

Standard Life International dac wird von der Central Bank of Ireland beaufsichtigt. Standard Life International dac ist eine Gesellschaft mit 

beschränkter Haftung und Sitz in Dublin, Irland (408507), 90 St Stephen's Green, Dublin 2. Standard Life International dac ist Teil der Phoenix Group 

und verwendet die Marke Standard Life unter Lizenz der Standard Life Aberdeen Group.

DITDESG V03 0521 ©2023 Standard Life Aberdeen, reproduziert unter Lizenzen. Alle Rechte vorbehalten.

Haftungsausschluss



Diagnose: 
Fit für die 
Zukunft
BlackRock Global 
Funds (BGF) – World 
Healthscience Fund

NUR FÜR VERTRIEBSPARTNER.
KEIN EINSATZ IM KUNDENBERATUNGSGESPRÄCH.

31. März 2023
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NUR FÜR VERTRIEBSPARTNER.
KEIN EINSATZ IM KUNDENBERATUNGSGESPRÄCH.

Drei gute Gründe, um in den Gesundheitssektor 
zu investieren

Steigende Nachfrage1
Alternde Bevölkerung, Volkskrankheiten und wachsende Mittelschicht in den 
Schwellenländern 

Hohe Innovationskraft2
Eine neue Innovationswelle beginnt die Branche zu prägen

Interessanter Einstiegszeitpunkt in einen defensiven Sektor 3
Sektor outperformt historisch in Spätphasen des Wirtschaftszyklus

2

Kapitalanlagerisiko. Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten Erträge können sowohl steigen 
als auch fallen und sind nicht garantiert. Anleger erhalten den ursprünglich angelegten Betrag 
möglicherweise nicht zurück. Weitere potentielle Risiken: Aktives Management der 
Wechselkursrisiken, Konzentrationsrisiko, Kontrahentenrisiko, Aktienrisiko

RETM0423E/S-2857671-9/26



NUR FÜR VERTRIEBSPARTNER.
KEIN EINSATZ IM KUNDENBERATUNGSGESPRÄCH.

Wachstumstreiber Anteil der Bevölkerung von über 65 Jahre1 (in %)

Der demografische Wandel treibt das Wachstum

Wachsende Nachfrage aus 
Schwellenländern 3

Die Bevölkerung wird älter1

2 Im Alter steigen die Kosten

3

0 5 10 15 20 25 30 35

Welt

Sub-Sahara Afrika

Nordafrika und Westasien

Zentral- und Südasien

Ost- und Südostasien

Lateinamerika und die Karibik

Australien/Neuseeland

Ozeanien

Europa und Nordamerika

2100 2050 2030 2019

Quellen: 1 United Nations, World Population Prospects 2019: Highlights, Stand: 31.03.2023. Es gibt keine Garantie dafür, dass die Prognosen eintreten werden. 

RETM0423E/S-2857671-6/26



NUR FÜR VERTRIEBSPARTNER.
KEIN EINSATZ IM KUNDENBERATUNGSGESPRÄCH.

Seit 1895 
ermöglichen 

Röntgens
X-Strahlen gezielte 
Diagnostik1

1928 wird das  

Penicillin
entdeckt und bekämpft 
seitdem zahlreiche 
Krankheiten1

Mit dem

Herzschritt-
macher
wird 1958 erstmals 

Technik in den 

Menschen implantiert1

2001 ist das 

menschliche
Genom 
aus 23.686 Genen 
vollständig 
entschlüsselt2

Die nächsten Schritte: 
Die Digitalisierung hat viele Bereiche des gesellschaftlichen Lebens und der Wirtschaft bereits stark verändert. Auch für die

Gesundheitsversorgung bietet sie große Chancen: nicht nur für schnellere Kommunikation und effizientere Verwaltungsabläufe, 

sondern auch für die Bereitstellung von Patientendaten immer dann und dort, wo sie benötigt werden, als Voraussetzung für eine 

gute und wirksame Behandlung.3

1 Med-Kolleg – Gesundheitsmagazin, Die Geschichte der Medizin im Überblick, Stand:  08.04.2016, abgerufen am 31.03.2023.
2 Welt.de, Was uns die Entschlüsselung des Erbguts gebracht hat, Stand: 03.02.2011, abgerufen am 31.03.2023. 
3 Digitalisierung im Gesundheitswesen (bundesgesundheitsministerium.de), Stand: 30.08.2022. Nur zu illustrativen Zwecken. 

Innovationen haben die Medizin schon immer revolutioniert

4
RETM0423E/S-2857671-3/26



Technologie-
werte: +10,6%

Finanzwerte:
+6,4%

Telekommu-
nikation: 1,5%

Gesundheits-
wesen: +7,0%

Energiewerte:
+6,3%

Nahrungsmit-
tel: +7,8%

Versorger: 
-12,0%

Immobilien-
werte: -19,8%

Nahrungs-
mittel:  -7,0%

Gesundheits-
wesen: -4,9%

Technologie-
werte: -3,1%

Immobilien-
werte: -2,8%

Finanzwerte:
-3,8%

Rohstoff-
werte:  -3,0%

Technologie-
werte: +11,6%

Gesundheits-
wesen: +8,5%

G
e

w
in

n
e

r
V

e
rl

ie
re

r

A u f s c h w u n g B o o m R e z e s s i o n D e p r e s s i o n

Die Renditen der Indizes spiegeln keine Verwaltungsgebühren, Transaktionskosten oder Ausgaben wider. Indizes werden nicht verwaltet 
und man kann nicht direkt in einen Index investieren.
Quelle: BlackRock und auf der Basis von Bloomberg veröffentlichten Daten, 01.01.1989 bis 31.12.2018. Total return Indizes. Zyklen nach OECD Daten definiert. Seit dem 27.09.2018 
wurde der Sub-Sektor Telekommunikation als Kommunikationsdiestleistungen neu definiert.

Out-/Underperformance zum MSCI All Country World Index

Gesundheit ist typischerweise ein Gewinner in 
Spätphasen des Zyklus

5NUR FÜR VERTRIEBSPARTNER.
KEIN EINSATZ IM KUNDENBERATUNGSGESPRÄCH.

5

Die aufgeführten Zahlen beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit. Die Wertentwicklung in der 
Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für die aktuelle oder zukünftige Entwicklung und sollte nicht der einzige 

Entscheidungsfaktor bei der Auswahl eines Produkts oder einer Anlagestrategie sein.

RETM0423E/S-2857671-8/26



NUR FÜR VERTRIEBSPARTNER.
KEIN EINSATZ IM KUNDENBERATUNGSGESPRÄCH.

• Krankenhäuser, 
Kliniken, Pflege-
dienstleister

• Forschungs-
dienstleister

Gesundheitsdienstleister

• Hersteller 
medizinischer 
Instrumente und 
Analysegeräte

• Krankenhaus-
Zulieferer & IT-
Dienstleister

Medizinische Geräte

• Entwicklung von 
Produkten mit 
Hilfe von 
Biomolekülen

Biotechnologie

• Forschung, 
Entwicklung, 
Herstellung und 
Vertrieb von 
Medikamenten

Pharmazie

Die Zukunft des Gesundheitswesens umfasst alle Themen 
der Branche

6

Dieses Material dient nur zu Informationszwecken und ist nicht als Anlageberatung oder -empfehlung für eine 
bestimmte Anlage gedacht.
Quelle: BlackRock, 31. März 2023. Nur zur Veranschaulichung. Änderungen sind vorbehalten.

RETM0423E/S-2857671-10/26



NUR FÜR VERTRIEBSPARTNER.
KEIN EINSATZ IM KUNDENBERATUNGSGESPRÄCH.

Die DNA des BlackRock Global Funds –
World Healthscience Fund

Branchen- und 
Unternehmensanalysen
• Kontinuierliche Analyse von Sektor-

gruppen und Unternehmen
• Auswertung von Investmentpotenzialen Research

• Systematische Erforschung des 

Gesundheitswesens und intensiver 

Austausch mit Unternehmen

Diversifikation
• In 4 Branchen: Biotechnologie, Pharma, 

Medizinische Geräte & Gesundheitsdienstleister

• In der Regel 70–120 Titel, Unternehmen aller 

Marktkapitalisierung

• Auf Basis der durchgeführten Analysen wird die 

Titelselektion für ein globales Portfolio 

durchgeführt 

7

Kapitalanlagerisiko. Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten Erträge können sowohl steigen als auch fallen und sind nicht 
garantiert. Anleger erhalten den ursprünglich angelegten Betrag möglicherweise nicht zurück. Weitere potentielle Risiken: Aktives 
Management der Wechselkursrisiken, Konzentrationsrisiko, Kontrahentenrisiko, Aktienrisiko

Quelle: BlackRock, 31. März 2023. Änderungen im Anlageprozess, der nur zur Veranschaulichung dargestellt ist, sind vorbehalten.

RETM0423E/S-2857671-15/26



Spezialgebiet: Medizinische Geräte

NUR FÜR VERTRIEBSPARTNER.
KEIN EINSATZ IM KUNDENBERATUNGSGESPRÄCH.

Betreut von Experten des Gesundheitssektors

▪ Forschungen als Postdoktorandin an 
der Columbia University

▪ Pharmazeutischer Researchbereich 
verschiedener Investmentfirmen

▪ Seit 2011: Portfoliomanagerin des   
BGF – World Healthscience Fund

Die leitende
Portfoliomanagerin 
Erin Xie, Dr. der Biochemie

Das achtköpfige Investmentteam:

Die zuständigen Mitarbeiter können sich ohne vorherige Ankündigung ändern.
Quelle: BlackRock, 31. März 2023. 

8

Dr. der Molekularmedizin
Spezialgebiete: Biotechnologie, Pharmazeutika

Spezialgebiete: Medizinische Geräte, Pharmaindustrie

Spezialgebiete: Gesundheitsversorger

Spezialgebiete: Biotechnologie, Pharmazeutika

Dr. der Chemie

Ökonom

Dr. der Inneren Medizin

Spezialgebiete: Biotechnologie, Pharmazeutika
Finanzbuchhalter

Dr. der Biophysik
Spezialgebiete: Biotechnologie

Biologin und Pharmakologin
Spezialgebiete: Biotechnologie
(exkl. Krebstherapien)

Dr. der Bio-Ingenieurwissenschaft

RETM0423E/S-2857671-16/26



75.4

21.4

0.2 1.2 1.0

70.9

22.8

0.0
4.4

0.0

Developed
Americas

Developed
Europe

Emerging
Markets

Japan Cash

BGF World Healthscience Fund MSCI World Healthcare Index

NUR FÜR VERTRIEBSPARTNER.
KEIN EINSATZ IM KUNDENBERATUNGSGESPRÄCH.

Regional Exposure (% NAV)

Sektorallokation (% NAV)Top-10-Positionen

Die Portfolio-Zusammensetzung des BlackRock Global 
Funds - World Healthscience Fund

Name Gewichtung in %

Unitedhealth Group Inc. 6,6%

Eli Lilly 4,4%

Astrazeneca Plc. 4,4%

Novo Nordisk A/S 4,2%

Thermo Fisher Scientific Inc. 4,2%

Merck & Co Inc. 4,1%

Johnson & Johnson 3,3%

Roche Holding AG 3,2%

Boston Scientific Corp. 3,2%

Sanofi SA 3,0%

9

Entwickeltes 
Amerika

Entwickeltes 
Europa

Schwellenländer

Rundungsdifferenzen möglich. Die oben genannten und beschriebenen Unternehmen sind nicht repräsentativ für alle gekauften 
oder verkauften Unternehmen, und es sollte nicht davon ausgegangen werden, dass die identifizierten und besprochenen 
Unternehmen rentabel waren oder sein werden.
1 Quelle: BlackRock, 31. März 2023. 
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NUR FÜR VERTRIEBSPARTNER.
KEIN EINSATZ IM KUNDENBERATUNGSGESPRÄCH.

Die Wertentwicklung des BlackRock Global Funds –
World Healthscience Fund A2 EUR

Wertentwicklung indexiert in EUR seit Auflage ab 06.04.2001 bis 31.03.2023

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre Seit Auflage

Fonds -2,15 11,08 12,74 12,71 7,73

Benchmark
(MSCI WRLD 
HealthCare ND EUR)

-1,37 13,03 12,88 12,23 6,62

BGF World Healthscience Fund A2 EUR - Annualisierte Wertentwicklung per 31. März 2023 (in %)

Die aufgeführten Zahlen beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit, welche kein zuverlässiger Indikator für 
die aktuelle oder künftige Entwicklung ist und sollte nicht der alleinige Entscheidungsfaktor bei der Auswahl eines Produkts 
oder einer Anlagestrategie sein. Die Renditen der Indizes spiegeln keine Verwaltungsgebühren, Transaktionskosten oder 
Ausgaben wider. Indizes werden nicht verwaltet und man kann nicht direkt in einen Index investieren. 

Quelle: BlackRock, Stoxx, Stand: 31. März 2023. Die Wertentwicklung der Anteilsklasse wird in EUR angezeigt. Bei der Darstellung handelt es sich um die Nettowertentwicklung.
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NUR FÜR VERTRIEBSPARTNER.
KEIN EINSATZ IM KUNDENBERATUNGSGESPRÄCH.

Drei gute Gründe, um mit dem BGF –World 
Healthscience Fund in den Gesundheitssektor zu 
investieren

Das Fondsmanagement Team 1
Expertenwissen aus erster Hand und gut in der Gesundheitsindustrie vernetzt 

Bewährtes Konzept3
Langjährig starker Trackrecord

Die Fonds DNA2
Globale Expertise von BlackRock als Basis für Stock-Picking aus breitem 
Anlageuniversum und vier „Subbranchen“

11

Kapitalanlagerisiko. Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten Erträge können sowohl steigen als auch 
fallen und sind nicht garantiert. Anleger erhalten den ursprünglich angelegten Betrag möglicherweise nicht 
zurück.

RETM0423E/S-2857671-20/26



Fondsdaten

Verwaltungsgesellschaft BlackRock (Luxembourg) S. A., Luxemburg

Anteilsklasse A2 EUR

WKN A0BL36

Ertragsverwendung Thesaurierend

Basiswährung USD

Auflegungsdatum 06.04.2001

Max. Ausgabeaufschlag 5,00 %

Laufende Kosten1 1,8 %

Geschäftsjahr 01.09. bis 31.08.

NUR FÜR VERTRIEBSPARTNER.
KEIN EINSATZ IM KUNDENBERATUNGSGESPRÄCH.

Die Eckdaten des BlackRock Global Funds –
World Healthscience Fund

12

Der Fonds wird aktiv verwaltet und der AB kann nach eigenem Ermessen die Auswahl der Anlagen für den Fonds treffen. Dabei
wird sich der AB beim Aufbau des Portfolios des Fonds und auch zu Zwecken des Leistungsvergleichs und des
Risikomanagements, wie im Prospekt näher beschrieben, auf den MSCI World Health Care Index (der „Index“) beziehen. Der AB
ist nicht an die Bestandteile oder Gewichtung des Index gebunden und kann nach seinem Ermessen auch in Wertpapiere
anlegen, die nicht im Index enthalten sind. Die sektorspezifischen Anforderungen des Anlageziels und der Anlagepolitik können
jedoch den Umfang begrenzen, in dem die Portfoliobestände vom Index abweichen.

1 Laufende Kosten: Diese Kennzahl erfasst die auf Fondsebene anfallenden Gesamtkosten, die in Verbindung mit der Verwaltung des Fondsvermögens entstehen. Diese Kosten bestehen hauptsächlich aus der
Management- und der Administrationsgebühr. Die Gesamtkosten des Fonds werden dabei durch das Gesamtvermögen des Fonds geteilt und als Prozentzahl ausgedrückt. Die laufenden Kosten werden nach der
für das Basisinformationsblatt (PRIIP-KID) vorgeschriebenen Methode berechnet. Bei Anlagen über Dritte fallen ggf. zusätzliche Gebühren, z. B. Depotgebühren, an. Quelle: BlackRock, 31. März 2023.

RETM0423E/S-2857671-21/26



Risikohinweise
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Kapitalanlagerisiko. Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten Erträge können sowohl steigen als auch fallen und
sind nicht garantiert. Anleger erhalten den ursprünglich angelegten Betrag möglicherweise nicht zurück.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für aktuelle oder zukünftige Ergebnisse und
sollte nicht der einzige Faktor sein, der bei der Auswahl eines Produkts oder einer Strategie berücksichtigt wird.

Änderungen der Wechselkurse zwischen Währungen können dazu führen, dass der Wert von Anlagen sinkt oder steigt.
Bei Fonds mit höherer Volatilität können die Schwankungen besonders ausgeprägt sein, und der Wert einer Anlage
kann plötzlich und erheblich fallen. Steuersätze und die Grundlagen für die Besteuerung können sich von Zeit zu Zeit
ändern.

NUR FÜR VERTRIEBSPARTNER.
KEIN EINSATZ IM KUNDENBERATUNGSGESPRÄCH. RETM0423E/S-2857671-22/26



Fondsspezifische Risiken
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BGF World Healthscience Fund

Aktives Management der Wechselkursrisiken

Infolge der aktiven Steuerung der Wechselkursrisiken über Derivate ist der Fonds möglicherweise anfällig für 
Wechselkursbewegungen. Wenn Währungen steigen, gegen deren Risiken sich der Fonds abgesichert hat, können die 
Anleger möglicherweise nicht von dieser Aufwertung profitieren.

Konzentrationsrisiko

Das Anlagerisiko ist auf bestimmte Sektoren, Länder, Währungen oder Unternehmen konzentriert oder weil der Fonds 
nur in eine kleine Anzahl von Anlagen investiert. Folglich ist der Fonds anfällig gegenüber lokalen wirtschaftlichen, 
marktbezogenen, politischen oder aufsichtsrechtlichen Ereignissen. Aufgrund des Konzentrationsrisikos des Fonds 
könnten sich andere Risiken, denen der Fonds ausgesetzt ist, erhöhen.

Kontrahentenrisiko

Die Insolvenz von Unternehmen, die Dienstleistungen wie die Verwahrung von Vermögenswerten übernehmen oder als 
Gegenpartei bei Derivaten oder anderen Instrumenten handeln, kann die Anteilsklasse Verlusten aussetzen.

Aktienrisiko

Der Wert von Aktien und aktienähnlichen Papieren wird ggf. durch tägliche Kursbewegungen an den Börsen 
beeinträchtigt. Weitere Faktoren sind Meldungen aus Politik und Wirtschaft und wichtige Unternehmensereignisse 
und -ergebnisse.

NUR FÜR VERTRIEBSPARTNER.
KEIN EINSATZ IM KUNDENBERATUNGSGESPRÄCH. RETM0423E/S-2857671-23/26



Rechtliche Informationen
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Dieses Material ist lediglich zur Weitergabe an Vertriebspartnern (die laut Definition in den Vorschriften der britischen
Finanzmarktaufsichtsbehörde oder den MiFID-Regeln als professionelle Kunden gelten) bestimmt und sollte nicht von
anderen Personen als Entscheidungsgrundlage herangezogen werden.

Im Europäischen Wirtschaftsraum (EWR): herausgegeben von BlackRock (Netherlands) B.V., einem Unternehmen,
das von der niederländischen Finanzmarktaufsicht zugelassenen ist und unter ihrer Aufsicht steht. Eingetragener
Firmensitz: Amstelplein 1, 1096 HA, Amsterdam, Tel.: +31(0)-20-549-5200. Handelsregister Nr. 17068311. Zu Ihrem
Schutz werden Telefonate üblicherweise aufgezeichnet.

Bei diesem Dokument handelt es sich um Marketingmaterial. BlackRock Global Funds (BGF) ist eine offene
Investmentgesellschaft, die in Luxemburg gegründet wurde und dort ihren Sitz hat. BGF-Anteile sind nur in
bestimmten Ländern für den Vertrieb zugelassen. BGF steht nicht zum Vertrieb in den USA oder an US-Personen zur
Verfügung. Produktinformationen zu BGF sollten in den USA nicht veröffentlicht werden. BlackRock Investment
Management (UK) Limited ist die Hauptvertriebsgesellschaft von BGF und kann die Vermarktung jederzeit einstellen.
Im Vereinigten Königreich sind Zeichnungen von BGF nur gültig, wenn sie auf der Grundlage des aktuellen Prospekts,
der letzten Finanzberichte sowie der Wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Document; KIID)
erfolgen. Im EWR und in der Schweiz sind Zeichnungen von BGF nur gültig, wenn sie auf der Grundlage des aktuellen
Prospekts, der letzten Finanzberichte sowie der Basisinformationsblätter gemäß der Verordnung über verpackte
Anlageprodukte für Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIPs-KIDs) erfolgen, die in den
Rechtsordnungen, in denen die Fonds registriert sind, in der jeweiligen Landessprache verfügbar sind und die Sie
unter www.blackrock.com auf den entsprechenden Produktseiten finden. Prospekte, Wesentliche
Anlegerinformationen, PRIIPs-KIDs und Antragsformulare stehen Anlegern in bestimmten Ländern, in denen der
betreffende Fonds nicht zugelassen ist, möglicherweise nicht zur Verfügung. Anleger sollten alle Merkmale des
Anlageziels des Fonds verstehen, bevor sie investieren. Informationen zu Anlegerrechten und zur Einreichung von
Beschwerden finden Sie unter https://www.blackrock.com/corporate/compliance/investor-right in registrierten
Rechtsordnungen in der jeweiligen Landessprache.

NUR FÜR VERTRIEBSPARTNER.
KEIN EINSATZ IM KUNDENBERATUNGSGESPRÄCH. RETM0423E/S-2857671-24/26



Rechtliche Informationen

Für Anleger in Deutschland

Bei diesem Dokument handelt es sich um Marketingmaterial. Dies ist eine Werbung für Finanzprodukte. Weitere
Informationen, den Prospekt, die Basisinformationen gemäß der Verordnung über verpackte Anlageprodukte für
Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIPs-KIDs), den Jahresbericht und den Halbjahresbericht erhalten
Sie kostenlos in Papierform von der Informationsstelle in Deutschland: BlackRock (Netherlands) B.V., Frankfurt
(Germany) Branch, Frankfurt am Main, Bockenheimer Landstraße 2–4, 60306 Frankfurt am Main, sowie auf der
Website www.blackrock.com/de in deutscher und englischer Sprache. BlackRock kann die Vermarktung jederzeit
einstellen. Zahlstelle in Deutschland ist die J.P. Morgan AG, CIB / Investor Services – Trustee & Fiduciary, Taunustor 1
(Taunus Turm), D-60310 Frankfurt am Main. Anleger sollten alle Merkmale des Anlageziels des Fonds verstehen, bevor
sie investieren. Informationen zu Anlegerrechten und zur Einreichung von Beschwerden finden Sie unter
https://www.blackrock.com/corporate/compliance/investor-right in deutscher Sprache.

Alle hier angeführten Analysen wurden von BlackRock erstellt und können nach eigenem Ermessen verwendet werden.
Die Resultate dieser Analysen werden nur bei bestimmten Gelegenheiten veröffentlicht. Die geäußerten Ansichten
stellen keine Anlageberatung oder Beratung anderer Art dar und können sich ändern. Sie geben nicht unbedingt die
Ansichten eines Unternehmens oder eines Teils eines Unternehmens innerhalb der BlackRock Gruppe wieder, und es
wird keinerlei Zusicherung gegeben, dass sie zutreffen.

Dieses Dokument dient nur Informationszwecken. Es stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Anlage in
einen BlackRock Fonds dar und wurde nicht im Zusammenhang mit einem solchen Angebot erstellt.

© 2023 BlackRock, Inc. Sämtliche Rechte vorbehalten. BLACKROCK, iSHARES und BLACKROCK SOLUTIONS sind
Handelsmarken von BlackRock, Inc. oder ihren Niederlassungen in den USA und anderen Ländern. Alle anderen
Marken sind Eigentum der jeweiligen Rechteinhaber.

NUR FÜR VERTRIEBSPARTNER.
KEIN EINSATZ IM KUNDENBERATUNGSGESPRÄCH.
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*Basierend auf dem verwalteten Vermögen Ende Dezember 2022 und ohne noch nicht abgerufene Zusagen. **3,2 Mrd. EUR, die in andere FSI-Produkte investiert sind.
Quelle: First Sentier Investors, Stand 31. Dezember 2022. Die Zahlen wurden gerundet. Um zu verhindern, dass von FSI verwaltetes Vermögen doppelt gezählt wird, sind im insgesamt von FSI 
verwalteten Vermögen Multi-Asset-Fonds, die in andere FSI-Produkte investieren, nicht enthalten.

31. März 2023 Mrd. 

EUR

Mrd. 

EUR

Australian Equities

Growth

Small and Mid-Cap Companies

Emerging Companies

Equity Income

Total 12.6

FSSA Investment Managers

Asia Pacific

Global Emerging Markets

Greater China

India

Japan

Total 28.4

Stewart Investors

Asia Pacific

Europe

Global Emerging Markets

Indian Subcontinent

Latin America

Worldwide

Total 16.7

Real Estate and Infrastructure

Global Property Securities 1.1

Global Listed Infrastructure 7.6

Igneo Infrastructure Partners* 16.4

Total 25.0

Fixed Income

Asia Fixed Income

Global Fixed Income

Global Credit

Australian Fixed Income

Cash Management

Total 36.4

Multi Asset

Objective-based investing

Advisory services

Total** 3.4

Systematic Equities

Realindex

Total 17.1

Total AUM 139.5
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Infrastruktur

- Was bedeutet Infrastruktur? 

„Infrastruktur bezeichnet die Ausstattung eines Landes, die für das Funktionieren und die 

Entwicklung einer Volkswirtschaft nötig ist“

o Versorger: Wasser, Gas, Strom, Müllentsorgung

o Energie: Pipelines und Lagerung (Öl, Gas)

o Kommunikation (Mobilfunk, Internet, Satelliten, Datenzentren)

o Soziale Einrichtungen wie Krankenhäuser, Schulen, Gefängnisse

o Transport wie Bahnverkehr, Flughäfen, Mautstrecken, Häfen
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Infrastruktur

- Warum in börsennotierte Infrastrukturunternehmen investieren?

o Ein Funktionieren der Gesellschaft ohne Infrastruktur ist schlicht und einfach nicht möglich. Dies 

garantiert eine langfristige Daseinsberechtigung von verschiedenen Anbietern. Wasser, Strom 

werden von den Bewohnern eines Landes mit Sicherheit in 30 Jahren weiterhin benötigt

o Burggraben: hohe Einstiegsbarrieren und enorm hohe Investitionen und Knowhow bieten einen 

überschaubaren Wettbewerbund somit auch einer bestimmten Preismacht

o Übersichtliche Prognosen über Umsatzwachstum und Gewinnerwartungen da viele Anbieter 

langfristige Verträge mit Bund und Ländern abschliessen

o Inflationsabsicherung durch Preisanpassungen

o Dividendenrendite zwischen 3-4%

o Die politische Unterstützung für Infrastrukturinvestitionen wird weltweit stark bleiben, 

insbesondere für den Ersatz veralteter Infrastrukturanlagen und den Ausbau erneuerbarer Energien.



5

Geringere Volatilität

Globale börsennotierte Infrastruktur bietet höhere Renditen bei geringerem Risiko

Langfristig hat der Sektor bei steigenden globalen Aktienmärkten mehr als 70 % des Aufschwungs, 

bei fallenden Märkten jedoch weniger als 60 % des Abschwungs beigetragen.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 

Global Listed Infrastructure Relative Risk/Return

FTSE Global Core Infrastructure 50/50 Net Total Return Index USD

MSCI World Net TR USD Monthly data for 20 years to Jun-22

Source: Bloomberg and First Sentier Investors
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Beispiele

No fund or stock mentioned in this presentation constitutes an offer or inducement to enter into any investment activity. 

Past performance is not indicative of future performance. 

Entkarbonisierung Entlastung Ballungsräume

Verbesserung der globalen Konnektivität Mobilität der Kommunikation

NextEra Energy Dominion Energy Transurban                                             Jiangsu Expressway

Union Pacific Flughafen Zurich American Tower, SBA Communications Cheniere Energy
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Gewichtung der Portfolios

First Sentier Global Listed Infrastructure Fund zum 31. Dezember 2022. 

Quelle: First Sentier Investors.

Portfolio Weights by Sector  Portfolio Weights by Region  

57%

3%

6%

11%

5%

13%

3%1%

United States 57%

Canada 3%

Latin America 3%

Australia NZ 11%

Asia xJP 5%

Europe xUK 13%

United Kingdom 3%

Cash 1%

18%

8%

7%

9%

8%

47%

2%1%

Toll Roads 18%

Airports 8%

Railroads 7%

Towers / DCs 9%

Energy Midstream 8%

Utilities / Renewables 47%

Water / Waste 2%

Cash 1%
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Head of Listed 
Infrastructure

27 / 16

Portfolio

Manager

(Developed)

24 / 14

Portfolio

Manager

(Responsible)

Renewables

Utilities  EU

21 / 15

Senior 

Analyst

Railroads

Waste / Water

13 / 13

Investment 

Manager  

23 / 10

Peter        
Meany

Trent 
Koch

Rebecca 
Myatt

Jessica 
Jouning

George 
Thornely

*Experience refers to years in industry / with First Sentier Investors. 

Andrew 
Greenup

Pablo 
Kohen

Edmund 
Leung

Senior

Analyst

Energy Midstream

Utilities  EU

20 / 10

Deputy Head of 
Listed Infrastructure

Utilities US

26 / 17

Portfolio

Manager

(Global)

Towers / DCs

Utilities Asia UK

17 / 16

Team für börsennotierte Infrastruktur

Analyst

Toll Roads

Airports

5 / 2

William 
Thackray

Analyst

Rail Utilities  JP

Utilities US

4 / 2

Sophie 
Smith

Spezialisiertes Investmentteam mit umfassender Erfahrung in den Bereichen Infrastruktur

und Aktien
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Performance Übersicht

*First Sentier Global Listed Infrastructure Fund, Class VI (Accumulation) EUR shares. ** FTSE Global Core Infra 50/50. These figures refer to the past. Past performance is not a reliable indicator of 
future results. For investors based in countries with currencies other than the base currency of the share class, the return may increase or decrease as a result of currency fluctuations. 
Source: First Sentier Investors. Inception date 22 February 2016.  Index returns are net of tax from 1 July 2016, gross of tax prior. 

Stand: 31 Dezember 2022

(% EUR, gross of fees) 3 months 1 year 3 years p.a 5 years p.a.
Since 

inception p.a.

First Sentier Global Listed Infrastructure Fund * 0.3 3.7 4.5 7.5 8.8

FTSE Global Core Infrastructure 50:50 Index ** 0.1 1.4 3.3 7.2 7.9

Active Return 0.3 2.3 1.2 0.3 0.8

31/07/2020 31/10/2019 31/10/2018 31/10/2015 30/04/2020

(% EUR, net of fees) 3 months 1 year 3 years p.a 5 years p.a.
Since 

inception p.a.

First Sentier Global Listed Infrastructure Fund * 0.1 2.8 3.6 6.6 7.9

FTSE Global Core Infrastructure 50:50 Index ** 0.1 1.4 3.3 7.2 7.9

Active Return 0.1 1.5 0.3 -0.6 -0.1

31/10/2020 43769.00 43404.00 43039.00 42674.00

Twelve Months to (% EUR, net of fees):
31 Dec 

2022

31 Dec 

2021

31 Dec 

2020

31 Dec 

2019

31 Dec 

2018

First Sentier Global Listed Infrastructure Fund * 2.8 21.9 -11.2 27.9 -3.4

FTSE Global Core Infrastructure 50:50 Index ** 1.4 23.6 -12.0 27.4 0.8

Active Return 1.5 -1.7 0.8 0.5 -4.2
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Stammdaten

First Sentier Global Listed Infrastructure Class I (Retail) EUR Thes.

ISIN: IE00BYSJTY39 WKN: A2AD09 

Verwaltungsvergütung: 1,50% 

First Sentier Global Listed Infrastructure Class IV (Clean Share) EUR Thes.

ISIN: IE00BYSJV039 WKN: A2AD1B 

Verwaltungsvergütung: 0,75% 

Nachhaltigkeitspräferenz: R
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Kontakt: 

Robert Retz:

Tel.: +49 69 244 3716 33

Mobile: +49 171 8100 715

Email: robert.retz@firstsentier.com

Ulrike Becker:

Tel: +49 69 244 3716 30 

Email: ulrike.becker@firstsentier.com

Emmanuel Litique:

Tel: +49 69 244 3716 31 

Mobile: +49 152 2283 0462

Email: emmanuel.litique@firstsentier.com

mailto:robert.retz@firstsentier.com
mailto:ulrike.becker@firstsentier.com
mailto:emmanuel.litique@firstsentier.com
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Risikofaktoren 

Dieses Dokument ist eine Finanzwerbung für den First Sentier Global Listed Infrastructure Fund und ist nur für professionelle Kunden im EWR und in anderen 
Ländern bestimmt, in denen dies gesetzlich zulässig ist. Eine Anlage ist mit bestimmten Risiken verbunden, darunter:

• Der Wert von Anlagen und deren Erträge können sowohl steigen als auch fallen und sind nicht garantiert. Die Anleger erhalten unter Umständen deutlich weniger 
als den ursprünglich investierten Betrag zurück.

• Währungsrisiko: Wechselkursschwankungen wirken sich auf den Wert von Vermögenswerten aus, die auf andere Währungen lauten.

• Einzelner Sektor: Die Investition in einen einzigen Sektor kann risikoreicher sein als die Investition in eine Reihe verschiedener Sektoren. Die Investition in eine 
größere Anzahl von Sektoren trägt zur Risikostreuung bei.

Die Erwähnung bestimmter Wertpapiere (falls vorhanden) dient nur der Veranschaulichung und ist nicht als Kauf- oder Verkaufsempfehlung zu verstehen. Die 
Nennung der Namen von Unternehmen dient lediglich der Erläuterung der Anlagestrategie und ist nicht als Anlageberatung oder Empfehlung für eine Investition in 
eines dieser Unternehmen zu verstehen. Eine vollständige Beschreibung der Anlagebedingungen und der Risiken finden Sie im Verkaufsprospekt und in den 
wesentlichen Anlegerinformationen.

Wenn Sie Zweifel an der Eignung unserer Fonds für Ihre Anlagebedürfnisse haben, sollten Sie eine Anlageberatung in Anspruch nehmen.
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Wichtige Informationen 

Dieses Dokument wurde nur zu Informationszwecken erstellt und soll nur eine Zusammenfassung des behandelten Themas bieten und erhebt keinen Anspruch auf 

Vollständigkeit. Die darin zum Ausdruck gebrachten Ansichten sind die des Verfassers zum Zeitpunkt der Herausgabe und können sich im Laufe der Zeit ändern. Es stellt keine 

Anlageberatung und/oder Empfehlung dar und sollte nicht als Grundlage für eine Anlageentscheidung verwendet werden. Dieses Do kument ist kein Angebotsdokument und 

stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung oder eine Anlageempfehlung zum Vertrieb oder Kauf von Wertpapieren, Aktien, A nteilen oder sonstigen Beteiligungen oder 

zum Abschluss einer Anlagevereinbarung dar. Niemand sollte sich auf den Inhalt dieses Dokuments verlassen und/oder auf der Grundlage der in diesem Dokument enthaltenen 

Informationen handeln.

Dieses Dokument ist vertraulich und darf ohne unsere vorherige schriftliche Zustimmung weder ganz noch teilweise in irgendein er Form oder mit irgendwelchen Mitteln kopiert, 

vervielfältigt, weitergegeben oder übertragen werden. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen stammen aus Quellen, d ie wir zum Zeitpunkt der Herausgabe für 

zuverlässig und genau halten. Es wird jedoch keine ausdrückliche oder stillschweigende Zusicherung oder Gewährleistung hinsic htlich der Fairness, Genauigkeit oder 

Vollständigkeit der Informationen gegeben. Wir übernehmen keinerlei Haftung für Verluste, die direkt oder indirekt aus der Nu tzung dieser Informationen entstehen. Verweise 

auf "wir" oder "uns" sind Verweise auf First Sentier Investors.

Im Vereinigten Königreich ausgegeben von First Sentier Investors (UK) Funds Limited, die von der Financial Conduct Authority zugelassen ist und reguliert wird 

(Registrierungsnummer 143359). Eingetragener Sitz Finsbury Circus House, 15 Finsbury Circus, London, EC2M 7EB Nummer 2294743. Im EWR, ausgegeben von First Sentier 

Investors (Ireland) Limited, die in Irland von der Central Bank of Ireland (Registernummer C182306) im Zusammenhang mit der Entgegennahme und Übermittlung von 

Aufträgen zugelassen ist und beaufsichtigt wird. Eingetragener Sitz: 70 Sir John Rogerson's Quay, Dublin 2, Irland Nr. 629188. Außerhalb des Vereinigten Königreichs und des 

EWR, ausgegeben von First Sentier Investors International IM Limited, die im Vereinigten Königreich von der Financial Conduct Authority (eingetragene Nummer 122512) 

zugelassen ist und reguliert wird. Eingetragener Sitz: 23 St. Andrew Square, Edinburgh, EH2 1BB, Nummer SC079063. 

Bestimmte Fonds, auf die in diesem Dokument Bezug genommen wird, sind als Teilfonds von First Sentier Investors Global Umbrel la Fund plc, einer in Irland registrierten 

Umbrella-Investmentgesellschaft ("VCC"), gekennzeichnet. Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen der VCC enthalten, 

die kostenlos bei folgender Adresse erhältlich sind Client Services, First Sentier Investors , 1 Grand Canal Square, Grand Ca nal Harbour, Dublin 2, Irland oder telefonisch unter 

+353 1 635 6798 zwischen 9 und 17 Uhr (Dubliner Zeit) von Montag bis Freitag oder unter www.firstsentierinvestors.com. Telefongespräche können aufgezeichnet werden . Der 

Vertrieb oder Kauf von Fondsanteilen oder der Abschluss einer Anlagevereinbarung mit First Sentier Investors kann in bestimmt en Rechtsordnungen Beschränkungen 

unterliegen.

Vertreter und Zahlstelle in der Schweiz: Vertreter und Zahlstelle in der Schweiz ist BNP Paribas Securities Services, Paris, succursale de Zurich, Selnaustrasse 16, 8002 Zürich, 

Schweiz. Ort, an dem die einschlägigen Unterlagen erhältlich sind: Der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs), die Gründungsurkunde sowie die Jahres- und 

Halbjahresberichte können kostenlos beim Vertreter in der Schweiz bezogen werden.

Die Unternehmen von First Sentier Investors, auf die in diesem Dokument Bezug genommen wird, sind Teil von First Sentier Inve stors, einem Mitglied von MUFG, einer 

globalen Finanzgruppe. First Sentier Investors umfasst eine Reihe von Unternehmen in verschiedenen Rechtsordnungen. MUFG und ihre Tochtergesellschaften übernehmen 

keine Garantie für die Wertentwicklung der in diesem Dokument erwähnten Anlagen oder Unternehmen oder für die Rückzahlung des Kapitals. Bei den genannten Anlagen 

handelt es sich nicht um Einlagen oder sonstige Verbindlichkeiten der MUFG oder ihrer Tochtergesellschaften, und sie unterlie gen dem Anlagerisiko, einschließlich des Verlusts 

von Erträgen und investiertem Kapital. 

In der EU: Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Marketingmitteilung. Der/die hier erwähnte(n) Fonds kann/können für de n Vertrieb an Anleger in Ihrem Land registriert 

sein oder nicht. Falls sie registriert sind, kann der Vertrieb in Übereinstimmung mit den Bedingungen des EU -Rahmens für den grenzüberschreitenden Vertrieb eingestellt oder 

beendet werden.

Exemplare des Prospekts (auf Englisch und Deutsch) und der wesentlichen Anlegerinformationen auf Englisch, Deutsch, Französis ch, Dänisch, Spanisch, Italienisch, 

Niederländisch, Norwegisch und Schwedisch sowie eine Zusammenfassung der Anlegerrechte sind kostenlos unter firstsentierinvestors.com" erhältlich.

Urheberrecht © (2022) First Sentier Investors 

Alle Rechte vorbehalten.

https://www.firstsentierinvestors.com/
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Weitere Einblicke und Fallstudien zu 

börsennotierten Infrastrukturen 

finden Sie unter

www.firstsentierinvestors.com
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22,12 m

Schmuck
46,3%

Zentralbanken
17 %

Private 
Investments

22 %

Sonstige
14,6 %

22,12 m
Quelle: Gold.de – Stand: 31.12.2022
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Indexierter Verlauf (brutto)

12-Monats-Performance (brutto)

12-Monats-Performance (netto)

03.April 2018 

bis 31.Mrz 2020*
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Nur für institutionelle Anleger

Outperformance über den Zyklus

Unternehmen, die helfen Probleme 
effektiv zu lösen, bieten attraktives 
Wachstums- und Renditepotential. 

Zwei gleich wichtige Ziele, ein einheitlicher Ansatz

Text
Text

2

Aktiv

Ein konzentriertes Portfolio von Aktien, 
die nach dem bottom-up-Prinzip aus Über-
zeugung und Relevanz ausgewählt werden.

Messbare Wirkung

Positive Veränderungen vorantreiben 
und eine positive Wirkung erzielen. 



Nur für institutionelle Anleger

Unternehmen, die helfen, unseren ökologischen Fußabdruck 
zu reduzieren und finanziell erfolgreich sind 

Sauberes
Wasser

Zugang sichern und 
Qualität verbessern

Gebäude-
technik

Hoch hinaus mit Blick
auf die Effizienz

Emissionsarmer 
Transport

Reisen ohne
schlechtes Gewissen

Saubere
Energie

Fossile Brennstoffe
durch erneuerbare 
Energien ersetzten

Ressourcen-
effiziente Industrie

Prozesse einfacher und 
sauberer gestalten

Lebenszyklus-
Management

Entsorgung vor
der Produktion 

bedenken
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Nur für institutionelle Anleger

Name Vontobel Fund – Clean Technology I EUR

ISIN LU0384405949 

Referenzindex MSCI World Index TR net

Lancierungsdatum 17.11.2008

Fondsvolumen (in Mio.) EUR 1693

Morningstar Rating™  -20

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

30

YTD 1 Jr. 3 Jr. p.a. ITD p.a.

Top Quartil
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3. Quartil

Unteres Quartil

Fonds

Referenzindex

Vontobel Fund – Clean Technology I EUR

Merkmale der Anteilsklasse Peer Group (per 31.3.2023) Fonds & Peer Group Beschreibung

− Der Vontobel Fund – Clean Technology investiert weltweit 
hauptsächlich in Wertpapiere von Gesellschaften, die 
Technologien und innovative Lösungen für praktisch alle 
Bereiche des Wirtschaftens anbieten, welche die Milderung 
der Klimaveränderung sowie die Reduktion der Luft- und 
Wasserverschmutzung zum Ziel haben.

− Peer Group: Sector Equity Ecology Fonds investieren haupt-
sächlich in Aktien von Unternehmen, deren Produkte oder 
Dienstleistungen aktiv für eine sauberere Umwelt sorgen. Die 
meisten investieren in eine Bandbreite von Themen, einschließlich 
Unternehmen für alternative Energien, Umweltschutz, Wasserauf-
bereitung und Energie-Effizienz. Einige Fonds konzentrieren 
sich möglicherweise auf nur ein Segment, beispielsweise die 
Bekämpfung der Umweltverschmutzung. Diese Fonds investieren 
mindestens 75% des Gesamtvermögens in Aktien und investieren 
mindestens 50% der Aktien in Umweltunternehmen.

Historische Performance (Nettorenditen, in %) 
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Zeitraum MTD YTD 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 1 Jr. 3 Jr. p.a. 5 Jr. p.a. 10 Jr. p.a. ITD p.a.

 Fonds 1.12 10.07 -19.09 27.05 28.04 36.72 -14.95 12.49 7.35 15.01 18.02 24.04 1.03 21.15 12.05 11.91 12.88

 Ref.–index 0.63 5.83 -12.78 31.07 6.33 30.02 -4.11 7.51 10.73 10.42 19.50 21.20 -4.78 16.78 10.74 10.69 11.84

Die historische Performance stellt keinen Indikator für die laufende oder zukünftige Performance dar. 
Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt. Die Rendite des Fonds kann infolge von Währungsschwankungen 
steigen oder fallen. Quelle: Vontobel Asset Management, per 31.3.2023. Morningstar Rating™ per 3.2023. ©2023 Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind für 
Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschützt (2) dürfen nicht vervielfältigt oder verbreitet werden und (3) deren Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität wird nicht garantiert. Weder 
Morningstar noch deren Inhalte- Anbieter sind verantwortlich für etwaige Schäden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. 
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Nur für institutionelle Anleger

− Anlagen in chinesische A-Aktien unterliegen Änderungen der 
politischen, wirtschaftlichen und sozialen Bedingungen in China 
sowie der Richtlinien der Regierung der VR China, der Gesetze und 
Vorschriften. 

− Der Einsatz von Derivaten hat in der Regel eine Hebelwirkung zur 
Folge und ist mit Bewertungs- und operationellen Risiken 
verbunden. Ein Hebel erhöht die Gewinne, aber auch Verluste. 
Ausserbörsliche (OTC-)Derivate sind mit entsprechenden 
Gegenparteirisiken verbunden. 

− Aktienkurse können durch Veränderungen in der Gesellschaft, in der 
Branche oder im Wirtschaftsumfeld beeinträchtigt werden und sich 
rasch ändern. Aktien sind in der Regel mit höheren Risiken 
verbunden als Anleihen und Geldmarktinstrumente. 

− Durch den Anlagefokus auf Gesellschaften eines spezifischen 
Anlagethemas reduziert sich die Risikodiversifizierung des 
Portfolios. 

Anlagerisiken des Vontobel Fund – Clean Technology 

Die aufgelisteten Risiken beziehen sich auf die Investment Strategie des Fonds und nicht zwingend auf die aktuelle Ausgestaltung des Portfolios. 
Änderungen ohne Benachrichtigung vorbehalten, rechtsverbindlich ist nur der aktuelle Prospekt bzw. ein vergleichbares Fondsdokument. 

– Die Anlagen des Teilfonds können Nachhaltigkeitsrisiken 
unterliegen. Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds 
unterliegen kann, werden wahrscheinlich mittel- oder langfristig 
unwesentliche Auswirkungen auf die Anlagen des Teilfonds haben. 
Dies liegt an dem risikomindernden ESG-Ansatz des Teilfonds. Die 
Nachhaltigkeitsstrategie des Teilfonds kann sich positiv oder negativ 
auf seine Performance auswirken. Die Fähigkeit zur Erreichung von 
sozialen oder Umweltzielen kann von unvollständigen oder 
unrichtigen Daten von Drittanbietern beeinträchtigt Informationen 
dazu, wie Umwelt- und soziale Ziele erreicht werden und wie 
Nachhaltigkeitsrisiken in diesem Teilfonds gesteuert werden, sind 
unter vontobel.com/sfdr erhältlich.
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Hohe Relevanz in jedem Wirkungsbereich

Quelle: Vontobel Asset Management, per 31.3.23. 

Durchschnittlich 

79% der Umsätze der 

Unternehmen werden 

direkt in einem 

Wirkungsbereich 

erzielt.
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CLEAN WATER

LIFECYCLE MANAGEMENT

RESOURCE-EFFICIENT 
INDUSTRY

CLEAN ENERGY INFRASTRUCTURE

BUILDING 
TECHNOLOGY

LOW-EMISSION 
TRANSPORTATION
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Die potentielle Wirkung einer Anlage von €1 Million

Bereitstellung von Trinkwasser

6’315 m3
_________

Versorgung von 

120 Personen
für ein Jahr

Aufbereitetes oder eingespartes Wasser 

3’991 m3
_________

Aufbereitung des Abwassers von 

76 Personen
für ein Jahr

Wiederverwertete Rohmaterialien

22 t
_________

Einsparung von Rohmaterial, das

592 Personen
in einem Jahr konsumieren

Verwerteter oder recycelter Abfall

55 t
_________

Aufbereitung der Abfälle von

109 Personen
für ein Jahr

Verkaufte Anlagen zur Erzeugung 
von erneuerbaren Energien

54 kW
_________
Ersatz von

108 t
jährlichen Kohleverbrauchs

Erzeugung von erneuerbaren Energien

47’900 kWh
_________

Versorgung von 

30 Personen
mit sauberer Energie für ein Jahr

CO2-Fussabdruck (Scope 1 & 2)

89 t CO2_________

Emissionen entsprechen

60 Pkws

Potentiell vermiedene Emissionen (PAE)

1’650 t CO2_________

Vermeidung der Emissionen von 

1’120 Pkws

Umweltfreundlicher Transport

195’200 km
_________

Vermeidung von

4’271 Litern
Diesel/Benzin

Quelle: Impact Report 2022. Nähere Informationen zu den Massnahmen, die der Fonds ergreift, um Veränderungen zu bewirken und positive Umweltauswirkungen zu erzielen, sowie zu Engagement-
Bemühungen, zur Allokation in die einzelnen Hauptwirkungsbereiche und zu den Beiträgen der Positionen unserer Strategie entnehmen Sie bitte dem Impact Report. Die Unternehmen, in die der 
Fonds investiert, können mindestens einem der sechs Hauptwirkungsbereiche des Fonds zugeordnet werden. Nicht alle Unternehmen haben eine Auswirkung auf alle neun Umweltindikatoren. 
Link zu unserem Impact Report: https://am.vontobel.com/de/view/LU0384405949/vontobel-fund-clean-technology 7
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Zugang zu Lösungen, 
die Zukunft haben

Messbare Wirkung für die 
Umwelt

Attraktives Rendite-/Risikoprofil
verglichen mit globalen Aktien

321
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Disclaimer

Dieses Marketingdokument wurde durch ein oder mehrere Unternehmen der Vontobel-Gruppe 
(zusammen «Vontobel») für institutionelle Kunden in AT, CH, DE, ES, FI, FR, GB, IT, LI, LU, 
NL, NO, PT, SE produziert.
Dieses Dokument dient ausschliesslich zu Informationszwecken und stellt weder eine 
Aufforderung noch ein Angebot dar, Aktien des Fonds/Anteile des Fonds oder sonstige 
Anlageinstrumente zu zeichnen oder Transaktionen oder Rechtshandlungen jeglicher Art 
vorzunehmen. Zeichnungen von Anteilen am Fonds sollten stets allein auf der Basis des 
Verkaufsprospekts (der «Verkaufsprospekt») des Fonds, des Key Investor Information 
Document («KIID»), dessen Satzung und dem aktuellsten Jahres- und Halbjahresbericht des 
Fonds und nach Konsultation eines unabhängigen Anlage-, Rechts- und Steuerberaters sowie 
eines Rechnungslegungsspezialisten erfolgen. Dieses Dokument richtet sich nur an 
«geeignete Gegenparteien» oder «professionelle Kunden», wie in der Richtlinie 2014/65/EG 
(Richtlinie über Märkte für Finanzinstrumente, «MiFID») beziehungsweise in entsprechenden 
Vorschriften anderer Rechtsordnungen festgelegt, oder an qualifizierte Anleger gemäss 
Bundesgesetz über die kollektiven Kapitalanlagen («KAG») in der Schweiz. Im Besonderen 
weisen wir Sie auf folgende Risiken hin: Bei Investitionen in Wertpapiere aus 
Schwellenländern können die Kurse erheblich schwanken und unter Umständen sind –
abgesehen von sozialen, politischen und wirtschaftlichen Unsicherheiten – operative und 
aufsichtsrechtliche Rahmenbedingungen anzutreffen, die von den in Industrieländern 
vorherrschenden Standards abweichen. Währungen von Schwellenländern können höheren 
Kursschwankungen unterliegen. Investitionen in Derivate sind oft den Risiken, die im 
Zusammenhang mit dem Emittenten und den zugrunde liegenden Märkten bzw. den 
Basisinstrumenten stehen, ausgesetzt. Sie bergen tendenziell höhere Risiken als 
Direktanlagen. Die Erfüllung sämtlicher Nachhaltigkeitskriterien für alle Anlagen zu jedem 
Zeitpunkt kann nicht zugesichert werden. Es kann zudem nicht ausgeschlossen werden, dass 
die Verfolgung einer nachhaltigen Wirtschaftsweise die Performance eines Teilfonds 
gegenüber einer traditionellen Anlagepolitik negativ beeinflusst. Anlageuniversum kann Aktien 
aus den Ländern enthalten, deren Börsenplätze (noch) nicht den Anforderungen geregelter 
Kapitalmärkte, die regelmäßig geöffnet, anerkannt und der Öffentlichkeit zugänglich sind, 
entsprechen.  
Weder der Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter geben eine 

ausdrückliche oder stillschweigende Zusicherung oder Garantie in Bezug auf die Fairness, 
Korrektheit, Genauigkeit, Angemessenheit oder Vollständigkeit einer Bewertung des ESG-
Research und die korrekte Ausführung der ESG-Strategie. Da Anleger unterschiedliche Ansichten 
darüber haben können, was nachhaltiges Investieren oder eine nachhaltige Anlage ausmacht, kann 
der Fonds in Emittenten investieren, die nicht die Überzeugungen und Werte eines bestimmten 
Anlegers widerspiegeln.
Die historische Performance stellt keinen Indikator für die laufende oder zukünftige 
Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Rücknahme der 
Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt. Die Rendite des Fonds kann 
infolge von Währungsschwankungen steigen oder fallen. Der Wert des im Fonds angelegten 
Kapitals kann steigen oder fallen. Für die vollständige oder teilweise Rückzahlung des 
angelegten Kapitals gibt es keine Garantie. Alle oben genannten Unterlagen sind kostenlos bei 
den autorisierten Vertriebsstellen, am Sitz des Fonds in 11-13 Boulevard de la Foire, L-1528 
Luxemburg erhältlich, sowie an den nachfolgend genannten Stellen, Zahlstelle in Österreich
bei der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A- 1010 Wien, 
Vertreterin in der Schweiz: Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zürich, 
Zahlstelle in der Schweiz: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zürich, Zahlstelle in 
Deutschland: B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA, Untermainanlage 1, 60311 Frankfurt/ Main, 
Zahlstelle in Liechtenstein: Liechtensteinische Landesbank AG, Städtle 44, FL-9490 Vaduz. 
Weitere Informationen zu dem Fonds finden Sie im aktuellen Verkaufsprospekt, in den Jahres-
und Halbjahresberichten sowie in den Wesentlichen Anlegerinformationen («KIID»). Sie 
können diese Dokumente auch auf unserer Website unter vontobel.com/am herunterladen. 
Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in englischer Sprache unter folgendem Link 
verfügbar: vontobel.com/vamsa-investor-information. In Spanien sind die zugelassenen 
Teilfonds im durch die spanische CNMV geführten Register der ausländischen 
Kollektivanlagegesellschaften unter der Nummer 280 registriert. Das KIID ist in Spanisch von 
Vontobel Asset Management S.A., Spain Branch, Paseo de la Castellana, 95, Planta 18, E-
28046 Madrid oder elektronisch von atencionalcliente@vontobel.es erhältlich. Finnland: Das 
KIID ist in Finnisch erhältlich. Frankreich: Das KIID ist in Französisch erhältlich. Für weitere 
Informationen konsultieren Sie bitte das Document d’Information Clé pour l’Investisseur 
(«DICI»). 
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Disclaimer

Die in Grossbritannien zum Verkauf zugelassenen und in das «Temporary Marketing 
Permissions Regime» aufgenommenen Teilfonds sind im Register der FCA unter der Scheme 
Reference Number 466625 registriert. Der Fonds ist in einem Land des Europäischen 
Wirtschaftsraums («EWR») als UCITS zugelassen (oder ist ein Teilfonds eines UCITS). Es 
wird zudem erwartet, dass der Fonds als UCITS zugelassen bleibt, solange er sich im TMPR 
befindet. Diese Informationen wurden von Vontobel Asset Management SA, Niederlassung 
London, mit eingetragenem Sitz in 3rd Floor, 70 Conduit Street, London W1S 2GF, genehmigt. 
Vontobel Asset Management SA, Niederlassung London, ist von der Commission de 
Surveillance du Secteur Financier («CSSF») zugelassen und in eingeschränktem Mass von 
der Financial Conduct Authority («FCA») reguliert. Einzelheiten über das Ausmass der 
Regulierung durch die FCA sind bei der Vontobel Asset Management SA, Niederlassung 
London, auf Anfrage erhältlich. Das KIID ist in Englisch von Vontobel Asset Management SA, 
Zweigniederlassung London, 3rd Floor, 70 Conduit Street, London W1S 2GF oder kann von 
unserer Website vontobel.com/am heruntergeladen werden. Italien: Für weitere Informationen 
betreffend Zeichnungen in Italien konsultieren Sie das Modulo di Sottoscrizione. Für weitere 
Informationen: Vontobel Asset Management S.A., Milan Branch, Piazza degli Affari 3, 20123 
Miland, Telefon: 0263673444, e-mail: clientrelation@vontobel.it. Niederlande: Der Fonds und 
seine Subfonds sind gemäss Artikel 1:107 des niederländischen Gesetzes über die 
Finanzaufsicht («Wet op het financiële toezicht») im Register der niederländischen 
Finanzmarktaufsicht (Netherland’s Authority for the Financial Markets) erfasst. Norwegen: Das 
KIID ist in Norwegisch erhältlich. Bitte beachten Sie, dass gewisse sub-funds nur für 
qualifizierte Investoren in Andorra oder Portugal erhältlich sind. Schweden: Das KIID ist in 
Schwedisch erhältlich. 
©2023 Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind für 
Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschützt (2) dürfen nicht 
vervielfältigt oder verbreitet werden und (3) deren Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität 
wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte- Anbieter sind verantwortlich für 
etwaige Schäden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. 
MSCI Daten sind ausschliesslich für den internen Gebrauch bestimmt und dürfen weder 
weiterverteilt noch im Zusammenhang mit einer Offerte von Securities, Finanzprodukten oder 
Indices gebraucht werden. Weder MSCI noch irgendwelche Drittparteien, welche beim 
Zusammentragen, Berechnen oder Erstellen von MSCI- Daten (die «MSCI-Parteien») beteiligt 
waren, leisten ausdrückliche oder implizierte Gewähr betreffend solchen Daten (oder 
betreffend das durch den Gerbrauch solcher Daten erhaltene Resultat). Weiter lehnen die 
MSCI- Parteien hiermit, was solche Daten anbelangt, ausdrücklich alle Gewähr betreffend 

Echtheit, Vollständigkeit, Marktgängigkeit oder Eignung für einen bestimmten Zweck, ab. Ohne 
Vorangehendes zu beschränken, haften sämtliche MSCI-Parteien in keinem Fall für direkte, 
indirekte, Straf- oder Folgeschäden oder jegliche andere Schäden (inkl. entgangener Gewinn) 
selbst wenn die Möglichkeit solcher Schäden angekündigt wurde. Dieses Dokument ist nicht 
das Ergebnis einer Finanzanalyse, weswegen die «Richtlinien zur Sicherstellung der 
Unabhängigkeit der Finanzanalyse» der Schweizerischen Bankiervereinigung auf dieses 
Dokument nicht anwendbar ist. Vontobel Asset Management AG, ihre Konzerngesellschaften 
und/oder ihre Verwaltungsräte, ihr Management und ihre Angestellten halten oder hielten unter 
Umständen Effekten von beurteilten Unternehmen, handeln oder handelten diese Effekten der 
betreffenden Unternehmen oder waren als Market Maker tätig. Zudem können die vorgehend 
erwähnten juristischen und natürlichen Personen für Kunden diese Effekten gehandelt haben, 
Corporate Finance Services oder andere Dienstleistungen erbracht haben.
Obwohl Vontobel der Meinung ist, dass die hierin enthaltenen Angaben auf verlässlichen 
Quellen beruhen, kann Vontobel keinerlei Gewährleistung für die Qualität, Richtigkeit, 
Aktualität oder Vollständigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen 
übernehmen. Ausser soweit im Rahmen der anwendbaren Urheberrechtsgesetze vorgesehen, 
darf die hier wiedergegebene Information ohne die ausdrückliche Zustimmung von Vontobel 
weder in Teilen noch in ihrer Gesamtheit wiederverwendet, angepasst, einer Drittpartei zur 
Verfügung gestellt, verlinkt, öffentlich aufgeführt, weiterverbreitet oder in anderer Art und 
Weise übermittelt werden. Vontobel lehnt, soweit gemäss dem geltenden Recht möglich, 
jegliche Haftung für direkte oder indirekte Schäden oder Verluste ab, welche sich aus den hier 
zur Verfügung gestellten Informationen oder dem Fehlen ebensolcher ergeben. 
Haftungsansprüche, die gegen Vontobel infolge unterlassener oder unvollständiger 
Übermittlung dieser Informationen oder allfälliger Probleme mit diesen Informationen oder 
wegen Fahrlässigkeit, Vertragsbruch oder Gesetzesverstössen gegen uns geltend gemacht 
werden könnten, beschränken sich, im Ermessen von Vontobel, soweit gesetzlich zulässig, auf 
die erneute Bereitstellung dieser Informationen beziehungsweise eines Teils davon 
beziehungsweise auf die Zahlung eines dem Aufwand für die Beschaffung dieser 
Informationen oder eines Teils davon entsprechenden Geldbetrages. Weder dieses Dokument 
noch Kopien davon dürfen in Ländern zur Verfügung gestellt oder Personen in solchen 
Ländern zugänglich gemacht werden, wo dies aufgrund der geltenden Gesetze verboten ist. 
Personen, welche dieses Dokument zur Verfügung gestellt erhalten, sind verpflichtet, sich über 
solche Einschränkungen kundig zu machen und die lokalen Gesetze zu befolgen. 
Insbesondere darf dieses Dokument weder US Personen zur Verfügung gestellt oder 
überreicht noch in den USA verbreitet werden.
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