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Investmentthema Rohstoffe

Die August-Ausgabe unseres Researchberichtes Global Perspective ist dem
Thema Rohstoffe gewidmet.

Immer mehr Anleger interessieren sich flr Rohstoffanlagen, sei es zur Diversi-
fizierung ihres Portfolios, zur Anlage auf Schwellenlandermarkten oder zum Schutz
ihrer Investments gegen kiinftige Inflation. Commaodities bieten durchaus diese
Vorteile, erfordern aber auch eine fundierte Analyse.

Es gibt gute Griinde, angefangen von demografischen Faktoren bis hin zu
Infrastrukturprojekten, die auf mittlere bis lange Sicht fir Investments in die
verschiedenen Rohstoffmarkte sprechen. Auf kurze Sicht jedoch sind die
Argumente weniger stichhaltig, so dass Investoren die Risiken sorgfaltig abwagen
sollten. Genau wie viele andere Anlageklassen, sind auch die Rohstoffmarkte unter
einem vollig neuem Blickwinkel zu analysieren, denn die globale Finanzkrise hat
sich sowohl auf das Rohstoffangebot als auch auf die -nachfrage nachhaltig
ausgewirkt.

Gleiches gilt fur die Entwicklung der Wechselkurse und die mdgliche Verscharfung
der Regulierung. Aufgrund ihrer Auswirkungen auf die kiinftige Inflationsentwick-
lung und somit die Geldpolitik sollten auch Rentenmarktanleger Rohstoffe genau

im Blick behalten.

Lesen Sie den vollstéandigen Artikel ,Commodity Complex*
von Frances Hudson, Global Thematic Strategist, in der
aktuellen Ausgabe des » Global Perspective (im engl.
Original) auf der Internetseite von Standard Life

Investments: www.standardlifeinvestments.com

Wir wiinschen lhnen ein anregende Lekture.
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Die aktuelle Standard Life
Investments House View

So schatzen unsere Finanzexperten die
Entwicklung der wichtigsten internationa-
len Anlageklassen ein:

Ul esenizly - US Aktien
UK Aktien

Internationale Anleihen
US Anleihen

Anleihen Eurozone

UK Anleihen

Japanische Anleihen

Europaische Aktien ex UK
Asien-Pazifik-Aktien ex Japan
Global Emerging Markets Aktien

Immobilien

Japanische Aktien
Cash

Die vollstandige »House View kénnen Sie im Internet
unter www.standardlifeinvestments.com nachlesen.
Mit den Begriffen ,tibergewichten®, ,neutral’, und
Luntergewichten® bringt Standard Life Investments seine
Auffassung zum Ausdruck, ob die Positionen eines in
GroRbritannien investierten ausgewogenen Anlagen-
portfolios gegentiiber einer bestimmten Benchmark
(stark) tibergewichtet, auf neutral gesetzt oder (stark)
untergewichtet werden sollten.

Wichtige Marktdaten (in Euro)
1. August 2009

Stand Rendite Rendite
1 Monat 1 Jahr
in % in %
Aktien
Dax 5.332,14 10,89 -17,71
DJ Euro
STOXX 50 2.638,13 9,84 -21,67
FTSE 100 2.620,93 8,32 -17,82
S&P 500 946,09 6,42 -11,92
MSCI World 94,12 7,34 -13,13
MSCI Europe 106,61 9,34 -17,42
FTSE AW Dev.
Asia Pacific 140,53 6,69 -19,60
Anleihen
ML EMU Direct
Gvt. Bond (10yrs) 514,02 1,81 11,37
IBOXX Liquid
Euro Corp. 160,42 2,33 10,44
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Standard Life Investments starkt Vertriebsnetz in
Deutschland

Standard Life Investments bietet seine in Luxemburg aufge-
legte SICAV-Fondspalette flr Vertriebspartner in Deutschland
nun auch Uber die Fondsplattform von Moventum an.
Moventum ist einer der fihrenden Plattformbetreiber im
deutschen B2B-Geschaft und vertreibt die Fonds damit
hauptsachlich an Vermittler.

Das Fondsangebot von Standard Life Investments bietet den
Investoren Zugang zu insgesamt 18 Subfonds mit einem
facettenreichen Angebot unterschiedlicher Regionen und
Sektoren — sowohl im Bereich der Aktienfonds als auch bei
Rentenfonds. Die SICAV-Fonds sind inzwischen in
Deutschland, Danemark, Finnland, Irland, Luxemburg,
Norwegen, Schweden und Grofbritannien zum 6ffentlichen
Vertrieb zugelassen.

Die Fonds sind bereits bei fiihrenden Handelsplattformen in
verschiedensten Landern Europas erhaltlich. In Deutschland
gehdren dazu Fidelity FundsNetwork™ | dwpbank und Metzler
Fund Xchange.

Michael Geier, Investment Director fiir Deutschland und
Osterreich bei Standard Life Investments, freut sich auf die
Zusammenarbeit mit Moventum: ,Als wichtiger Partner wird
uns Moventum vor allem beim weiteren Ausbau unserer Ver-
triebskanale im deutschen Markt erheblich voranbringen und
weitere Anleger von der Qualitat unserer Fonds uberzeugen.
Denn wir glauben, dass wir den Kunden mit unserem Fonds-
angebot in unterschiedlichsten Marktbedingungen einen
echten Mehrwert bieten kénnen. So kénnen Anleger die aktuell
bestehenden grolRen Credit Spreads Uber unseren European
Corporate Bond Fund ausschdpfen, mit unserem European
Inflation Linked Bond Fund Inflationsrisiken kompensieren oder
sich beim Wirtschaftsaufschwung — zum Beispiel mit unserem
China Equity Fund — bestens positionieren.”

Alle » Pressemeldungen von Standard Life Investments
kénnen Sie im Original im Internet unter
www.standardlifeinvestments.com nachlesen.

Die im Investmentletter dargestellten Einschatzungen, Meinungen
und Prognosen geben ausschlieBlich die subjektive Beurteilung
von Standard Life Investments zum Zeitpunkt der Erstellung
wieder und sind rechtlich unverbindlich.

Samtliche Aussagen sind nicht als Empfehlung zum Kauf von
Versicherungsprodukten oder Wertpapieren zu werten.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Gewabhr fiir
Wertentwicklungen in der Zukunft.
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Anregungen gerne willkommen:
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