Diese Zusammenfassung des Gutachtens wurde ursprunglich in englischer Sprache verfasst
und von Standard Life International zur Information ihrer deutschsprachigen
Versicherungsnehmer ins Deutsche Ubersetzt. Leser werden darauf hingewiesen, dass die vom
Unabhéngigen Sachverstandigen ausgedriickten Einschatzungen und Formulierungen bei der
Ubersetzung in eine andere Sprache moglicherweise nicht immer eindeutig interpretiert
werden konnen. Die englische Originalfassung dieser Zusammenfassung des Gutachtens ist
die maRgebliche Fassung und die einzige, auf die als endgultige Einschatzung des
Unabhangigen Sachverstandigen verwiesen werden kann.

Zusammenfassung des Gutachtens des Unabhangigen Sachverstidndigen
fiir alle Inhaber eines Versicherungsvertrags (Phoenix, PLAL, SLAL, SL Intl und SLPF)

Einleitung

Die Phoenix Group beabsichtigt, eine Ubertragung des Versicherungsgeschifts vorzunehmen, um vier
ihrer Lebensversicherungsgesellschaften zu einer einzigen Gesellschaft (die unter dem Namen
Phoenix gefiihrt wird) zu verschmelzen und so ihre Unternehmensstruktur zu vereinfachen. Dazu ist
die Genehmigung oder Zustimmung der Gerichte High Court (in England) und Court of Session (in
Schottland) erforderlich. Die Phoenix Group hat mich als Unabhangigen Sachverstandigen im Rahmen
der einschligigen Gesetzgebung beauftragt, die vorgeschlagene Ubertragung zu priifen und den Ge-
richten ein Gutachten dariiber vorzulegen. Weiterhin wurde ich von der PRA in Absprache mit der FCA
fir die Ausiibung dieser Rolle zugelassen.

Ich bin Fellow des Institute and Faculty of Actuaries und Principal bei Milliman LLP, die dem globalen
Beratungsunternehmen Milliman Inc. angehort. Ich verflige Gber mehr als 35 Jahre Erfahrung in der
britischen Lebensversicherungsbranche und habe bereits in der Vergangenheit als Unabhangiger
Sachverstandiger fiir die Ubertragung von Lebensversicherungsbestinden fungiert, darunter auch
solche, die With-Profits-Geschift beinhalten. Meine Unabhéngigkeit bei dieser Ubertragung wurde
von der Phoenix Group und der PRA in Absprache mit der FCA gepriift und anerkannt.

Ich habe ein vollstandiges und detailliertes Gutachten (mein ,vollstindiges Gutachten) erstellt, in
dem die Auswirkungen der Ubertragung fiir alle Versicherungsvertragsinhaber in allen vier
Unternehmen beriicksichtigt werden und das meine Schlussfolgerungen darlegt und meine bei der
Erstellung des Gutachtens getroffenen Entscheidungen und Auflagen aufzeigt. Mein vollstdndiges
Gutachten steht allen Inhabern von Versicherungsvertragen und interessierten Parteien, die es
einsehen mochten, zur Verfigung und kann unter standardlife.de/ukbusinesstransfer oder
standardlife.at/ukbusinesstransfer abgerufen werden.

Ich habe mehrere Zusammenfassungen des Gutachtens erstellt, die jeweils auf bestimmte Gruppen
von Versicherungsvertragsinhabern zugeschnitten sind. Diese Zusammenfassungen wurden in die
Mitteilungen aufgenommen, die den unterschiedlichen Gruppen von Versicherungsvertragsinhabern
zugesandt wurden. Bei der vorliegenden Zusammenfassung handelt es sich um eine allgemeine Zu-
sammenfassung des Gutachtens, die fir alle Versicherungsvertragsinhaber der vier beteiligten
Lebensversicherungsgesellschaften, also Phoenix, PLAL, SLAL und SLPF, gilt. Diese allgemeine Zusam-
menfassung des Gutachtens gilt aus den unten erlduterten Griinden auch fiir die Versicherungs-
vertragsinhaber von SL Intl.

Der Leiter der Aktuarsabteilung und die With-Profits-Aktuare von Phoenix, PLAL und SLAL/SLPF haben
Gutachten Uber die vorgeschlagene Ubertragung erstellt. Ich habe diese Gutachten gepriift und mich



http://www.standardlife.de/ukbusinesstransfer
http://www.standardlife.at/ukbusinesstransfer

bei der Durchfiihrung meiner Arbeit mit dem Leiter der Aktuarsabteilung und den entsprechenden
With-Profits-Aktuaren beraten.

Nachstehend finden Sie eine Zusammenfassung meiner Betrachtungen und Schlussfolgerungen zu den
folgenden Themenbereichen:

e Zusammenfassung des Ubertragungsplans.
e Festlegung der Versicherungsleistungen und Leistungserwartungen.
e Sicherheit der Versicherungsleistungen.

e Sonstige Aspekte, einschlieBlich der Standards fiir die Versicherungsvertragsverwaltung und
Serviceleistung.

Vor den abschlieRenden Gerichtsverhandlungen werde ich ein erganzendes Gutachten erstellen. In
diesem ergdnzenden Gutachten werde ich meine Analysen und Betrachtungen bei Bedarf aktualisie-
ren und zu allen Fragen, Problemen oder Einwanden Stellung nehmen, die von den betroffenen Ver-
sicherungsvertragsinhabern oder anderen interessierten Parteien vorgebracht werden. Mein ergan-
zendes Gutachten wird auch Aktualisierungen der Schlussfolgerungen enthalten, zu denen ich in mei-
nem vollstandigen Gutachten gelangt bin.

Zusammenfassung des Ubertragungsplans

Der Ubertragungsplan ist das Rechtsdokument, das die Ubertragung wirksam werden l3sst. Er sieht
im Wesentlichen vor, dass alle Vermogenswerte, Verbindlichkeiten und Versicherungsvertrage von
PLAL, SLAL und SLPF (einer kleinen Tochtergesellschaft von SLAL) auf Phoenix (ibertragen werden. Alle
derzeitigen Phoenix-Versicherungsvertragsinhaber verbleiben bei Phoenix, und (vorbehaltlich der
nachstehenden Erlduterung in Bezug auf den NPl With-Profits Fund) jeder der derzeitigen With-Profits
Funds innerhalb von Phoenix, einschlieRlich ihres Betriebs, bleibt unverandert. Jeder der derzeitigen
With-Profits Funds innerhalb von PLAL und SLAL, einschlieflich ihres Betriebs, wird bei PLL
nachgebildet.

Der Ubertragungsplan tritt an die Stelle verschiedener fritherer Ubertragungspline und enthilt auch
mehrere praxisbezogene Aktualisierungen der fritheren Ubertragungsplane, auf die ich im Folgenden
als erforderlich verweise. Der Ubertragungsplan beinhaltet keine Anderung der Vertragsbedingungen.
Alle Kosten fiir die Durchfiihrung des Ubertragungsplans werden von den Gesellschaftern der Phoenix
Group Gibernommen und weder direkt noch indirekt von den Versicherungsvertragsinhabern getragen.

Festlegung von Versicherungsleistungen und Leistungserwartungen

Flr Inhaber von With-Profits-Versicherungsvertragen aller Art wird die Festlegung der Versicherungs-
leistungen wie bisher fortgesetzt. Die entsprechenden With-Profits Funds werden von PLAL und SLAL
in neue und gleichwertige With-Profits Funds innerhalb von Phoenix Ubertragen, und diese neuen
Funds werden in allen wesentlichen Aspekten wie die bestehenden Funds separat gefiihrt und
verwaltet (abgesehen von den unten erlduterten SchlieBungsbestimmungen fiir Phoenix und PLAL).
Dies gilt auch fiir die Festlegung der Mischung der Vermogenswerte innerhalb der With-Profits Funds,
die sich auf die Leistungen an die Versicherungsvertragsinhaber auswirkt.

Die verdéffentlichten Grundsatze und Regeln fiir das Finanzmanagement (Principles and Practices of
Financial Management, PPFM), die die Verwaltung der With-Profits Funds von Phoenix regeln, werden
mit den PPFM der With-Profits Funds von PLAL in einem einzigen Dokument zusammengefiihrt, jedoch



mit separaten Abschnitten fir jeden Fund. Abgesehen von den unten erlduterten SchlieRungsbestim-
mungen bleiben die PPFM, die fiir die With-Profits Funds von Phoenix und PLAL gelten, im Wesentli-
chen in allen wichtigen Punkten unverindert. Verweise in den PPFM auf friihere Ubertragungspldne
werden aktualisiert und beziehen sich sodann auf den aktuellen Ubertragungsplan.

Die veroffentlichten PPFMs, die den Betrieb der beiden britischen With-Profits Funds von SLAL regeln,
und die internen Entsprechungen, die den Betrieb der beiden deutschen With-Profits Funds von SLAL
regeln, werden als separate Dokumente beibehalten und bleiben in allen wesentlichen Aspekten un-
verandert. Verweise auf frithere Ubertragungspline werden aktualisiert und beziehen sich sodann auf
den aktuellen Ubertragungsplan.

Der NPI With-Profits Fund innerhalb von Phoenix wird nach der Umsetzung des Ubertragungsplans
nicht mehr bestehen. Die von diesem Fund erbrachten With-Profits-Leistungen sind derzeit vollstandig
beim With-Profits Fund von Pearl innerhalb von PLAL riickversichert und werden somit von diesem
festgelegt, und der With-Profits Fund von Pearl wird durch den Ubertragungsplan auf Phoenix tber-
tragen. Damit entfallt die Notwendigkeit der Riickversicherung, und die With-Profits-Leistungen der
betreffenden Versicherungsvertragsinhaber werden direkt im With-Profits Fund von Pearl festgelegt.
Ich bin davon Uberzeugt, dass diese Regelung die derzeitigen Erwartungen an die With-Profits-Leis-
tungen fir diese Versicherungsvertragsinhaber in vollem Umfang erfllt.

Der Ubertragungsplan beinhaltet Anderungen an den SchlieBungsbestimmungen fiir jeden der With-
Profits Funds innerhalb von Phoenix und PLAL. Diese SchlieBungsbestimmungen (oft als Sunset-Klau-
seln bezeichnet) legen fest, was geschieht, wenn ein With-Profits Fund auf eine bestimmte GréRe
geschrumpft ist. Die wichtigsten Anderungen bestehen darin, dass von den bestehenden
verpflichtenden Schliefungsbestimmungen, wenn ein With-Profits Fund eine bestimmte GroéRe
unterschreitet, zu Kann-SchlieRungsbestimmungen (ibergegangen wird. Durch diese Anderung kann
ein With-Profits Fund langer als With-Profits Fund weitergefiihrt werden, sofern dies im Interesse der
With-Profits-Versicherungsvertragsinhaber innerhalb dieses Fund liegt. Die Anderungen erméglichen
auch eine groRere Flexibilitat bei den in Frage kommenden Alternativen, wenn ein With-Profits Fund
geschlossen wird. Ich bin davon Uberzeugt, dass angemessene SchutzmalRnahmen vorgesehen
wurden und dass diese Anderungen fiir die Inhaber von With-Profits-Versicherungsvertrigen von
Phoenix und PLAL vorteilhaft sind. Es gibt keine Anderungen an den SchlieRungsbestimmungen fiir die
With-Profits Funds von SLAL.

Flr Versicherungsvertragsinhaber fondsgebundener Versicherungsvertrdage wird die Festlegung der
Versicherungsleistungen wie bisher fortgesetzt, einschlieRlich der fiir die Festlegung der Fondspreise
verwendeten Methoden und Standards. Die betreffenden Unit-Linked Funds werden von PLAL und
SLAL auf neue und gleichwertige Unit-Linked Funds innerhalb von Phoenix Ubertragen und wie bisher
verwaltet. Der Ubertragungsplan enthélt aktualisierte Bestimmungen, nach denen Unit-Linked Funds
fir neue Anlagen geschlossen, mit anderen Unit-Linked Funds verschmolzen oder durch andere Unit-
Linked Funds ersetzt werden kénnen und nach denen die Anlageziele von Unit-Linked Funds gedndert
werden kénnen, sofern dies nicht im Widerspruch zu den entsprechenden Vertragsbedingungen steht.
Dies ermdglicht es Phoenix, das erweiterte fondsgebundene Geschaft weiterhin so zu verwalten, dass
die Anspriiche der Versicherungsvertragsinhaber effizient erfiillt werden, wenn die Unit-Linked Funds
ihre GroRe andern. Ich stelle fest, dass Phoenix bei den Unit-Linked Funds der Palette der Abbey Life
und der Phoenix Wealth Funds derzeit tiber alle diese Rechte verfiigt, sodass es zu keiner tatsachlichen
Anderung kommt. Der Ubertragungsplan enthilt geeignete SchutzmaRnahmen, um sicherzustellen,
dass die Bedingungen von Fusionen oder Ersetzungen von Unit-Linked Funds oder Anderungen der
Anlageziele fiir die Versicherungsvertragsinhaber angemessen sind. Die hier beschriebenen Ande-
rungen gelten aufgrund ihrer Vertragsbedingungen nicht fiir die Fondspalette der Hill-Samuel- und



Target-Life-Fonds. Die hier beschriebenen Anderungen gelten ebenfalls nicht fiir Versicherungsver-
trage, bei denen die fondsgebundenen Leistungen unter Bezugnahme auf extern verwaltete Fonds
festgelegt werden, da alle Anderungen hier in der Verantwortung des externen Verwalters liegen.

Sowohl fir With-Profits- als auch flir Unit-Linked-Versicherungsvertrage erfolgt die Festlegung und
Anwendung von Geblihren und Kosten auf die Fonds und Versicherungsvertrage auf die gleiche Weise
wie bisher. In Anbetracht der Tatsache, dass Phoenix, PLAL und SLAL bereits lber gemeinsame
Verwaltungsmethoden und Steuerungsstrukturen verfiigen, ist meiner Meinung nach kein Grund
ersichtlich, warum sich die kiinftige Beriicksichtigung von Gebihren und Kosten innerhalb der
erweiterten Phoenix nach der Umsetzung des Ubertragungsplans wesentlich von derjenigen
unterscheiden sollte, die derzeit innerhalb von Phoenix, SLAL und PLAL gilt.

Flr Versicherungsvertragsinhaber, die Versicherungsvertrage mit festen Leistungen (oder Leistungen,
die an einen Inflationsindex gebunden sind) besitzen, andert sich an diesen Leistungen nichts. Zu die-
ser Kategorie gehoren alle SLPF-Versicherungsvertrage.

Die Verbindlichkeiten einiger SLPF-Versicherungsvertrage sind derzeit vollstandig zu einem With-Pro-
fits Fund innerhalb von SLAL riickversichert. Der Ubertragungsplan wird diese Versicherungsvertrige
auf einen entsprechenden als Ersatz eingerichteten With-Profits Funds innerhalb von PLL Uibertragen,
was jedoch keine Auswirkungen auf die Festlegung der Leistungen aus diesen Vertragen haben wird.

Daher komme ich zu dem Schluss, dass der Ubertragungsplan fiir alle Phoenix-, SLAL-, PLAL- und SLPF-
Versicherungsvertragsinhaber keine wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf die Festlegung der
Leistungen der Inhaber von Versicherungsvertragen oder auf die Erwartungen in Bezug auf die Leis-
tungen der Versicherungsvertragsinhaber haben wird.

Sicherheit der Versicherungsleistungen

Die Sicherheit der Versicherungsleistungen wird durch Folgendes gewahrleistet:

e Die Ricklagen und das Kapital, die die PRA von allen Lebensversicherungsgesellschaften ver-
langt, um die erwarteten Ergebnisse zu erzielen und um widrige Umstdnde und Ereignisse im
Zusammenhang mit den Risiken, denen die Gesellschaft ausgesetzt ist, abzudecken.

e Das zusatzliche Kapital, das eine bestimmte Lebensversicherungsgesellschaft (iber die Anfor-
derungen der PRA hinaus zu halten beschlief3t. Dies wird oft als Kapitalpuffer oder als Kapi-
talpolitikanforderung bezeichnet.

e Die Steuerungsprozesse, die eine Lebensversicherungsgesellschaft anwendet, um ihre Ge-
schafte zu fliihren und die Risiken, denen sie ausgesetzt ist, zu steuern.

Auf jeden dieser Aspekte gehe ich im Folgenden ein.

Gesetzliche Kapitalanforderungen

Fiir die erweiterte Phoenix gelten nach der Umsetzung des Ubertragungsplans die iiblichen Eigen-
kapitalanforderungen des Vereinigten Konigreichs. Diese gesetzlichen Kapitalanforderungen sollen
sicherstellen, dass eine Lebensversicherungsgesellschaft widrigen Umstdanden und Ereignissen stand-
halten kann, die einem 200-jahrigen Ereignis (das heillt ein Ereignis, das statistisch gesehen alle 200
Jahre eintritt) entsprechen. Die Verschmelzung der vier Lebensversicherungsgesellschaften zu einer
einzigen wird erhebliche Vorteile fiir die Kapitaleffizienz mit sich bringen, weshalb ich diesen Aspekt
sorgfaltig gepruft habe.



Kapitalpolitik

Derzeit verfolgen Phoenix, PLAL und SLAL (einschlieBlich SLPF) im Wesentlichen die gleiche Kapital-
politik. Insbesondere wird ein Kapitalpuffer vorgehalten, der ausreicht, um Phoenix, PLAL und SLAL
(einschliefRlich SLPF) in die Lage zu versetzen, ihre gesetzlichen Kapitalanforderungen (einschlieBlich
der Anforderung eines 200-jahrigen Ereignisses) im Falle eines zehnjahrigen widrigen Ereignisses zu
erfiillen. Ein Kapitalpuffer in gleicher Hohe (das heillt die Fahigkeit, die gesetzlichen Kapital-
anforderungen im Falle eines zehnjahrigen widrigen Ereignisses zu erflllen) wird fur die erweiterte
Phoenix nach der Umsetzung des Ubertragungsplans gelten. Phoenix ist gemaR dem Ubertragungs-
plan verpflichtet, diese Kapitalpolitik zu Gibernehmen und einzuhalten, einschlieBlich des fiir das zehn-
jahrige widrige Ereignis vorgesehenen Kapitalpuffers und anderer im Ubertragungsplan enthaltener
Aspekte. Mein vollstandiges Gutachten enthélt Analysen, die zeigen, dass die erweiterte Phoenix zum
31. Dezember 2022 in der Lage gewesen ware, ihrer Kapitalpolitik zu entsprechen, wenn der
Ubertragungsplan bereits zu diesem Zeitpunkt wirksam gewesen wire.

Da es sich bei SLPF um eine Tochtergesellschaft von SLAL handelt, ist die derzeitige Kapitalpolitik von
SLAL effektiv auch auf SLPF anwendbar.

Derzeit profitieren alle SLAL-Versicherungsvertragsinhaber von bestimmten zusatzlichen Kapital-
schutzmaBnahmen, die sich aus der Demutualisierung von Standard Life im Jahr 2006 ergeben. Dieser
zusatzliche Kapitalschutz wird im Rahmen des Ubertragungsplans in die Phoenix-Kapitalpolitik
aufgenommen und kommt allen Versicherungsvertragsinhabern (einschlieflich der derzeitigen
Phoenix-Versicherungsvertragsinhaber) in der erweiterten Phoenix nach der Umsetzung des
Ubertragungsplans zugute.

Die derzeitigen Bestimmungen, nach denen die Gesellschafter unter bestimmten Umstanden Kapital-
unterstltzung fir die With-Profits Funds von Phoenix, PLAL und SLAL leisten kdnnen, werden im Rah-
men des Ubertragungsplans beibehalten. Dies gilt sowohl fiir die derzeitige Kapitalunterstiitzung fiir
drei der With-Profits Funds von PLAL als auch fiir jede zukiinftige Kapitalunterstiitzung, die von einem
der With-Profits Funds bendtigt wird.

Steuerungsprozesse

Die Steuerungsprozesse, die zur Risikobewertung, -steuerung und -begrenzung angewandt werden,
sind bereits in allen wesentlichen Aspekten zwischen Phoenix, PLAL und SLAL vereinheitlicht. Obwohl
SLPF als Tochtergesellschaft von SLAL einen eigenen Board of Directors hat, profitieren die
Versicherungsvertragsinhaber von SLPF derzeit von den umfassenderen Steuerungsprozessen von
SLAL. Es wird daher keine wesentliche Anderung der Steuerungsprozesse als Folge des Ubertra-
gungsplans geben.

Zusammenfassung in Bezug auf die Sicherheit der Versicherungsleistungen

Unter Beriicksichtigung aller oben genannten Aspekte komme ich zu dem Schluss, dass der Ubertra-
gungsplan fir Phoenix-, PLAL-, SLAL- und SLPF-Versicherungsvertragsinhaber keine wesentlichen
nachteiligen Auswirkungen auf ihre Leistungssicherheit haben wird.

Sonstige Aspekte (einschlieBlich der Standards fir die Versicherungsvertragsverwaltung und Ser-
viceleistung)

Zusatzlich zu den Hauptaspekten der Versicherungsleistungen und deren Sicherheit habe ich eine
Reihe weiterer Aspekte gepriift, darunter die méglichen Auswirkungen des Ubertragungsplans auf die



Standards fiir die Versicherungsvertragsverwaltung und Serviceleistung, die Fahigkeit von Phoenix,
PLAL, SLAL wund SLPF, die Ubertragung praktisch umzusetzen und Anfragen von
Versicherungsvertragsinhabern zu bearbeiten, sowie die Verfligbarkeit von Schutzmechanismen wie
dem Financial Services Compensation Scheme des Vereinigten Kénigreichs. Ich bin davon tberzeugt,
dass der Ubertragungsplan in diesen Bereichen keine wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf die
Versicherungsvertragsinhaber haben wird.

Ich stelle fest, dass die Regelung mehrere Anderungen und Aktualisierungen zu detaillierten, auf SLAL
bezogenen Themen enthilt, die es PLL ermoéglichen werden, bestimmte interne Prozesse effizienter
und effektiver zu gestalten. Ich bin (iberzeugt, dass diese Anderungen und Aktualisierungen keine
wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf die SLAL-Versicherungsvertragsinhaber haben werden.

Versicherungsvertragsinhaber von SL Intl

SL Intl ist eine irische Lebensversicherungsgesellschaft innerhalb der Phoenix Group. Ihr Zweck wurde
erweitert, um die EU-Versicherungsvertrage von SLAL nach dem Brexit zu bedienen. Dies geschah in
Verbindung mit einem Ubertragungsplan, der als SLAL-Brexit-Ubertragungsplan bekannt ist. Aufgrund
des Ubertragungsplans werden mehrere Anderungen am SLAL-Brexit-Ubertragungsplan vorgenom-
men.

Zu den Versicherungsvertragsinhabern von SL Intl gehdren nicht nur die eigenen, direkt gezeichneten
Versicherungsvertragsinhaber, sondern auch ehemalige SLAL-Versicherungsvertragsinhaber, deren
Leistungen derzeit zu SLAL riickversichert sind und die infolge des Ubertragungsplans zu Phoenix riick-
versichert werden wiirden. Ich habe die Auswirkungen des Ubertragungsplans und der Anderungen
am SLAL-Brexit-Ubertragungsplan auf SL Intl selbst und auf diese beiden Arten von SL Intl-Versiche-
rungsvertragsinhabern gepriift und bin zu der Uberzeugung gelangt, dass keine wesentlichen nachtei-
ligen Auswirkungen auf die Versicherungsvertragsinhaber von SL Intl zu erwarten sind, wobei sich
diese Schlussfolgerung auf die Leistungserwartungen, die Sicherheit der Versicherungsleistungen und
die Standards der Versicherungsvertragsverwaltung und der Serviceleistung bezieht.

Allgemeine Schlussfolgerung

Unter Beriicksichtigung aller oben genannten Erwdgungen komme ich zu dem Schluss, dass der Uber-
tragungsplan keine wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf die Inhaber von Versicherungsver-
tragen von Phoenix, PLAL, SLAL, SLPF und SL Intl haben wird. Diese Schlussfolgerung gilt auch fir die-
jenigen Inhaber von Versicherungsvertrdgen, deren Leistungen von auBerhalb der Phoenix Group bei
diesen Unternehmen riickversichert sind.

Ich habe alle relevanten Sachverstandigenbescheinigungen vorgelegt, damit der Ubertragungsplan
alle friiheren Ubertragungspldne ablésen kann.

John A Jenkins
Fellow des Institute and Faculty of Actuaries

Principal und Consulting Actuary, Milliman LLP
18. April 2023



